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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de CANAL DE ISABEL II, S.A., M.P.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CANAL DE ISABEL Il, S.A., M.P. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2024, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de las cuestiones descritas en la seccion
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién
Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que
resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal y como se menciona en la nota 23 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo, desde el 3 de
Octubre de 2018, primero como consecuencia del decreto de las medidas cautelares que supusieron
la suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro sobre el capital social de la filial Triple A de
Barranquilla de la que era titular la compafiia del Grupo Canal Extensia América y posteriormente con
la demanda de extincion de dominio presentada el 4 de abril de 2019 por la Fiscalia General de
Nacién de Colombia, no ha podido llevar a cabo el ejercicio de los derechos que corresponden a las
acciones afectadas, perdiendo por consiguiente el control sobre las mismas y siendo gestionada por
la Sociedad de Activos Especiales S.A.S (“SAE”). La pérdida de control mencionada supuso la
desconsolidacion de la participacion a esa fecha, de acuerdo con la normativa, dando de baja sus
activos y pasivos, e integrando en la cuenta de resultados consolidada los ingresos y gastos
procedentes de dicho componente en el periodo comprendido entre el 1 de enero y la fecha de
pérdida de control. El Grupo tiene reconocido bajo el epigrafe de “Otros activos financieros no
corrientes” la participacion en Triple A de Barranquilla por el valor neto contable que dicha sociedad
aportaba a las cuentas anuales consolidadas en la fecha de la pérdida de control, que ascendié a
65.525 miles de euros aproximadamente y que permanece sin variacion a 31 de diciembre de 2024 y
bajo el epigrafe “Ganancias Acumuladas” del resultado neto atribuible a la Sociedad dominante
generado por Triple A en el periodo comprendido desde el 1 de enero de 2018 hasta la pérdida de
control y que ascendié a 7.381 miles de euros de beneficio. Debido a la incertidumbre juridica que
existia a 31 de diciembre de 2018 y que permanece a la fecha de este informe en relacion con estos
asuntos, a la falta de informacidn existente y de precedentes de cémo podrian desencadenarse y
concluir las actuaciones iniciadas por los diferentes organismos implicados y las consecuencias
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derivadas de la enajenacién temprana y venta directa, asi como de las demas circunstancias,
recursos y acciones que se desglosan en la nota 23 de la memoria consolidada adjunta, que afectan o
pueden afectar a la valoracién de la inversién del Grupo en Triple A de Barranquilla, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre el valor razonable de la citada inversién
financiera del Grupo que figura en el activo del balance consolidado ni de otros potenciales pasivos
gue pudieran surgir una vez se concluya la situacion legal existente. Asimismo, debido a la falta de
control del Grupo y a la ausencia de participacidén accionarial sobre la mencionada entidad que esta
impidiendo a la Direccion el acceso a la informacion econémico financiera soporte de las operaciones
y transacciones realizadas desde el 1 de enero de 2018 hasta la pérdida de control de dicha sociedad
y que a 31 de diciembre de 2024 se encuentran registradas como ganancias acumuladas dentro del
estado de situacion financiera, seguimos a la fecha de nuestro informe, sin poder obtener evidencia
de auditoria adecuada y suficiente sobre dichos saldos. Nuestra opinién de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio anterior contenia una salvedad en relacion a esta cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Parrafo de énfasis

En el epigrafe “Otros activos intangibles” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2024 se
registra por su valor neto de 24.626 miles de euros la concesién otorgada en el ejercicio 2015 al
Grupo para la prestacion del servicio integral del agua en el término municipal de Caceres. Tal y como
se indica en las Nota 10 d) de la memoria consolidada adjunta, la Direccion del Grupo ha estimado el
valor recuperable del mencionado activo teniendo en cuenta, en otros asuntos, determinadas
hipétesis que contemplan el mantenimiento del equilibrio econdmico del contrato y, en este sentido,
como se indica en la Nota 23 @), el Grupo esté realizando distintas actuaciones para instar la solicitud
del reequilibrio econdmico financiero. En este contexto, el valor recuperable de la inversion esta
condicionado a que las reclamaciones sobre el reequilibrio econémico del contrato prosperen.
Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion a esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del

periodo actual.

Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas

anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de la
auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Provisiones y

Descripcion

Nuestra
respuesta

pasivos contingentes

El Grupo esta expuesto a diversos asuntos legales y fiscales, incluyendo
procedimientos gubernamentales y regulatorios por investigaciones y procesos
iniciados en sus filiales de Colombia, Republica Dominicana y Brasil por parte de
determinados entes de control, entidades publicas y clientes.

La evaluacion de las contingencias derivadas de dichos asuntos y, en su caso, la
valoracion de las posibles provisiones asociadas, requiere la realizacion de
estimaciones por parte de la Direccidn del Grupo, lo que conlleva la aplicacion de
juicios para la determinacion de las asunciones consideradas en relacién con dichas
estimaciones, asociados, entre otros aspectos, a la incertidumbre existente en cuanto
a la materializacion de las obligaciones presentes y posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, la estimacion de la probabilidad de que exista una
salida de recursos para su liquidacion y la valoracion de su cuantia con suficiente
fiabilidad.

Hemos considerado esta area como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
la complejidad de los juicios inherentes a la asignacion de valor a las asunciones clave
consideradas y a que la variacion de tales juicios podria dar lugar a diferencias
materiales en cuanto a los importes contabilizados, teniendo un impacto significativo
en las cuentas anuales, asi como a la relevancia de los pasivos contingentes
considerados por la Direccidon del Grupo.

La informacion relativa a las normas de valoracion aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 3 p) y 23 de la memoria adjunta.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion del Grupo para la
identificacidn y valoracion de las contingencias susceptibles de ser
provisionadas, y evaluacion del disefio e implementacidn de los controles
relevantes establecidos en el mencionado proceso.

Revision del informe de impactos preparado por la Direccién de Asesoria Juridica
con los principales procedimientos y procesos abiertos y evaluacion de la
razonabilidad de las estimaciones realizadas en cuanto a la probabilidad de que
exista una salida de recursos derivada de los mismos y la determinacion de su
cuantia, asi como de sus posibles impactos en las cuentas anuales.
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Obtencién de confirmaciones de abogados externos con su manifestacion en
relacion con la situacion actual de los procedimientos legales, riesgos fiscales y
reclamaciones en curso, la evaluacion del riesgo derivado de los mismos y la
estimacion de sus posibles consecuencias econdmicas cuando haya sido posible
realizarla, todo ello a efectos de evaluar la razonabilidad de los andlisis
realizados por la Direccién del Grupo en relacién con la probabilidad y la
magnitud de los riesgos asociados, asi como con la determinacion, en su caso, de
las provisiones a registrar y los desgloses a incluir en las cuentas anuales.

Involucracion de nuestros especialistas legales y fiscales en el andlisis de la
razonabilidad de las conclusiones alcanzadas por la Direcciéon del Grupo en
relacion con aquellos litigios y contingencias actuales y potenciales para los que
se ha considerado necesaria.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion

Nuestra
respuesta

El Grupo presta toda clase de servicios relacionados con la gestion del ciclo integral
del agua, facturando la prestacion de estos servicios con la periodicidad establecida
en cada uno de los contratos, teniendo que efectuar lecturas periddicas de los
consumos realizados.

El registro y la valoracion de los ingresos devengados pendientes de facturar por el
suministro de agua requiere estimar los volimenes de agua consumidos desde la
fecha de Ultima lectura del contador hasta la fecha de cierre contable, lo que conlleva
la aplicacidn de juicios para el establecimiento de las asunciones consideradas por la
Direccién del Grupo en relacion con dichas estimaciones.

Hemos considerado esta area como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
la complejidad inherente al proceso de estimacién para la determinacion de los
consumos antes mencionados, al elevado volumen de transacciones y la relevancia de
los importes involucrados.

La informacion relativa a las normas de valoracion aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 3 q) y 26 a) de la memoria
consolidada adjunta.

En relacidon con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento de ingresos, evaluacién del disefio e implementacion de los
controles relevantes establecidos en el mencionado proceso, entre los que se
encuentran los controles generales y los controles automaticos o de aplicacion
de aquellos sistemas identificados como clave en el proceso de emisién de la
facturacioén y que intervienen en la determinacién de los ingresos devengados
pendientes de facturar, y verificacion de la eficacia operativa de dichos
controles, todo ello en colaboracion con nuestros especialistas en sistemas de
informacion.

Analisis, mediante el uso de técnicas de tratamiento masivo de datos, de la
correlacién de los ingresos por prestaciones de servicios con las cuentas a
cobrar y la tesoreria.
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Realizacion de procedimientos analiticos para evaluar si los ingresos reconocidos
se encuentran en linea con lo esperado sobre la base de nuestras expectativas.

Realizacion de pruebas sobre la facturacion emitida con posterioridad al cierre del
ejercicio y evaluacidn de su coherencia con las estimaciones realizadas.

Realizacion de procedimientos de andlisis sobre el libro diario a efectos de
identificar la posible existencia de asientos manuales e inusuales con impacto en
ingresos que no hubieran sido registrados a través de los sistemas informaticos
clave que soportan el proceso de reconocimiento de ingresos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacién de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2024,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar tunicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas consolidadas, asi
como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacidn mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que salvo por los posibles efectos de la limitacién al alcance indicada en el parrafo
siguiente, el resto de la informacion que contiene el informe de gestidn consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 y su contenido y presentacién son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinion con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestién indicada en dicha seccion, lo que
supone una limitacidn al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una
conclusién sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestion consolidado en relacion
con estas cuestiones.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacion con la informacidn financiera de las entidades o de las unidades de
negocio del Grupo como base para la formacion de una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado
para los fines de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia, y nos hemos comunicado con
la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 28 de marzo de 2025.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 1 de junio de 2023 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2023.

Este informe se corresponde con el
sello distintivo n°® 01/25/06905
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia

28 de marzo de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 2023

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

Inmovilizado material 7 24.869 31.971
Inversiones Inmobiliarias 8 20.044 19.238
Fondo de Comercio 9 12.884 12.904
Otros activos intangibles 10 4.113.865 4.047.029
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 12 216 316
Activos por impuestos diferidos 27 3.233 3.708
Otros activos financieros no corrientes 14 205.363 184.913
Otros activos no financieros no corrientes 17 71.774 73.530
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4.452.248 4.373.609
Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 7.074 1
Existencias 15 14.002 11.041
Activo corriente por impuesto sobre las ganancias 324 479
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16 300.632 283.540
Otros activos financieros corrientes 14 11.687 13.663
Otros activos no financieros corrientes 17 6.786 6.372
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 18 325.965 445.203
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 666.470 760.299
TOTAL ACTIVO 5.118.718 5.133.908

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2024.

")Ver nota 2 (f)
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023 2023 *)

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Capital 19 1.074.032 1.074.032
Prima de emision 19 1.074.032 1.074.032
Otras reservas 19 214.561 214.561
Ganancias acumuladas 19 556.921 507.119
Diferencias de conversion 19 5.196 (8.053)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 19 (57.802) (70.428)

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS

DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 2.866.940 2.791.263
Participaciones no dominantes 19 (32.020) (29.110)
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.834.920 2.762.153
Otros pasivos financieros 20 125.420 622.367
Subvenciones oficiales no corrientes y otros ingresos 21 770.673 740.550
Deudas financieras con empresas del grupo 20 152.619 167.381
Pasivos por impuesto diferido 27 1.207 1.293
Provisiones no corrientes 23 99.357 251.671
Otros pasivos no financieros no corrientes 25 13.146 11.473
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.162.422 1.794.735
Pasivos financieros por emisién de obligaciones y otros 20 507.080 7.111
Pasivos financieros con entidades de crédito 20 12 107
Deudas financieras con entidades vinculadas 20 19.649 20.482
Otros pasivos financieros corrientes 20 27.160 26.633
Subvenciones oficiales corrientes y otros ingresos 21 20.119 20.028
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22 360.419 319.737
Pasivo corriente por impuestos sobre las ganancias 22 1.171 1.095
Provisiones corrientes 23 178.602 174.469
Otros pasivos no financieros corrientes 25 7.164 7.358
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.121.376 577.020
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.118.718 5.133.908

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2024.

(*) Ver nota 2 (f).
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ESTADOS DE RESULTADO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

Ingresos ordinarios 26a 1.003.219 945.520
Otros ingresos 26b 64.829 51.468
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 26b 44.725 31.449
Consumos de mercaderias, materias primas y consumibles 26¢ (338.408) (319.488)
Gastos por retribuciones a los empleados 26d (219.345) (209.025)
Gastos por amortizacion 26e (137.633) (134.089)
Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro de inmovilizado 26gy 10d (11.576) 12.924
Otros gastos 26f (261.207) (241.705)
Ingresos financieros 26h 24.664 24.047
Gastos financieros 26h (35.451) (28.630)
Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro de inversiones 26h - 2.687
Participacion en beneficios del ejercicio de las inversiones contabilizadas aplicando

el método de la participacion 2 84 (138)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 133.901 135.020
Gasto por impuesto sobre las ganancias 27 (5.307) (3.825)
BENEFICIO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 128.594 131.195
BENEFICIO DEL EJERCICIO 128.594 131.195
::r:aef(;ziom?:;:tj:rcicio atribuible a tenedores de instrumentos de patrimonio neto 135.955 135.831
Beneficio del ejercicio atribuible a participaciones no dominantes (7.361) (4.636)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2024.
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ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

BENEFICIO DEL EJERCICIO 128.594 131.195

Partidas que van a ser reclasificadas a resultados - -

Diferencia de conversidn de estados financieros de negocios en el extranjero 18.919 (3.273)
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO, NETO DE IMPUESTOS 18.919 (3.273)
RESULTADO GLOBAL TOTAL ATRIBUIBLE A: 147.513 127.922
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 149.204 133.835
Participaciones no dominantes (1.691) (5.913)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2024.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 31 DE

DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

Capital Pri.nr)a Otras Ganancias Dividendo Diferenci;:: Total Participaltciones TOTAL
de Emision Reservas acumuladas  acuenta conversién no dominantes

A. SALDO A 1 DE ENERO DE 2023 1.074.032 1.074.032 210.057 451.623 (61.755) (6.057) 2.741.932 (22.448) 2.719.484
B. SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2023  1.074.032  1.074.032 210.057 451.623 (61.755) (6.057) 2.741.932 (22.448) 2.719.484
Beneficio - - - 135.831 - - 135.831 (4.636) 131.195
Otro resultado global - - - - - (1.996) (1.996) (1.333) (3.329)
TOTAL ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL - - - 135.831 - (1.996) 133.835 (5.969) 127.866
Distribucion del beneficio del ejercicio:

Reservas - - 4.504 (4.504) - - - - -

Dividendos (nota 19) - - - (73.034) 61.755 - (11.279) - (11.279)
Dividendo a cuenta (nota 19) - - - - 70.428 - (70.428) - (70.428)
Otros movimientos - - - (2.797) - - (2.797) (693) (3.490)
C. SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 1.074.032 1.074.032 214.561 507.119 (70.428) (8.053) 2.791.263 (29.110) 2.762.153
D. SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2024  1.074.032  1.074.032 214.561 507.119 (70.428) (8.053) 2.791.263 (29.110) 2.762.153
Beneficio - - - 135.955 - - 135.955 (7.361) 128.594
Otro resultado global - - - - - 13.249 13.249 5.670 18.919
TOTAL ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL - - - 135.955 - 13.249 149.204 (1.691) 147.513
Distribucion del beneficio del ejercicio:

Dividendos (nota 19) - - - (85.276) 70.428 - (14.848) - (14.848)
Dividendo a cuenta (nota 19) - - - - (57.802) - (57.802) - (57.802)
Otros movimientos (nota 19) - - - (877) - - (877) (1.219) (2.096)
E. SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024  1.074.032 1.074.032 214.561 556.921 (57.802) 5.196 2.866.940 (32.020) 2.834.920

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2024.
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en miles de euros)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

RESULTADO DEL EJERCICIO 128.594 131.195
AJUSTES POR:

Amortizacién del inmovilizado (notas 7, 8 y 10) 137.633 134.089
Correcciones valorativas por deterioro (notas 7, 8, 10, 14, 15, 16 y 26 (h)) 8.035 (1.170)
Variacidn de provisiones (nota 23) 87.961 72.652
Imputacién de subvenciones (nota 21) (20.119) (20.028)
Imputacion de otras subvenciones, donaciones y legados (nota 21) (92) (26)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (nota 26 (h)) 7.279 (9.860)
Ingresos financieros (nota 26 (i) (24.664) (23.033)
Gastos financieros (nota 26 (i) 25.637 28.629
Diferencias de cambio (nota 26 (i)) 9.814 (1.014)
Impuesto sobre las ganancias (nota 27) 5.307 3.825
Otros ingresos y gastos (notas 26 (b) y 26 (f)) 23.176 18.283
Participacién en beneficios/pérdidas sociedades puesta en equivalencia (nota 12) (84) 138
VARIACIONES DE CAPITAL CIRCULANTE

Existencias 255 327
Deudores y otras cuentas a cobrar (21.805) (26.681)
Otros activos corrientes (1.209) (1.126)
Acreedores y otras cuentas a pagar 19.166 (17.132)
Otros pasivos corrientes 310 192
Provisiones (nota 23) (8.263) (10.334)
Otros activos y pasivos no corrientes 411 714
EFECTO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 377.342 279.640
Pagos de intereses (12.261) (13.479)
Cobros de intereses 14.077 15.205
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (2.260) (248)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 376.898 107.674
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por la adquisicion de activos intangibles (191.206) (107.492)
Pagos por la adquisicion de inmovilizado material (397) (964)
Pagos por la adquisicién de inversiones inmobiliarias (1.434) (433)
Pagos por actuaciones sobre la infraestructura (228.371) (173.444)
Pagos por la adquisicion de activos financieros (56.051) (84.306)
Cobros por la desinversion en empresas del grupo y asociadas 1.583 37
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles 262 17
Cobros procedentes de la venta de inmovilizado material 145 7
Cobros procedentes de la venta de inversiones inmobiliarias 268 -
Cobros procedentes de otros activos financieros 22.062 373.978
Cobros por la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta (nota 6) 255 14.082
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (452.884) 21.482
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros por subvenciones, donaciones y legados recibidos (nota 21) 50.416 15.723
Cobros procedentes de deudas con entidades de crédito 101 96
Cobros procedentes de deudas con empresas del grupo y asociadas 1 1
Cobros procedentes de otras deudas 22.389 14.403
Pagos procedentes de deudas con entidades de crédito (194) (1.104)
Pagos procedentes de deudas con empresas del grupo y asociadas (14.762) (14.762)
Pagos procedentes de otras deudas (27.823) (20.332)
Dividendos pagados (73.358) (80.992)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (43.230) (86.967)
EFECTO DE LAS DIFERENCIAS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO (23) (2.550)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (119.238) 213.084
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio (nota 18) 445.203 232.119
Efectivo o equivalente al final del ejercicio (nota 18) 325.965 445.203

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre

de 2024.
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Memoria de las Cuentas
Anuales Consolidadas

2024




1. NATURALEZA, ACTIVIDADES PRINCIPALES
Y COMPOSICION DEL GRUPO CONSOLIDADO

Canal de Isabel Il, S.A., M.P. (en adelante la “Sociedad
dominante”), se creé de conformidad con lo previsto en el
articulo 16. Uno de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de
Medidas Fiscales y Administrativas modificada por la Ley
6/2011, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas por el que se habilitaba al Canal de Isabel Il
(en adelante el “Ente Publico” o “Canal”) a constituir una
sociedad andnima que tuviera por objeto la realizacion de
actividades relacionadas con el abastecimiento de aguas,
saneamiento, servicios hidraulicos y obras hidraulicas, de
conformidad con la Ley 17/1984, de 20 de diciembre,
reguladora del abastecimiento y saneamiento de agua en
la Comunidad de Madrid y la restante normativa aplicable.

La Sociedad dominante se constituyd con fecha 27 de junio
de 2012, como sociedad andnima por un periodo de
tiempo indefinido, tiene la condicion de sociedad mercantil
publica de la Comunidad de Madrid, y la consideracion de
medio propio personificado de la Comunidad de Madrid y
de los organismos, entes y entidades del sector publico de
la Comunidad de Madrid, con respecto a las actividades
relativas a la prestacion de servicios de radiotelefonia
movil en grupo cerrado de usuarios y las posibles
interconexiones con esta red. La Sociedad dominante tiene
su domicilio social y fiscal en la calle Santa Engracia, 125 de
Madrid.

La Sociedad dominante en Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 21 de diciembre de 2022 adoptd su
actual denominacidn social.

El objeto social de la Sociedad dominante de acuerdo con
el articulo 2 de sus estatutos sociales es el siguiente:

1) La gestion del ciclo integral del agua en toda la
region de Madrid que comprende:

a) La gestidn del abastecimiento y reutilizacion de
agua potable.

b) La gestidn del servicio de alcantarillado.

c) La gestion del control de vertidos al
alcantarillado y Dominio Publico Hidraulico.

d) La gestion del servicio de depuraciény
regeneracion de las aguas residuales.

e) La gestidon y valorizacién de los residuos
resultantes de los procesos enumerados en los
apartados anteriores y la comercializacion de
cualesquiera subproductos derivados de los
mismos.
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5)

f) Larealizacién de los estudios y trabajos, tanto
de naturaleza técnica como econdmica,
juridica o administrativa, que sean precisos
para la prestacion de los servicios y la
realizacién de las actividades indicadas en los
apartados precedentes, y muy en especial; la
realizacién de estudios y proyectos técnicos de
obras, y la realizacion de estudios de costes y
tarifarios.

g) Laejecucidn y/o direccion de cualesquiera
obras, incluso la civil asociada a los trabajos,
que sean precisas para el mantenimiento,
reposicion, mejora, instalacion o ampliacién de
las infraestructuras asociadas a la gestién de
los servicios anteriormente relacionados.

El desarrollo de actividades de investigacion,
asesoramiento y asistencia en todos los sectores
relacionados con el objeto social.

El ejercicio y desarrollo de la actividad de venta de
energia eléctrica, asi como el desarrollo de toda
clase de actividades relacionadas, instrumentales,
auxiliares o complementarias.

La promocidn, construccién, venta, alquiler y demds
actuaciones de naturaleza inmobiliaria, asi como la
gestion y promocidn urbanistica de terrenos, en
relacidon con bienes inmuebles, terrenos o
actuaciones relacionadas con la actividad principal
desarrollada por la Sociedad dominante.

El desarrollo o prestacion de cualesquiera otros
servicios publicos o actividades que impliquen la
puesta en valor o el aprovechamiento de las redes,
infraestructuras o el patrimonio en cuya gestion
participa o es titular; asi como el ejercicio de las
actividades técnicas, comerciales o de investigacion
que contribuyan a reforzar los servicios prestados
por la Sociedad dominante y que representen un
valor afiadido para los usuarios.

El desarrollo de actividades y la prestacidn de
servicios en el area de las telecomunicaciones, la
informacién y la comunicacion, en particular las
actividades relacionadas con Internet

y otras redes incluyendo, entre otras, actividades
de provision de servicios de acceso, actividades
relacionadas con los servicios de emergencia,
seguridad y rescate, actividades de produccién,
distribucién y/o exhibicidn de contenidos propios o
ajenos; actividades de portal; actividades de
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comercio electrénico; la prestacién de servicios de
atencion al cliente, el disefio, implantacion y
gestion de call centers; la operacion de redes
sociales y cualesquiera otras que en esta area
puedan surgir en el futuro.

7) Laadquisicion, suscripcién, tenencia, gestién,
permuta, venta o transmision de todo tipo de
participaciones, acciones y valores emitidos por
cualquier sociedad o entidad espafiola o extranjera,
independientemente del tipo social del emisor, por
cuenta propia y sin actuar como intermediario.
Todas las actividades reservadas por Ley para
Instituciones de Inversion Colectiva, asi como las
reservadas por la Ley del Mercado de Valores a las
Agencias y/o Sociedades de Valores quedan
excluidas.

La Sociedad dominante y sociedades dependientes (en
adelante “Grupo” o “Grupo Canal de Isabel II”) tienen
como actividad principal la gestion integral del agua en
toda la regién de Madrid y varios paises de Sudamérica.

La Sociedad dominante podra colaborar en aquellas tareas
de gestion recaudatoria sin implicar el ejercicio de
autoridad encaminadas al cobro de ingresos de derecho
publico, ya sean de caracter tributario o extratributario en
periodo voluntario o ejecutivo, que a tal fin le sean
encomendadas por las Administraciones Publicas.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para
cuyo ejercicio alguna ley exija requisitos especiales que no
queden cumplidos por las sociedades del grupo.

Ademas, la Sociedad dominante podra desarrollar las
actividades integrantes del objeto social, especificadas en
los parrafos anteriores, pudiendo operar en cualquier lugar
del territorio espafiol o del extranjero. Asimismo, la
Sociedad podra desarrollar dichas actividades, total o
parcialmente, de modo indirecto o mediante la titularidad
de acciones y/o participaciones de otras sociedades con
objeto idéntico o andlogo.

La Sociedad dominante podra prestar servicios internos o
intragrupo a sus sociedades participadas o al Ente Publico
Canal de Isabel Il en relacion con las materias que se
enumeran en los apartados anteriores y, ademds, en
relacién con las materias que se mencionan en el referido
articulo 2 de los Estatutos Sociales.

La informacidn relacionada de las sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos incluidos en
el perimetro de consolidacién a 31 de diciembre de 2024 y
2023, se detallan en los anexos II, [l y IV.

Conforme se determina en el articulo 4 de los Estatutos
Sociales, la Sociedad dominante dio comienzo a sus
operaciones el dia 1 de julio de 2012.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.
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Segun se menciona en la nota 2 (h), en el ejercicio 2012 el
Ente Publico realizé una aportacién no dineraria de rama
de actividad, asi como la titularidad de los bienes
patrimoniales y la titularidad de las acciones y
participaciones en sociedades de caracter mercantil.

La actividad de la Sociedad dominante se regula a través
del Contrato-Programa.

a) Contrato-Programa

El Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, con
fecha 14 de junio de 2012, autorizé el Contrato Programa
entre el Ente Publico y la Sociedad dominante que se firmod
el 27 de junio de 2012 en el que se establecen las
obligaciones y compromisos mutuos, en el marco de la
politica econdmica general y de la politica sectorial en
materia de aguas de la Comunidad de Madrid, todo ello en
el ambito de la Ley 17/1984, de 20 de diciembre,
reguladora del abastecimiento y saneamiento de agua en
la Comunidad de Madrid. Dicha gestidon incluye la
explotacion (operacion, mantenimiento y conservacién) de
la Red General de la Comunidad de Madrid y la prestacion
de los servicios de abastecimiento, saneamiento y
reutilizacién de agua a los que dicha Red esta afectaday
sirve de soporte material durante un periodo
improrrogable de 50 afios.

Conforme se determina en sus Estatutos Sociales, la
Sociedad dominante dio comienzo a sus operaciones el dia
1 de julio de 2012.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado Dos 4.b) del
articulo 16 de la Ley 3/2008, modificado por el articulo 5 de
la Ley 6/2011, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, el Consejo de Gobierno de la Comunidad de
Madrid, con fecha 14 de junio de 2012, aprob6 el inventario
de los bienes y derechos integrantes de la rama de actividad
que fueron objeto de aportacidn y su valoracion a los
efectos de constitucion de la Sociedad dominante.
Asimismo, de acuerdo con el articulo 16. Dos 3 de la Ley
3/2008, de Medidas Fiscales y Administrativas el Ente
Publico aport6 a la Sociedad dominante la titularidad de los
bienes patrimoniales no integrados en la Red General de la
Comunidad de Madrid y la titularidad de las acciones y
participaciones en sociedades de caracter mercantil.

La valoracién y aportacion se realizé de acuerdo con los
criterios y garantias recogidos en el articulo 114 de la Ley
33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas, a los efectos previstos en el
articulo 47 de la Ley 3/2001, de 21 de junio,

del Patrimonio de la Comunidad de Madrid.

La aportacion de la rama de actividad se acogio al Régimen
de Neutralidad Fiscal Especial regulado en el Titulo VII,
Capitulo VIII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
sobre el Impuesto de Sociedades.
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La valoracioén realizada fue informada favorablemente por
la Direccion General de Politica Financiera, Tesoreria 'y
Patrimonio de la Consejeria de Economia y Hacienda, a los
efectos previstos en el articulo 47 de la Ley 3/2001, de 21
de junio, de Patrimonio de la Comunidad de Madrid. El
Informe de valoracidn incluia una descripcion de los
criterios aplicados para su definicidn, de los que resultaba
el valor asignado a la actividad y a los elementos que la
componen.

La aportacidn no dineraria y la valoracion preparada por
los servicios técnicos se recoge en el Informe de
Valoracidn, en el que se tomd como referencia el valor
neto patrimonial de la actividad aportada a 30 de junio de
2012 conforme a las normas contables en vigor y, en
concreto, el Plan General de Contabilidad y la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se
aprueban las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas. Todos los activos y pasivos
incorporados en la aportaciéon no dineraria lo fueron a su
valor neto contable, excepto los activos correspondientes a
las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, que se incorporaron a su valor del consolidado
del Grupo Canal al 30 de junio de 2012, fecha efectiva de la
operacion. La valoracion de la actividad aportada resultd
en un importe de 2.148.064 miles de euros.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.
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b) Cambios de perimetro

Canal de Isabel II, S.A., M.P. elabora sus cuentas anuales
consolidadas, incluyendo sus inversiones en todas sus
sociedades dependientes, asociadas y acuerdos conjuntos.
En los Anexos Il, Il y IV de las presentes cuentas anuales
consolidadas, se detallan las sociedades que configuran el
Grupo Canal de Isabel II, S.A., M.P. y que han sido incluidas
en el perimetro de consolidacion a dicha fecha.

() En el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

No se han producido cambios en el perimetro de
consolidacion.

()  En el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Tampoco se produjeron cambios en el perimetro de
consolidacion.
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir
de los registros contables de la Sociedad y de las entidades
incluidas en el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2024 se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE) y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera que resultan de aplicacion, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada del
Grupo Canal de Isabel Il a 31 de diciembre de 2024 y del
resultado consolidado, de sus flujos de efectivo
consolidados y de los cambios en el patrimonio neto
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

El grupo adopto las NIIF-UE el 1 de julio de 2012 y aplicd,
por tanto, la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y en particular, de acuerdo con los principios y
criterios establecidos por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) (International Financial
Reporting Standards o IFRS), seguin han sido adoptadas por
la Unidon Europea, de conformidad con el Reglamento (CE)
n? 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo. En la
nota 2 idea se resumen los principios contables y criterios
de valoracidn de caracter obligatorio mas significativos
aplicados, las alternativas que la normativa permite a este
respecto, asi como las normas e interpretaciones emitidas
no vigentes a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales.

La aplicacién de las modificaciones en la normativa NIIF
durante el ejercicio 2024 (ver nota f) no tuvo un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas.

Por Acuerdo del Consejo de Administracion de Canal de
Isabel I, S.A., M.P. de fecha 25 de abril de 2024, se acordd
convocar Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, la cual fue convocada por el Presidente del
Consejo de Administracién el 29 de abril de 2024, en
primera convocatoria, para el dia 30 de mayo de 2024 y, en
segunda convocatoria, para el dia 31 de mayo de 2024,
efectudndose la comunicacion el dia 29 de abril de 2024 a
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la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en adelante
“CNMV”) (Otra Informacion relevante), asi como en la
pagina web corporativa de Canal de Isabel II, S.A., M.P. Las
cuentas individuales y consolidadas de la Sociedad
dominante se aprobaron en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad del 30 de mayo de 2024.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman
que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024,
que han sido formuladas el 27 de marzo de 2025, se
someterdan a la aprobacién por la Junta General Ordinaria
de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de Isabel Il,
S.A., M.P. y sus sociedades dependientes seran
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid, tras su
aprobacion por la Junta General de Accionistas.

La Sociedad dominante forma parte del Grupo Canal de
Isabel Il, siendo la sociedad dominante directa el Ente
Publico Canal de Isabel Il. El Ente Publico tiene su domicilio
social en la calle Santa Engracia, n2 125, de Madrid.

b) Moneda funcional y de presentacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles
de euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad
dominante. Los tipos de cambio respecto del euro de las
principales divisas de las Sociedades del grupo a 31 de
diciembre de 2024 y 2023 han sido los siguientes:

31/12/2024 31/12/2023
Tipoa TipoMedio Tipoa Tipo Medio
Cierre Acumulado Cierre Acumulado
Délar
estadounidense 1,04 1,08 1,11 1,08
(USD)
Peso
colombiano  4.580,67  4.409,57 4.223,37 4.678,92
(cop)
Peso
dominicano 63,71 64,45 64,37 60,74
(DOP)
Real brasilefio
(BRL) 6,19 5,39 5,35 5,40
Peso uruguayo
(UYU) 45,78 43,51 43,12 41,99
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c) Estimaciones contables relevantes e
hipétesis, juicios relevantes en la aplicacidn
de las politicas contables y cambios en
estimaciones

La preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas de
conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacion de
estimaciones contables relevantes y la realizacién de
juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo y valoracién
de los activos, pasivos y las pérdidas y ganancias.

En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de
los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las Cuentas Anuales

Consolidadas.

— El Grupo sigue la politica contable descrita en la nota
3 (i) para el deterioro de valor de activos no
financieros sujetos a amortizacién o depreciacion. La
determinacion del valor recuperable implica el uso de
estimaciones por la Direccion y el Grupo,
generalmente utiliza métodos de descuento de flujos
de efectivo para determinar dicho valor. Los flujos
consideran la experiencia pasada y representan la
mejor estimacion sobre la evolucién futura del
mercado. Las estimaciones, incluyendo la metodologia
empleada, pueden tener un impacto significativo en
los valores y en la pérdida por deterioro de valor
(véase nota 9).

— Enrelacidn con los activos concesionales, el Grupo
activa en el inmovilizado intangible (véase nota 10) las
ampliaciones y mejoras que incrementan la
productividad. En cambio, para las actuaciones de
reposicién y gran reparacion, que traen causa en un
desgaste continuo de la infraestructura y de la
obligacién de mantenerla en un adecuado estado de
uso y que tienen un plazo de utilizacion superior a un
afo, el Grupo registra un gasto dotando una provision
anual, de forma sistematica, sobre la base de la mejor
estimacion del valor actual de las inversiones previstas
y aprobadas en el Consejo de Administracion a lo
largo del periodo del acuerdo de concesidn (véase
nota 23). Esta provision es objeto, cada afio, de la
correspondiente actualizacion financiera.

— La correccion valorativa por insolvencias de clientes
implica un elevado juicio por la Direccidn, asi como la
revision detallada de los saldos individuales en base a
la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y andlisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado.

Las empresas del Grupo consideran la evidencia del
deterioro de las cuentas por cobrar hasta el
vencimiento tanto a nivel especifico como colectivo.
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En el caso de las partidas por cobrar individualmente
significativas se evalla su posible deterioro de forma
especifica. Para las partidas por cobrar que no son
individualmente significativas, se evalua su posible
deterioro de forma colectiva, agrupando las partidas
por cobrar con caracteristicas de riesgo similares. Al
evaluar el deterioro colectivo, especialmente en las
empresas prestadoras de servicios publicos
domiciliarios, se determina sobre la base de
informacidn histérica de estadisticas de cobro.

En el caso de la sociedad dependiente Emissdo, S.A.,
en el proceso de analisis del posible deterioro de sus
cuentas por cobrar que se llevo a cabo en el ejercicio
2023 con ajuste al saldo inicial del ejercicio 2022y,
que por su actividad son individualmente
significativas, se encuentran deterioradas por no
haber contado con la garantia suficiente en base a las
conclusiones emitidas por los abogados que
representan a la Compafiia en la reclamacién y
defensa de sus intereses para asegurar su cobro.

En el caso de la sociedad Gestus mantiene un litigio
con el distrito de Santa Marta por las cuentas a
cobrar, encontrandose deterioradas.

(véase nota 23)

Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen en cada
ejercicio una estimacion de los suministros realizados
gue se encuentran pendientes de facturacion a 31 de
diciembre de cada afio (las correspondientes a un mes
aproximadamente) que debido al proceso de lectura
se facturan en el ejercicio siguiente. La estimacion se
hace en base al consumo facturado para cada
contrato en los dos periodos analogos precedentes,
de acuerdo con el método de estimacion de consumos
recogidos en el Reglamento para el Servicio de
Distribucion de las Aguas de la Sociedad Dominante.
Dicha estimacién no ha producido en el pasado
diferencias significativas con los consumos facturados.

El Grupo esta sujeto a procesos regulatorios y legales
y a inspecciones gubernamentales e investigaciones
judiciales en varias jurisdicciones. Si es probable que
exista una obligacidn al cierre del ejercicio que va a
suponer una salida de recursos, se reconoce una
provisidén para responsabilidades (véase nota 23) y su
importe se puede estimar con fiabilidad. Los procesos
legales habitualmente implican asuntos complejos y
estan sujetos a incertidumbres sustanciales. Como
consecuencia de ello, la Direccién del Grupo, si bien
realiza el analisis de los riesgos potenciales apoyada
en asesores externos especialistas en cada materia,
ejerce un juicio significativo en determinar si es
probable que el proceso resulte en una salida de
recursos y en la estimacion del importe.

Cuentas anuales consolidadas 2024



— El Grupo mantiene créditos con determinados
Ayuntamientos derivados de la ejecucion de trabajos y
obras de infraestructuras destinadas a los servicios de
distribuciéon y alcantarillado de agua. Estos créditos se
encuentran registrados a su coste amortizado
teniendo en consideracion los plazos previstos de
recuperacién de los mismos. Para la determinacién de
estos plazos, que implican el uso de estimaciones por
la Direccion, la Sociedad se basa en la experiencia
pasada y representan la mejor estimacion sobre la
recuperacion futura de los mismos (véase nota 14).

La Sociedad dominante tiene registradas fianzas
recibidas por los abonados como garantia del cobro
por los suministros a facturar. Estas fianzas estan
registradas a su coste amortizado teniendo en cuenta
el periodo promedio de devoluciéon. Para determinar
este periodo la Sociedad dominante se basa en la
experiencia pasada y representa la mejor estimacion
posible sobre la evolucion futura de las referidas
fianzas (véase nota 20).

La Sociedad dominante por prestar el servicio de
suministro de agua tiene depositadas fianzas de
acuerdo con lo establecido en la normativa que
resulta de aplicacioén, en particular por el Decreto
181/1996, de 5 de diciembre, por el que se regula el
régimen de depdsito de fianzas de arrendamientos en
la Comunidad de Madrid y el Decreto 6/2022, de 25
de enero, por el que se regula el depdsito de fianzas 'y
el Censo Regional de Contratos de Arrendamiento de
Fincas Urbanas de Castilla-La Mancha. Estos depdsitos
estdn registrados a su coste amortizado teniendo en
cuenta el periodo promedio de devolucién. Para
determinar este periodo la Sociedad dominante se
basa en la experiencia pasada y representa la mejor
estimacion posible sobre la devolucién futura de las
referidas fianzas (véase nota 20).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas
se han calculado en funcién de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacidn en los proximos ejercicios.
El efecto en las cuentas anuales consolidadas de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

d) Determinacion de los valores razonables

Ciertas politicas contables y del Grupo requieren la
determinacion de valores razonables para activos y pasivos
tanto financieros como no financieros, en caso

de que corresponda.

Para determinar el valor razonable de un activo o un
pasivo, el Grupo utiliza en la medida de lo posible datos

Canal de Isabel Il S.A., M.P. 17

observables en el mercado. Los valores razonables se
clasifican en diferentes niveles de la jerarquia de valor
razonable en funcién de los datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracién, de la siguiente manera:

— Nivel 1: precio cotizado (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos.

— Nivel 2: variables distintas a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, directamente (es decir, como precios)
o indirectamente (es decir, derivadas de los precios).

— Nivel 3: variables, utilizadas para el activo o pasivo,
que no estén basadas en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si los datos de entrada que se utilizan para medir el valor
razonable de un activo o un pasivo pueden ser
categorizados en diferentes niveles de la jerarquia del
valor razonable, entonces la medicidon del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia
del valor razonable, correspondiente al nivel del dato de
entrada significativo para la medicién completa que
presente el menor Nivel.

El Grupo registra las transferencias entre los niveles de la
jerarquia de valor razonable al final del periodo en que se
ha producido el cambio.

e) Comparacién de la informacion

De acuerdo con la normativa vigente se presenta a efectos
comparativos, ademas de las cifras del ejercicio terminado
a 31 de diciembre de 2024, las correspondientes al
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2023. Las
Cuentas Anuales Consolidadas se presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del estado de
situacion financiera consolidado, del estado de resultados
consolidado, del estado de resultado global consolidado,
del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, y de la
memoria consolidada, ademas de las cifras consolidadas
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y las
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 (excepto por lo indicado en la siguiente apartado
(f)) aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de fecha 30 de mayo de 2024.

f) Cambios de estimaciones y politicas
contables y correccion de errores
fundamentales.

() Reclasificacion de importes comparativos del
ejercicio anterior de la Sociedad dominante:

Algunos importes correspondientes al Balance del ejercicio
2023 de la Sociedad dominante han sido reclasificados en
sus cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con
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las del ejercicio actual y facilitar su comparacion. Las
reclasificaciones efectuadas ha sido las siguientes:

—  Por la reclasificacion contable de la Sociedad

dominante de ciertas inversiones del "Acuerdo de
concesion, activo regulado" a "Inversiones

inmobiliarias":

Miles de euros

Epigrafes Balance Inicial 2023 Reclasificacion Final 2023

A) ACTIVO NO
CORRIENTE 4.473.609 - 4.473.609
|- Inmovilizados 4.053.897 (6.868)  4.047.029
intangibles

2. Acuerdo de
concesion, activo 3.884.362 (6.868) 3.877.494
regulado
Il Inversiones 12.370 6.868 19.238
inmobiliarias

1. Terrenos 4.265 6.868 11.133

— Porla homogénea presentacién en balance de las
deudas reciprocas relativas al Convenio de relaciones
entre el Ayuntamiento de Madrid y el Canal de Isabel
Il en materia de abastecimiento de agua para la
ciudad de Madrid en el activo y pasivo corriente
respectivamente, en lugar de presentar las referidas
deudas reciprocas neteadas. (Véase nota 16)

Epigrafes
Balance

Inicial 2023

B) ACTIVO

CORRIENTE 719.384

Reclasificacion

40.915

Miles de euros

Final 2023

760.299

11l. Deudores
comerciales y
otras cuentas a
cobrar

242.625

40.915

283.540

1. Clientes por
ventas y prestacion
de servicios

159.628

59.745

219.373

3. Deudores

) 40.288
varios

(18.830)

21.458

TOTAL ACTIVO 5.092.993

40.915

5.133.908

C) PASIVO

CORRIENTE 470.685

40.915

511.600

IV. Acreedores
comerciales y
otras cuentas a
pagar

278.822

40.915

319.737

3. Acreedores

; 127.279
varios

40.915

168.194

TOTAL
PATRIMONIO
NETO PASIVO

5.092.993

40.915

5.133.908
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El efecto de las correcciones por errores
fundamentales, el Grupo los registra del siguiente este
modo: en aquellos casos que sean significativos, al
efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en el
epigrafe de reservas y el efecto del propio ejercicio se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. En estos casos se reexpresan los datos
financieros del ejercicio comparativo presentado con
el ejercicio en curso.

Durante el ejercicio 2022, las sociedades del grupo
situadas en Brasil, Emissdao y Fontes da Serra de
Guapimirim, tuvieron una pérdida de la base de datos
en el sistema de informacidn contable, que Ilevod a las
sociedades a rehacer los Estados Financieros desde el
ejercicio 2021. A consecuencia de ello, afloraron
activos y pasivos por importes significativos que llevd
al Grupo (de acuerdo con lo establecido en la NIC 8) a
reexpresar los estados financieros del ejercicio 2021
en el afio 2022.

Durante el ejercicio 2023, como resultado de la
ejecucion de actividades de revision por parte de la
Direccion, se detectd que determinados saldos de
activos no corrientes no cumplian los criterios
contables para su reconocimiento sobre la base de las
opiniones legales de los expertos independientes. En
esta linea también se procedio a la reversion de los
activos por impuestos diferidos de ejercicios
anteriores y al reconocimiento de las deudas con las
administraciones publicas, asi como otros ajustes de
menor importe. Consecuentemente se realizé una
reexpresion sobre los saldos del ejercicio anterior que
se detalla a continuacién:
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(Expresado en miles de euros) Efecto de la

Reexpresion | Reexpresado

ACTIVO Emissdo 2022
Inmovilizado material 31.083 (94) 30.989
Activos por impuestos diferidos 18.378 (15.289) 3.089
Otros activos financieros no corrientes 162.632 (23.479) 139.153
Total activos no corrientes 212.093 (38.862) 173.231
Existencias 11.326 (2) 11.324
Activo corriente por impuesto sobre las ganancias 914 (539) 375
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 214.657 (273) 214.384
Otros activos financieros corrientes 363.142 (64) 363.078
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 232.172 (53) 232.119
Total activos corrientes 822.211 (931) 821.280
Total activo 1.034.304 (39.793) 994.511

(Expresado en miles de euros)

Efecto de la Reexpresion

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Emissdo Reexpresado 2022
i(iz:cni:1:'n2c(i)a|zszAcumuladas saldo al 492.493 } 492.493
Ajuste al saldo inicial Dominante - (37.887) (37.887)
Resultado ejercicio 2022 115.092 5.363 120.455
Otros movimientos (123.438) - (123.438)
Total Ganancias Acumuladas 484.147 (32.524) 451.623
:Zr)llifceige;(t):lzazs de Conversién saldo al 3.545 ) 3.545
Ajuste al saldo inicial - (121) (121)
movimientos del afio (8.026) - (8.026)
Otros movimientos (1.455) - (1.455)
Total Diferencias de Conversion (5.936) (121) (6.057)
Patrimonio atribuido a tenedores
de instrumentos de patrimonio 478.211 (32.645) 445.566
neto de la dominante
e soom » o)
Ajuste al Saldo Inicial - (17.674) (17.674)
Resultado ejercicio 2022 (2.732) 2.501 (231)
Diferencias de Conversién (698) (57) (755)
Otros movimientos 310 - 310
Lzﬁ'i::;?::pa“"es no (7.218) (15.230) (22.448)
Total Patrimonio Neto 470.993 (47.875) 423.118
Otros pasivos financieros 609.881 8.271 618.152
c[j)slugdrispinancieras con empresas 182.143 } 182.143
Provisiones no corrientes 438.307 1.712 440.019
Total pasivos no corrientes 1.230.331 9.983 1.240.314
Z:sci\r/g;ii:ancieros con entidades 985 42 1.027
o
?S;i‘::f;e;:g":erda'es y otras 182.211 (1.914) 180.297
Total pasivos corrientes 266.888 (1.901) 264.987
Total pasivo y patrimonio neto 1.968.212 (39.793) 1.928.419
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La conciliacion de la reexpresion del Patrimonio Neto es la siguiente:

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (expresado en miles de euros) 2022 Reexpresi?:?;ggz Reex‘"e;:g‘z’
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio 112.360 7.864 120.224
Efecto generado por las actividades de explotacion 227.018 (757) 226.261
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (293.492) (53) (293.545)

g) Nuevas normas NIIF-UE, modificaciones e
interpretaciones CINIIF emitidas

() Normas e interpretaciones efectivas
en el presente ejercicio:

Durante el ejercicio 2024 han entrado en vigor las
siguientes normas, modificaciones e interpretaciones
contables que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la
elaboracidn de las presentes cuentas anuales consolidadas:

Normas, modificaciones Aplicacion obligatoria

e interpretaciones Descripcion ejercicios iniciados
a partir de

ADOPTADAS POR LA UE

Clarificaciones respecto a la presentacién como corrientes o
no corrientes de pasivos, y en particular, aquellos 1 de enero de 2024
condicionados al cumplimiento de covenants.

Modificacién a la NIC 1 — Clasificacion de pasivos
como corrientes y no corrientes y coventans.

Modificacién a la NIFF 16 — Pasivo por Esta modificacién aclara la contabilidad posterior de los
arrendamiento en una venta con arrendamiento pasivos por arrendamientos que surgen en las transacciones 1 de enero de 2024
posterior. de venta y arrendamiento posterior (sale & lease back).

Esta modificacidn introduce requisitos de desglose de

informacion especificos de los acuerdos de financiacién con

proveedores y sus efectos en los pasivos y flujos de efectivo 1 de enero de 2024
de la empresa incluyendo el riesgo de liquidez y gestion de los

riesgos asociados.

Modificacién a la NIC 7 y NIIF 7Acuerdos de
financiacion con proveedores.
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A partir del 1 de enero del 2023, el Grupo ha aplicado la
NIC7 y NIIF 7, modificacién a la NIC 1, y modificaciones a la
NIIF 16, sin impacto significativo en los estados financieros
del Grupo.

La Direccion esta siguiendo de cerca los desarrollos
mencionados con la implantacidn de las reformas fiscales
internacionales que introducen el impuesto minimo
adicional global (Pilar 2).

Durante el ejercicio 2023, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad emitié modificaciones a la
NIC 12 que proporcionan una excepcion temporal
obligatoria de la contabilidad de impuestos diferidos para
el impuesto adicional y requieren de nuevos desgloses en
las cuentas anuales.

EL pasado 21 de diciembre, el Boletin Oficial del Estado
publicé la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se
establece un impuesto Complementario para garantizar un
minimo global para grupos multinacionales y los grupos
nacionales de gran magnitud, y sobre otras normas
tributarias.
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La Ley 7/2024, tiene efectos para los ejercicios que se
inicien a partir de 31 de diciembre de 2023, por lo que para
el ejercicio 2024 ya le resulta de plena aplicacién al Grupo.

Teniendo en cuenta la entrada en vigor de la Ley de
impuesto Complementario, la Sociedad dominante ha
procedido a evaluar el impacto de aplicacién que tendria
para el Grupo. Se ha analizado la posible aplicacion de los
puertos seguros derivados de los datos existentes en el
Qualified Country by Country Report y, en caso de no ser
de aplicacién ningln puerto seguro, se ha analizado el
importe del impuesto Complementario que seria necesario
contabilizar en Espania.

Como resultado de este analisis se ha determinado que,
todas las jurisdicciones en las que opera el Grupo se
encuentran amparadas por los puertos seguros en el
ejercicio 2024.

Por otra parte la Sociedad dominante estd analizando la
implantacion de herramientas tecnolégicas mas adecuadas
con el fin de poder cumplimentar adecuadamente las
nuevas obligaciones fiscales impuestas por Pilar 2y,
concretamente por la Ley 7/2024, de 20 de diciembre.
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() Normas e interpretaciones emitidas
no vigentes:

A 31 de diciembre de 2024, las siguientes son las normas e
interpretaciones mds significativas que han sido publicadas
por el IASB, y no han sido adoptadas por la Unién Europea:

Normas, modificaciones
e interpretaciones

Descripcion

Aplicacidon obligatoria
ejercicios iniciados a

NO ADOPTADAS POR LA UE

partir de

El objetivo de esta nueva norma es establecer los

NIIF 18 — Presentacion y desgloses de estados
financieros.
en vigor.

requerimientos de presentacion y desglose de los estados
financieros, reemplazando con ello a la NIC 1, actualmente

1 de enero de 2027

NIIF 19-. Desgloses de subsidiarias sin
contabilidad publica.

El objetivo de esta nueva norma es detallar los desgloses
que una subsidiaria puede aplicar, opcionalmente, en la
emision de sus estados financieros.

1 de enero de 2027

Esta modificacidn establece un enfoque que especifica

Modificacién a la NIIF 7 y NIIF 9 Clasificacion y
Valoracién de instrumentos financieros.
utilizar.

cuando una moneda puede ser intercambiada por otra, y en
caso de no serlo, la determinacién del tipo de cambio a

1 de enero de 2025

Esta modificacidn establece un enfoque que especifica

Modificacién a la NIC 21 Ausencia de
convertibilidad.
utilizar.

h) Principio de empresa en funcionamiento

Como consecuencia de las inversiones ejecutadas vy el
vencimiento el dia 26 de febrero de 2025 de la emisidn de
obligaciones simples no subordinadas por importe de 500
millones de euros que ha sido amortizada en dicha fecha,
siendo el pasivo registrado al 31 de diciembre de 2024 de
507.080 miles de euros, la Sociedad dominante presenta a
31 de diciembre de 2024 un fondo de maniobra negativo
por importe de 385.045 miles de euros (fondo de maniobra
positivo por importe de 251.284 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023).

Asi mismo, durante el ejercicio se ha producido una
elevada salida de tesoreria derivada principalmente de las
importantes inversiones acometidas en la infraestructura
(véase nota 23 (a)).

A tal efecto, adicionalmente a la capacidad de generacién
de flujos de caja operativos, la Sociedad dominante ha
formalizado durante el mes de febrero de 2025 lineas de
crédito adicionales a las existentes por importe de 100
millones de euros con una duracidn entre tres y seis
meses, y ha formalizado con fecha 11 de marzo 2025 un
préstamo a largo plazo por importe de 430 millones de
euros con el Banco Europeo de Inversiones para la
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cuando una moneda puede ser intercambiada por otra, y en
caso de no serlo, la determinacién del tipo de cambio a

1 de enero de 2025

financiacion del Plan de inversiones. Las condiciones del
préstamo con el Banco Europeo de inversiones se
desglosan en la nota 32 (b).

Los Administradores formulan las presentes cuentas
anuales consolidadas aplicando el principio de empresa en
funcionamiento al considerar que el fondo de maniobra
negativo se trata de circunstancias de caracter coyuntural
que se ha cubierto con la nueva financiacion indicada en el
parrafo anterior. Adicionalmente y conforme a las
previsiones de tesoreria y a la informacidon mas actualizada
de la que se dispone a la fecha referente a los proximos
doce meses, la Sociedad dominante continuara generando
caja y resultados positivos. En consecuencia, los
Administradores han formulado las cuentas anuales
consolidadas aplicando el principio de empresa en
funcionamiento.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES APLICADOS RELEVANTES

a) Bases de consolidacion
() Combinaciones de negocios

El Grupo aplicd la excepcidén contemplada en la NIIF 1
“Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera” por lo que, sélo las
combinaciones de negocios que se efectuaron a partir del
1 de julio de 2012 (fecha de transicién a las NIIF-UE), han
sido registradas mediante el método de adquisicion. Las
adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a
dicha fecha, se registraron de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados (en adelante
“PCGA”) anteriores, una vez consideradas las correcciones
y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el
método de adquisicion.

La fecha de adquisicién es aquella en la que el Grupo
obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada por la combinaciéon de
negocios se determina en la fecha de adquisicién por la
suma de los valores razonables de los activos entregados,
los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestaciéon
contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control
del negocio adquirido. La contraprestacién entregada,
excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes
relacionados con la adquisicidn se reconocen como gasto a
medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicidn los activos
adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion
no dominante por su valor razonable. Los pasivos asumidos
incluyen los pasivos contingentes en la medida en que
representen obligaciones presentes que surjan de sucesos
pasados y su valor razonable pueda ser medido con
razonabilidad. Los activos y pasivos asumidos se clasifican y
designan para su valoracién posterior sobre la base de los
acuerdos contractuales.

El exceso existente entre la contraprestacion entregada,
mas el valor asignado a las participaciones no dominantes
y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, se registra como fondo de comercio. En su caso,
el defecto, después de evaluar el importe de la
contraprestacion entregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes y la identificacion y
valoracidn de los activos netos adquiridos, se reconoce en
resultados.
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Los ingresos y gastos de las entidades dependientes
adquiridas a terceros se incluyen en las Cuentas Anuales
Consolidadas desde la fecha de adquisicién, que es aquella,
en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las
mismas.

(I)  Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades
dependientes adquiridas a partir del 1 de julio de 2012 se
registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de
participacion en el valor razonable de los activos netos
identificables. Las participaciones no dominantes en las
entidades dependientes adquiridas con anterioridad a la
fecha de transicion se reconocieron por el porcentaje

de participacion en el patrimonio neto de las mismas en la
fecha de primera consolidacion.

Las participaciones no dominantes se presentan en el
patrimonio neto consolidado de forma separada del
patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad
dominante. Las participaciones no dominantes en los
resultados consolidados del ejercicio (y en el estado de
resultado global total del ejercicio) se presentan
igualmente de forma separada en el Estado de Resultados
Consolidado.

La participacion del Grupo y las participaciones no
dominantes se determinan considerando el ejercicio
eventual de derechos de voto potenciales y otros
instrumentos financieros derivados que, en sustancia,
otorgan acceso actualmente a los beneficios econdmicos
asociados con las participaciones en la propiedad, es decir
el derecho de participar en dividendos futuros y cambios
en el valor de las entidades dependientes.

El exceso de las pérdidas atribuibles a las participaciones
no dominantes generadas con anterioridad al 1 de enero
de 2010, no imputables a las mismas por exceder el
importe de su participacion en el patrimonio de la entidad
dependiente, se registra como una disminucién del
patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad
dominante, excepto en aquellos casos en los que las
participaciones no dominantes tengan una obligacion
vinculante de asumir una parte o la totalidad de las
pérdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversion
adicional necesaria. Los beneficios obtenidos en ejercicios
posteriores se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante, hasta recuperar el
importe de las pérdidas absorbidas en periodos contables
anteriores correspondientes a las participaciones no
dominantes.
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A partir del 1 de enero de 2010, los resultados y cada
componente del otro resultado global se asignan al
patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad
dominante y a las participaciones no dominantes en
proporcion a su participacion, aunque esto implique un
saldo deudor de participaciones no dominantes. Los
acuerdos suscritos entre el Grupo y las participaciones no
dominantes se reconocen como una transaccidn separada.

(1)  Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las
que la Sociedad dominante, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce control. El control es el
poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacién
de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, considerandose a estos efectos los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

En el Anexo Il se detalla la informacién sobre las entidades
dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién
del Grupo y las no incluidas por ser sociedades inactivas y
en proceso de liquidacion.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades
dependientes se incluyen en las Cuentas Anuales
Consolidadas desde la fecha de adquisicidn, que es aquella,
en la que el Grupo obtiene efectivamente el control de las
mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la
consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido
control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del
Grupo y los beneficios o pérdidas no realizados han sido
eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante,
las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un
indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las entidades dependientes se
han adaptado a las politicas contables del Grupo, para
transacciones y otros eventos que, siendo similares se
hayan producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las
sociedades dependientes utilizados en el proceso de
consolidacién estdn referidos a la misma fecha de
presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad
dominante.

(IV) Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las que
la Sociedad dominante, directa o indirectamente a través
de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacion de una
entidad, sin que suponga la existencia de control o de
control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la
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existencia de influencia significativa, se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por
el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el
método de la participacion desde la fecha en la que se
ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la
Sociedad dominante no puede seguir justificando la
existencia de la misma.

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el
método de la participacion se detalla en el Anexo Il

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen
inicialmente por su coste de adquisicién, incluyendo con
cardacter adicional cualquier coste directamente atribuible
a la adquisicion y cualquier contraprestacidn contingente
activa o pasiva que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de
las entidades asociadas obtenidas desde la fecha de
adquisicién se registra como un aumento o disminucion del
valor de las inversiones con abono o cargo a la partida
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas
contabilizadas aplicando el método de la participacion en
el Estado de Resultados Consolidado. Asimismo, la
participacion del Grupo en el otro resultado global de las
asociadas obtenido desde la fecha de adquisicion, se
registra como un aumento o disminucién del valor de las
inversiones en las asociadas reconociéndose la
contrapartida en una linea separada del otro resultado
global. Las distribuciones de dividendos se registran como
minoraciones del valor de las inversiones. Para determinar
la participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas,
incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas
por las asociadas, se consideran los ingresos o gastos
derivados del método de adquisicion.

La participacidn del Grupo en los beneficios o pérdidas de
las entidades asociadas y en los cambios en el patrimonio
neto, se determina en base a la participacion en la
propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible
ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales.
Sin embargo, la participacidon del Grupo se determina
considerando el ejercicio eventual de derechos de voto
potenciales y otros instrumentos financieros derivados
que, en sustancia, otorgan acceso actualmente a los
beneficios econdmicos asociados con las participaciones en
la propiedad, es decir el derecho de participar en
dividendos futuros y cambios en el valor de las entidades
asociadas.

Las pérdidas en las entidades asociadas que corresponden
al Grupo se limitan al valor de la inversion neta, excepto en
aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte
del Grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya
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efectuado pagos en nombre de las entidades asociadas. A
los efectos del reconocimiento de las pérdidas por
deterioro en asociadas, se considera la inversion neta, el
resultado de afiadir al valor contable resultante de la
aplicacion del método de la participacion, el
correspondiente a cualquier otra partida que, en sustancia,
forme parte de la inversion en las asociadas. El exceso de
las pérdidas sobre la inversién en instrumentos de
patrimonio se aplica al resto de partidas en orden inverso a
la prioridad en la liquidacién. Los beneficios obtenidos con
posterioridad por aquellas asociadas en las que se haya
limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de la
inversion se registran en la medida en que excedan de las
pérdidas no reconocidas previamente.

Las politicas contables de las sociedades asociadas han
sido objeto de homogeneizacidon temporal y valorativa en
los mismos términos a los que se hace referencia en las
sociedades dependientes.

(V) Deterioro de valor

El calculo del deterioro se determina como resultado de la
comparacién del valor contable asociado a la inversién
neta en la asociada con su valor recuperable,
entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en
uso o valor razonable menos los costes de venta. En este
sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la
participacién del Grupo en el valor actual de los flujos de
efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la
enajenacion final o de los flujos estimados que se espera
recibir del reparto de dividendos y de la enajenacidn final
de la inversion.

El importe recuperable de la inversién en una asociada se
evalua en relacién con cada entidad asociada, salvo que no
constituya una unidad generadora de efectivo (UGE).

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de
comercio o a otros activos implicitos en la inversién en las
asociadas derivadas de la aplicacién del método de
adquisicion. En ejercicios posteriores se reconocen las
reversiones de valor de las inversiones contra resultados,
en la medida que exista un aumento del valor recuperable.
La pérdida por deterioro de valor se presenta
separadamente de la participacion del Grupo en los
resultados de las asociadas.

(VI) Operaciones conjuntas

En las operaciones conjuntas, el Grupo reconoce en las
cuentas anuales consolidadas, sus activos, incluida su
participacion en los activos controlados de forma conjunta;
sus pasivos, incluida su participacion en los pasivos en los
que haya incurrido conjuntamente con los otros
operadores; los ingresos obtenidos de la venta de su parte
de la produccion derivada de la operacion conjunta, su
parte de los ingresos obtenidos de la venta de la
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produccion derivada de la operacidn conjunta, sus gastos,
incluida la parte que le corresponda de los gastos
conjuntos.

En las transacciones de venta o aportacion del Grupo a las
operaciones conjuntas, sélo se reconocen los resultados
correspondientes a la participacidn del resto de
operadores, salvo que las pérdidas pongan de manifiesto
una pérdida o deterioro de valor de los activos
transmitidos, en cuyo caso, éstas se reconocen
integramente.

En las transacciones de compra del Grupo a las
operaciones conjuntas, sélo se reconocen los resultados
cuando se vendan a terceros los activos adquiridos, salvo
que las pérdidas pongan de manifiesto una pérdida o
deterioro de valor de los activos adquiridos, en cuyo caso,
el Grupo reconoce integramente la parte proporcional de
las pérdidas que le corresponden.

La adquisicidon por el Grupo de la participacion inicial y
posterior en una operacidén conjunta se reconoce aplicando
los criterios desarrollados para las combinaciones de
negocios por el porcentaje de participacion que posee en
los activos y pasivos individuales. No obstante, en la
adquisicidn posterior de una participacion adicional en una
operacidn conjunta, la participacion previa en los activos y
pasivos individuales no es objeto de revalorizacién.

En el Anexo IV, se incluye la informacién sobre operaciones
conjuntas.

b) Transacciones, saldos vy flujos
en moneda extranjera

()  Transacciones, saldos y flujos en moneda
extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido
a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo
de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo
existente al cierre del ejercicio, mientras que los no
monetarios valorados a coste historico, se han convertido
aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron
lugar las transacciones. Los activos no monetarios
valorados a valor razonable se han convertido a euros
aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se ha
procedido a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo
consolidado, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera, se han convertido a euros aplicando al
importe en moneda extranjera el tipo de cambio de
contado en las fechas en las que se producen.
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El efecto de la variacidn de los tipos de cambio sobre el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes denominados
en moneda extranjera, se presenta separadamente en el
estado de flujos de efectivo consolidado como “Efecto de
las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de
manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera,
se reconocen en resultados.

No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversidn neta de
negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversién en otro estado de resultado consolidado.

(I1)  Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se ha acogido a la exencién contemplada en la
NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF relativa a
diferencias de conversion acumuladas, por lo que las
diferencias de conversidn reconocidas en las Cuentas
Anuales Consolidadas generadas con anterioridad al 1 de
julio de 2012 se han incluido en las ganancias acumuladas.
A partir de dicha fecha, la conversién a euros de negocios
en el extranjero cuya moneda funcional no es la de un pais
hiperinflacionario se ha efectuado mediante la aplicacion
del siguiente criterio:

— Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio
y los ajustes a los activos netos derivados de la
adquisicion de los negocios, se convierten al tipo de
cambio de cierre del balance

— Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio
medio del ejercicio y

— Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion
de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversion en otro resultado global.

Este mismo criterio es aplicable a la conversion de los
estados financieros de las sociedades que consolidan por el
método de la participacion, reconociendo las diferencias
de conversidn correspondientes a la participacion del
Grupo en otro resultado global.

Las diferencias de conversion registradas en otro resultado
global se reconocen en resultados como un ajuste al
resultado en la venta, siguiendo los criterios expuestos en
los apartados de sociedades dependientes, asociadas y
negocios conjuntos.

La moneda funcional de las sociedades dependientes
radicadas en el extranjero es la moneda de los paises en
los que estan domiciliados o la moneda en la que se
produce su actividad principal, si fuera diferente.
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c) Costes de intereses

El Grupo reconoce los costes por intereses directamente
atribuibles a la adquisicidn, construccidn o produccion de
activos cualificados como mayor valor de los mismos. Los
activos cualificados son aquellos que requieren, un periodo
de tiempo sustancial antes de poder ser utilizados o ser
objeto de enajenacién. En la medida en que la financiacién
se haya obtenido especificamente para el activo
cualificado, el importe de los intereses a capitalizar se
determina en funcidn de los costes reales incurridos
durante el ejercicio menos los rendimientos obtenidos por
las inversiones temporales realizadas con dichos fondos.

La capitalizaciéon de los intereses comienza cuando se ha
incurrido en los gastos relacionados con los activos, se han
incurrido los intereses y se estan llevando a cabo las
actividades necesarias para preparar los activos o partes
de los mismos para su uso deseado o para su ventay
finaliza cuando se ha completado todas o practicamente
todas las actividades necesarias para preparar los activos o
partes de activos para su uso pretendido o para su venta.
No obstante, la capitalizacién de intereses es suspendida
durante los periodos en los que se interrumpe el desarrollo
de actividades, si estos se extienden de manera
significativa en el tiempo.

d) Activos intangibles
() Fondo de comercio

El fondo de comercio se determina siguiendo los criterios
expuestos en el apartado de combinaciones de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se
comprueba su deterioro de valor con una periodicidad
anual o con anterioridad, independientemente de la
existencia de indicios de una potencial pérdida del valor
del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante
de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs
del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las
sinergias de la combinacidn y se aplican los criterios a los
que se hace referencia en el apartado (i) “Deterioro de
valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacién”. Después del reconocimiento inicial, el fondo
de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se
reconoce como un activo.

El Grupo ha realizado el test de deterioro de cada grupo de
UGEs al que ha sido asignado el fondo de comercio, siendo
el mas relevante el correspondiente a la UGE de Hidraulica
Santillana, El resto de fondos de comercio asociados a las
distintas UGEs no son significativos individualmente. No
obstante, el Grupo ha realizado los test de deterioro de los
fondos de comercio sin reconocer pérdidas de valor.
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(1) Activos intangibles generados internamente

Los costes relacionados con las actividades de
investigacion se registran como gasto en el Estado de
Resultados Consolidado.

El coste de los activos generados internamente por el
Grupo se determina siguiendo los mismos principios que
los establecidos en la determinacién del coste de
produccién de las existencias. La capitalizacion del coste de
produccioén se realiza mediante el abono de los costes
imputables al activo en cuentas de la partida Trabajos
efectuados por el Grupo para activos no corrientes.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades en las
que no se pueden distinguir de forma clara los costes
imputables a la fase de investigacion de los
correspondientes a la fase de desarrollo de los activos
intangibles se registran con cargo a resultados.

(1)  Concesiones administrativas

Tal y como se describe en la nota 10, el Grupo explota
diversos activos mediante contratos de concesién de
servicios otorgados por diferentes entes publicos.

Las concesiones administrativas incluyen los costes
incurridos para la obtencion de las mismas.

El Grupo reconoce la contraprestacion recibida como un
activo intangible en la medida en que recibe un derecho a
repercutir a los usuarios el coste por el acceso o uso del
servicio publico.

Las obligaciones contractuales asumidas por el Grupo a
mantener la infraestructura durante el periodo de
explotacién o restaurarla con anterioridad a su devolucién
al cedente al final del acuerdo de concesidn, en la medida
en que no suponga una actividad que genera ingresos, se
reconocen siguiendo la politica contable de provisiones.

Los contratos de concesion no sujetos a la CINIIF 12, se
reconocen siguiendo los criterios generales. En la medida
en que el Grupo reconoce los activos como inmovilizado
material, éstos se amortizan durante el periodo menor
entre la vida econdmica o plazo concesional. Cualquier
obligacidn de inversién, mejora o reposicién asumida por
el Grupo, se considera en los calculos del deterioro de
valor del inmovilizado como una salida de flujos futuros
comprometidos de caracter contractual, necesarios para
obtener las entradas de flujos de efectivo futuras.

Si el Grupo tiene los activos cedidos en uso a cambio de
contraprestacidn, se aplican los criterios establecidos en el
apartado de “Arrendamientos”.
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(IV) Patentes, licencias, marcas y similares

El epigrafe incluye el concepto de marcas como signos de
identidad corporativa tanto denominativos como graficos
registrados. Se valoran a su coste de adquisicion que
incluye su inscripcidn y registro.

(V) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por
el propio Grupo, incluyendo los gastos de desarrollo de
paginas web, se reconocen en la medida que cumplen las
condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los
gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se llevan a gastos en el momento en que se incurre en los
mismos.

(VI)  Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en los activos intangibles
se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(V1) Vida atil y amortizaciones

La amortizacion de los activos intangibles con vidas utiles
finitas se realiza de forma lineal distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util
mediante la aplicacidn de los siguientes criterios:

Afos de Vida atil

Concepto

PERIODO

CONCESIONES DE LA CONCESION

Patentes, licencias, marcas

10
y similares

Aplicaciones informaticas 5

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente en un
periodo de cinco afios desde la fecha de terminacidon de los
proyectos.

(VIII) Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalta y determina las correcciones valorativas
por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor de los activos intangibles de acuerdo
con los criterios que se mencionan en el apartado (i)
“Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion” de esta nota.
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e) Inmovilizado material
() Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste
atribuido, menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso
la pérdida acumulada por deterioro del valor.

La capitalizacion del coste de produccion se realiza
mediante el abono de los costes imputables al activo en
cuentas de la partida de Trabajos efectuados por el Grupo
para activos no corrientes del Estado de Resultados
Consolidado.

Las piezas de recambio destinadas a ser montadas en
instalaciones, equipos y maquinas en sustitucion de otras
semejantes, se valoran siguiendo los criterios expuestos
anteriormente. Las piezas cuyo ciclo de almacenamiento es
inferior al afio se registran como existencias. Las piezas
cuyo ciclo de almacenamiento es superior al afio y
corresponden de manera exclusiva a determinados activos
se registran y amortizan conjuntamente con los mismos y
se amortizan linealmente durante el periodo estimado de
sustitucién.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacién de
los costes de desmantelamiento o retiro, asi como de la
rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra ubicado,
siempre que constituyan obligaciones incurridas como
consecuencia de su uso y con propdsitos distintos de la
produccién.

(1) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material
se determina siguiendo el método lineal mediante la
aplicacion de los porcentajes de amortizacién que se
mencionan a continuacion:

Porcentajes
Concepto 0
de amortizacién
MiNIMO MAXIMO

Construcciones 1,00 % 3,00 %
Urba~n|z’aF|ones, accesorios 5,00 % 11,10%
y sefialética
Instalaciones eléctricas 5,00 % 6,70 %
Instalg(:lones.g(.eneréles, 6,70 % 11,10%
seguridad y vigilancia
Utiles y herramientas 25,00 % 25,00 %
Mobiliario y enseres 10,00 % 20,00 %

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de
amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
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(1)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo
se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida en
que suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el
valor contable de los elementos sustituidos. En este
sentido, los costes derivados del mantenimiento del
inmovilizado material se registran en el Estado de
Resultados Consolidado a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material
susceptibles de capitalizacién suponen la reduccién del
valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos
casos en los que el coste de los elementos sustituidos no
haya sido amortizado de forma independiente y no fuese
practicable determinar el valor contable de los mismos, se
utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del coste
de los elementos en el momento de su adquisicion o
construccion.

f) Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuebles
destinados total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la actividad
o para fines administrativos del Grupo.

Los inmuebles que se encuentran en construccion o en
desarrollo para uso futuro como inversion inmobiliaria, se
clasifican como inmovilizado material en curso hasta que
estan terminados. Sin embargo, las obras de ampliacion o
mejora sobre inversiones inmobiliarias, se clasifican como
inversiones inmobiliarias.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias
siguiendo los criterios establecidos para el inmovilizado
material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se
determina mediante la aplicacién de los mismos criterios
que para el inmovilizado material.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo
expuesto en el apartado (k).

g) Activos no corrientes mantenidos
para la venta

El Grupo reconoce en este epigrafe los activos no
corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor
contable va a ser recuperado fundamentalmente a través
de una transaccion de venta, en lugar de por uso
continuado. Para clasificar los activos no corrientes o
grupos enajenables de elementos como mantenidos para
la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus
condiciones actuales, para su enajenacion inmediata,
sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales
a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario
que la baja del activo se considere altamente probable.
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Igualmente, el Grupo clasifica como grupo enajenable
mantenido para la venta o en su caso, como operacion
interrumpida, a las sociedades dependientes, asociadas o
negocios conjuntos, que cumplen las condiciones
anteriores y sobre las que el Grupo va a perder el control,
independientemente que se mantenga con posterioridad
una inversion que otorgue influencia significativa o control
conjunto en las mismas.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no
se amortizan, valorandose al menor de su valor contable y
valor razonable menos los costes de venta.

El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor,
iniciales y posteriores, de los activos clasificados en esta
categoria con cargo a resultados de operaciones
continuadas de las cuentas de pérdidas y ganancias, salvo
gue se trate de operaciones interrumpidas. Las pérdidas
por deterioro de valor de la unién generadora de efectivo
se reconocen reduciendo, en su caso, el valor del fondo de
comercio asignado a la mismay a continuacién de los
demas activos no corrientes, prorrateando en funcién del
valor contable de los mismos. Las pérdidas por deterioro
de valor del fondo de comercio no son reversibles.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los
costes de venta, se reconocen en resultados, hasta el
limite de las pérdidas acumuladas por deterioro
reconocidas con anterioridad ya sea por la valoracion a
valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas
por deterioro reconocidas con anterioridad a la
clasificacién.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar
clasificados como mantenidos para la venta o que dejen de
formar parte de un grupo enajenable de elementos, al
menor de su valor contable antes de su clasificacion,
menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran
reconocido si no se hubieran clasificado como tales y el
valor recuperable en la fecha de reclasificacién. Los ajustes
de valoracién derivados de dicha reclasificacion, se
reconocen en resultados de las operaciones continuadas.

h) Activos por derecho de uso

El Grupo, reconoce un activo por el derecho de uso en la
fecha de inicio del arrendamiento. El coste del activo por
derecho de uso incluye el importe inicial del pasivo por
arrendamiento, cualquier coste directo inicial, los pagos
por arrendamientos realizados antes o en la fecha de
inicio, asi como cualquier coste de desmantelamiento en
relacién al activo. Posteriormente, el activo por derecho de
uso se reconoce al coste menos la amortizacién acumulada
Yy, en su caso, la provision por deterioro asociada y se
ajusta para reflejar cualquier evaluacién posterior o
modificacion del arrendamiento. El Grupo aplica la
exencidn para los arrendamientos a corto plazo (definidos
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como arrendamientos con un plazo de arrendamiento
inferior o igual a 12 meses) y arrendamientos de activos de
bajo valor. Para estos arrendamientos, el Grupo reconoce
los pagos del arrendamiento como un gasto operativo de
forma lineal durante el plazo del arrendamiento, a menos
que exista otra base sistematica mds representativa del
marco temporal en el que se consumen los beneficios
econdmicos del activo arrendado. Los activos por derecho
de uso se amortizan linealmente en el periodo mas corto
del plazo de arrendamiento y la vida util del activo
subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad
del activo subyacente o el coste del activo por el derecho
de uso refleja que el Grupo espera ejercer una opcién de
compra, el activo relacionado con el derecho de uso se
deprecia durante la vida util del activo subyacente. La
amortizacidon comienza en la fecha de inicio del
arrendamiento.

()  Derechos de uso sobre activos alquilados y
deuda financiera asociada:

Los derechos de uso sobre activos alquilados y la deuda
financiera asociada a los mismos representan el derecho a
usar el activo en cuestion y la obligacion de hacer pagos en
virtud del contrato de arrendamiento respectivamente.

Los activos por derecho de uso sobre activos alquilados se
valoran a coste que comprende lo siguiente:

— Elimporte de la valoracién inicial del pasivo por
arrendamiento.

— Cualquier pago por arrendamiento hecho en o antes
de la fecha de comienzo, menos cualquier incentivo
por arrendamiento recibido.

— Cualquier coste directo inicial, y costes de
restauracion.

Los activos por derecho de uso se amortizan de forma
lineal durante la vida til del activo o el plazo de
arrendamiento, el menor de los dos.

La deuda financiera asociada al derecho de uso de los
activos alquilados incluye el valor actual neto de los pagos
por arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento se descuentan usando el tipo
incremental de endeudamiento del arrendatario, siendo
éste el tipo que el arrendatario individual tendria que
pagar para pedir prestados los fondos necesarios para
obtener un activo de valor similar al activo por derecho de
uso en un entorno econdémico similar con términos,
garantias y condiciones similares.
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i) Deterioro de valor de activos
no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de
indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su
valor recuperable, entendido éste como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de
cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el
potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo
de comercio y a los activos intangibles con una vida util
indefinida.

Por otra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el
éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial de los
proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los
importes registrados en el balance consolidado se
reconocen directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado intangible de los estados de resultado
consolidados, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en los estados de
resultados consolidados.

El valor recuperable se debe calcular para un activo
individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos

de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se
determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a
la que pertenece.

En relacion con el cdlculo del valor recuperable, la
metodologia utilizada por el Grupo es, en general el valor
en uso. El procedimiento implantado por la direccién del
Grupo para la realizacidn de las pruebas de deterioro a
nivel de las unidades generadoras de efectivo, cuando
proceda, es el siguiente:

La Direccion prepara anualmente un plan de negocio
abarcando generalmente un espacio temporal de cinco
ejercicios. Los principales componentes de dicho plan, que
es la base del test de deterioro, son los siguientes:

— Proyecciones de resultados.
— Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Otras variables que influyen en el calculo del valor
recuperable son:

— Tasa de descuento especifica para cada UGE. El grupo
utiliza como tasa de descuento el coste medio
ponderado del capital empleado después de
impuestos para cada pais y negocio, que se revisa al
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menos anualmente. Esta tasa trata de reflejar las
evaluaciones actuales del mercado en lo referente al
valor temporal del dinero y a los riesgos especificos
del activo. Por lo tanto, la tasa de descuento utilizada
tiene en cuenta la tasa libre de riesgo, el riesgo-pais,
la moneda en la que se generan los flujos de cajay el
riesgo de mercado y crediticio. Para que los calculos
sean consistentes, las estimaciones de flujos de caja
futuros no reflejan los riesgos que ya se han ajustado
en la tasa de descuento utilizada, o viceversa.

— Tasa de crecimiento perpetuo de los flujos de caja
empleada para extrapolar las proyecciones de flujos
de efectivo mas alla del periodo cubierto por los
presupuestos o previsiones. Esta tasa no supera la
tasa de crecimiento medio a largo plazo para el
negocio en que las distintas UGEs desarrollan su
actividad. Cuando las UGEs tienen un plazo definido
por sus concesiones, se amplian las proyecciones
hasta la finalizacién de las mismas utilizando una tasa
de crecimiento constante.

En la nota 9 se detallan las variables e hipétesis utilizadas
por el Grupo para el calculo del valor en uso y para la
determinacién de las unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la
UGE, reducen inicialmente, en su caso, el valor del fondo
de comercio asignado a la misma y a continuacién a los
demas activos no corrientes de la UGE, prorrateando en
funcidn del valor contable de los mismos, con el limite para
cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos
los costes de venta, su valor de uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algun
indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida
en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber
disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor
correspondientes al fondo de comercio no son reversibles.
Las pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se
registra con abono al estado de resultado consolidado. No
obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una
UGE, se distribuye entre los activos de la misma,
exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en
funcion del valor contable de los activos, con el limite por
activo del menor de su valor recuperable y el valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no
se hubiera registrado la pérdida.
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Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o
su reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas
de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
“pérdidas procedentes del inmovilizado” de los estados de
resultado consolidados.

i) Arrendamientos
(I) Clasificacion de arrendamientos

El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados
activos bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos en los que el Grupo no
transfiere a terceros de forma sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como arrendamientos operativos. En caso
contrario se clasifican como arrendamientos financieros.

(I)  Contabilidad del arrendador

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de
arrendamiento operativo se presentan de acuerdo a la
naturaleza de los mismos, resultando de aplicacidn los
principios contables aplicables para los correspondientes
inmovilizados.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos
operativos, netos de los incentivos concedidos, se
reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del
plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por
reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de
consumo de los beneficios derivados del uso del activo
arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen
en el valor contable del activo arrendado y se reconocen
como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento
mediante la aplicacidn de los mismos criterios que los
utilizados en el reconocimiento de ingresos.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen
como ingresos cuando es probable que se vayan a obtener,
que generalmente se produce cuando concurren las
condiciones pactadas en el contrato.

(1)  Contabilidad del arrendatario

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la
Interpretacion CINIIF 4: Determinacidn de si un Acuerdo
contiene un Arrendamiento, la Interpretacion SIC-15
Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Interpretacion
SIC-27 Evaluacion de la Sustancia de las Transacciones con
la Forma Legal de un Arrendamiento. La entrada en vigor
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de esta Norma fue el 1 de enero de 2019 y no fue
adoptada anticipadamente.

Esta nueva norma establece un modelo Unico de
contabilidad en el balance del arrendatario. El arrendatario
reconoce el derecho de uso de un activo que representa su
derecho a usar el mismo y un pasivo que representa su
obligacién de hacer pagos en virtud del arrendamiento. La
Norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los
derechos de uso en la contabilidad de los arrendatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valory los
arrendamientos a corto plazo (contratos con un plazo de
arrendamiento inferior a 12 meses.

La NIIF 16 Arrendamientos introduce cambios para el
arrendatario, que en la fecha de inicio de un
arrendamiento deber reconocer en el balance un pasivo
por pagos de arrendamiento y un activo por el derecho de
activo subyacente” durante el plazo de
arrendamiento. Asimismo, se debe reconocer por separado

Iu

uso de

el gasto por actualizacidn financiera del pasivo por
arrendamiento y el gasto por amortizacién del activo por
derecho de uso.

El Grupo aplico las siguientes politicas, estimaciones y
criterios:

— El Grupo eligio aplicar el método retrospectivo
modificado, en base al cual no se reexpresd ninguna
cifra comparativa de afos anteriores y reconocié los
impactos a 1 de enero de 2019.

— Asimismo, se decidié valorar el derecho de uso inicial
del activo por un importe igual al pasivo por
arrendamiento al 1 de enero de 2019 para todos los
contratos de arrendamiento.

El grupo se acogid a las opciones contempladas en la
norma para los arrendatarios, que permiten no reconocer
en el balance el pasivo por arrendamiento y el activo por
derecho de uso correspondiente a contratos de
arrendamiento de activos de bajo valor (importe
equivalente a 5.000 dolares) y de arrendamientos a corto
plazo (arrendamientos por un periodo igual o inferior a un
afio).

Se optd por no registrar separadamente los componentes
que no son arrendamientos de aquellos que si lo son, para
aquellas clases

de activos en los cuales la importancia relativa de estos
componentes no sea significativa con respecto al valor
total del arrendamiento.

Se llevé a cabo una revision especifica del inventario de
contratos de arrendamiento clasificados como
arrendamientos operativos de acuerdo a la norma
anterior, asi como de determinados contratos de servicios
susceptibles de ser calificados como arrendamiento de
acuerdo a la nueva norma, no surgiendo ninguna
diferencia significativa como resultado de dicho analisis.
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El Grupo calculd el pasivo por arrendamiento como el valor
actual de las cuotas pendientes de los contratos vigentes
en la fecha de primera aplicacion y calculé el valor del
pasivo por arrendamiento como valor inicial del activo por
derecho de uso correspondiente.

Los contratos de arrendamiento en vigencia con
vencimiento durante el ejercicio 2019, se activaron solo si
se tuvo certeza razonable de su renovacién o si la clausula
de prorroga establece que puede realizarse de forma tacita
o autondmica. En estos casos, se ha considerado que la
renovacion se producira por un periodo igual o anterior
(siempre que sea superior a tres afios) ya que no existe
certeza razonable de que se vaya a prorrogar mas alla de
esos tres afios.

En el ejercicio 2024, la informacion detallada en relacion
con los Derechos de uso de activos en alquiler se
encuentra recogida en las notas 7 y 10.

k) Instrumentos financieros
(I)  Clasificacidn de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican dependiendo de
la categoria de valoracidén que se determina sobre la base
del modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales, y el Grupo solo reclasifica las
inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo
cuando cambia su modelo de negocio para gestionar
dichos activos. El Grupo clasifica sus activos financieros en
las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global,
activos financieros a coste amortizado.

La evaluacién de los modelos comerciales del Grupo se
realizd a partir de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9,
el 1 de enero de 2018, y luego se aplico
retrospectivamente a los activos financieros que no se
dieron de baja antes del 1 de enero de 2018. La evaluacion
de si los flujos de efectivo contractuales estdan compuestos
Unicamente de capital e intereses se basaron en los hechos
y circunstancias presentes en el reconocimiento inicial de
los activos.

Valoracion:

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se
reconocen en la fecha de negociacidn, es decir, la fecha en
que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.
Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor
razonable mas los costes de la transaccién para todos los
activos financieros no llevados a valor razonable con
cambios en resultados. Los activos financieros valorados a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente por su valor razonable, y los costes de la
transaccién se cargan en la cuenta de resultados. Las
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inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente
todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.

Los ingresos por intereses de activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se reconocen en la
cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando
se establece el derecho del Grupo a recibir los cobros.

Para los activos medidos a valor razonable, las ganancias y
pérdidas se registraran en resultados o en otro resultado
global. Para las inversiones en instrumentos de patrimonio
gue no se mantienen para negociar, el Grupo ha realizado
una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial para contabilizar toda la inversion
de capital a valor razonable con cambios en otro resultado
global.

(1) Activos financieros a coste amortizado
(Préstamos y partidas a cobrar)

Las inversiones en instrumentos de deuda que se
mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales, cuando esos flujos de efectivo representan
so6lo pagos de principal e intereses se valoran a coste
amortizado. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del balance en que se clasifican como activos no
corrientes, salvo que se encuentren dentro del ciclo
normal de operaciones del Grupo.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

a) Créditos por operaciones no comerciales: son
aquellos activos financieros que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por
el Grupo cuyos cobros son de cuantia determinada
o determinable.

h) La Sociedad Dominante, reconoce créditos por
operaciones no comerciales con determinados
ayuntamientos originados por trabajos y obras de
infraestructura destinados a la prestacion del
servicio de distribucion y alcantarillado realizados
en sus municipios cuyo cobro se instrumenta a
través de la cuota suplementaria en la factura a los
abonados. La diferencia entre el importe pendiente
de cobro por los trabajos realizados y su coste
amortizado se reconoce en cada ejercicio como
"Otros gastos de explotacion" de la Cuenta de
pérdidas y ganancias, al considerar estas
diferencias asimilables a la explotacidn en vez que
a gastos financieros propios de una cuenta a cobrar
que genera cobros de cuantia determinada o
determinable.

i) Otros activos financieros, como fianzas depositadas
por la prestacion de servicios de suministro de
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agua de acuerdo con la legislacién vigente
(anticipos de consumo).

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se
valoraran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se
valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la Cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo
financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizard si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las
correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros serd la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en
su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo
de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las Cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro
de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.
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Ademas, en esta categoria se incluyen los depésitos y las
fianzas otorgadas a terceros. Dichos activos se contabilizan
posteriormente por su coste amortizado de acuerdo al
método del tipo de interés efectivo. Las cuentas a cobrar
que no devengan intereses de forma explicita se valoran
por su nominal, siempre que el efecto de no actualizar
financieramente los flujos de efectivo no sea significativo.
La valoracién posterior, en su caso, se continta haciendo
por su valor nominal.

(1) Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados

Los activos que no cumplen con los criterios de coste
amortizado o valor razonable con cambios en otro
resultado global se miden a valor razonable con cambios
en resultados. Las pérdidas y ganancias realizadas y no
realizadas que surgen de cambios en el valor razonable de
la categoria de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se incluyen en la cuenta de
resultados en el ejercicio en que surgen.

Deterioro

El modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las
provisiones por deterioro basadas en el modelo de pérdida
esperada en lugar de solamente las pérdidas crediticias
incurridas.

El Grupo aplica para sus cuentas de clientes, cuentas a
cobrar y otros activos, que corresponden en su mayor
parte a clientes de reconocida solvencia con los que tiene
amplia experiencia, el enfoque simplificado, reconociendo
la pérdida de crédito esperada para toda la vida de los
activos.

Para cuentas comerciales a cobrar y activos por contratos,
siempre que no contengan un componente financiero
significativo, el Grupo aplica el enfoque simplificado, que
requiere reconocer una asignacion de pérdida basada en el
modelo de pérdida esperada en toda la vida del activo en
cada fecha de presentacion. El modelo del Grupo considera
informacién interna, como el saldo expuesto en los
clientes, factores externos como valoraciones crediticias de
clientes y calificaciones de riesgo de agencias, asi como las
circunstancias especificas de los clientes considerando la
informacion disponible sobre eventos pasados,
condiciones actuales y elementos prospectivos.

(IV) Compensacion de instrumentos

Los activos y pasivos financieros se compensan y presentan
por un neto en el balance, cuando existe un derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y el Grupo tiene la intencion de liquidar por el
neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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El derecho legalmente exigible no debe ser contingente
dependiendo de hechos futuros y debe ser exigible en el
curso normal del negocio y en caso de incumplimiento,

insolvencia o quiebra de la sociedad o la contraparte.

(V) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales
y otras cuentas a pagar, se reconocen inicialmente por su
valor razonable, menos, en su caso, los costes de
transaccién que son directamente atribuibles a la emisién
de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial,
los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo
de interés establecido, el importe venza o se espere recibir
en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

El Grupo reconoce como Pasivos financieros las fianzas
recibidas de los abonados en el momento de la firma del
contrato como garantia del cobro por los suministros a
consumir en el futuro. La diferencia entre el importe
recibido y el coste amortizado se reconoce como
periodificaciones de pasivo y se actualizan en funcién del
periodo promedio estimado de devolucion.

(VI) Bajasy modificaciones de pasivos financieros

El Grupo dara de baja un pasivo financiero cuando la
obligacidn se haya extinguido. También dara de baja los
pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con
la intencién de recolocarlos en el futuro.

[) Existencias
()  General

Las existencias se valoran por el importe menor entre su
coste de adquisicién o producciéon y su valor neto
realizable.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el
vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja
u otras partidas similares, asi como los intereses
incorporados al nominal de los débitos y los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen
ubicados para su venta, otros directamente atribuibles a la
adquisicion, asi como los gastos financieros y los impuestos
indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen
en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesién como una
reduccion del coste de las existencias que los causaron vy el
exceso, en su caso, como una minoracion de la partida de
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consumos (coste de las ventas) del Estado de Resultados
Consolidado.

()  Derechos de Emision

El Grupo ha reclasificado los Derechos de Emisidn que
estaban registrados como inmovilizado intangible a la
partida de Existencias.

Los derechos de emisidn se registran cuando nacen para el
Grupo los derechos que los originan y figuran
contabilizados a su precio de adquisicion o coste de
produccion dentro de la partida “Materias primas y otros
aprovisionamientos del Balance” (nota 15). Los derechos
de emisidn que se espera consumir en un plazo superior al
afio, figuran en la partida “Materias primas y otros
aprovisionamientos ciclo largo” del Balance. Los derechos
de emisidn adquiridos a titulo oneroso se contabilizan
aplicando los criterios indicados para las existencias. Los
derechos adquiridos a titulo gratuito o por un precio
sustancialmente inferior a su valor razonable, se registran
por su valor razonable. La diferencia entre el valor
razonable de los derechos y, en su caso, el importe de la
contraprestacion entregada, se reconoce como abono a
una subvencion de caracter no reintegrable asociada a los
derechos de emision. El reconocimiento en resultados se
La subvencién se imputa a la Cuenta de pérdidas y
ganancias a medida que se registran los gastos derivados
de las emisiones de gases relacionados con los derechos de
emisién subvencionados, siguiendo los mismos criterios
que los establecidos para las subvenciones.

Los derechos de emisidn, cuyo origen es una reduccién
certificada de las emisiones o una unidad de reduccién de
emisiones procedentes de los mecanismos de desarrollo
limpio o de aplicacidn conjunta, se valoran al coste de
produccion.

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto
invernadero, se dotan sistematicamente con abono a la
provisién por derechos de emision del epigrafe
“Provisiones a corto plazo”. Esta provisidén se mantiene
hasta el momento en que se cancele la obligacién
mediante la entrega de los correspondientes derechos y,
en su caso, por el exceso de la provisidn contra el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion” de la Cuenta de pérdidas y
ganancias. La provisidn se determina considerando que la
obligacién sera cancelada:

j)  En primer lugar, mediante los derechos recibidos por
una asignacién contemplada en el régimen de
emisiones, los cuales son imputados a las emisiones
realizadas en proporcion a las emisiones totales
previstas para el periodo completo para el cual se
han asignado.
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El gasto correspondiente a esta parte de la obligacion
se determina en funcién del valor contable de los
derechos de emision transferidos.

k) A continuacién, mediante los restantes derechos de
emision registrados. El gasto correspondiente a esta
parte de la obligacion se determina, de acuerdo con
el método del precio medio de dichos derechos de
emision.

En caso de que la emisidn de gases conlleve la necesidad
de adquirir o producir derechos de emision, porque las
emisiones realizadas superen las que pueden ser
canceladas bien mediante los derechos asignados que sean
imputables a dichas emisiones, o bien mediante los
restantes derechos de emisién, adquiridos o producidos, se
procede a dotar adicionalmente el gasto que corresponda
al déficit de derechos. El gasto se determina de acuerdo
con la mejor estimacion posible del importe necesario para
cubrir el déficit de derechos.

Cuando el valor neto realizable de los derechos de emision
es inferior a su precio de adquisicion o coste de
produccidn, el Grupo registra las oportunas correcciones
valorativas, aplicando los criterios indicados para las
materias primas.

El Grupo reconoce la venta de derechos de emisién
aplicando los criterios indicados en el apartado (r)
(Ingresos ordinarios).

m) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el
efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito.

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo los
pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacion elevada por su importe neto. A
estos efectos se considera que el periodo de rotacién es
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la
de vencimiento no supere seis meses. A efectos del estado
de flujos de efectivo se incluyen como efectivo y otros
activos liquidos equivalentes las disposiciones de lineas de
crédito que forman parte de la gestion de tesoreria del
Grupo.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a
los intereses recibidos y pagados como actividades de
explotacion, y los dividendos pagados como actividades de
financiacion.

n) Subvenciones oficiales
de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales de Administraciones Publicas se
reconocen cuando existe una seguridad razonable del
cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion
y el cobro de las mismas.
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() Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital otorgadas en forma de activos
monetarios se reconocen con abono a la partida
subvenciones oficiales, del estado de situacion financiera
consolidado y se imputan a la partida otros ingresos a
medida que se amortizan los correspondientes activos
financiados.

(1)  Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacidn se reconocen como una
reduccién de los gastos que financian.

Las subvenciones recibidas como compensacion por gastos
o pérdidas ya incurridas, o bien con el propésito de prestar
apoyo financiero inmediato no relacionado con gastos
futuros se reconocen con abono a cuentas de otros
ingresos.

0) Retribuciones de empleados

(I)  Caracteristicas de los planes
de pensiones del Grupo.

Canal de Isabel II, S.A., M.P. y algunas de sus sociedades
dependientes poseen compromisos por planes de
pensiones y otros conceptos de su personal:

Aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes
de aportaciones definidas a medida que los empleados
prestan sus servicios. El importe de las contribuciones
devengadas se registra como un gasto por retribuciones a
los empleados y como un pasivo una vez deducido
cualquier importe ya pagado. En el caso de que los
importes satisfechos excedan el gasto devengado sélo se
reconocen los correspondientes activos en la medida en las
que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los pagos
futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a
doce meses, éstas se descuentan utilizando los
rendimientos del mercado correspondientes a las
emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta
calidad. (Véase nota 29)
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Planes por prestaciones definidas

El Grupo incluye en planes de prestaciones definidas
aquellos financiados mediante el pago de primas de
seguros en los que existe la obligacidn legal o implicita de
satisfacer directamente a los empleados las prestaciones
comprometidas en el momento en el que éstas son
exigibles o de proceder al pago de cantidades adicionales
en el caso en los que el asegurador no efectue el
desembolso de las prestaciones correspondientes a los
servicios prestados por los empleados en el ejercicios

o en ejercicios anteriores. (Véase nota 17)

Canal de Isabel II, S.A., M.P.:

El 3 de noviembre de 1990 el Ente Publico alcanzé un
acuerdo para la creacion de un Fondo Externo para su
personal activo a dicha fecha, acogido a la Ley 8/1987, de 8
de junio, de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones. Las caracteristicas principales de este acuerdo
fueron las siguientes:

El Promotor realizard mensualmente una contribucidn
consistente en un porcentaje del salario a efectos del Plan
correspondiente a cada participe en dicho periodo. El
porcentaje sobre los salarios a efectos del Plan a que
deben ascender las contribuciones sera del 8,7% para los
participes que ingresaron con anterioridad al 3 de
noviembre de 1990 y del 6,5% a partir de dicha fecha. Para
los participes antes del 3 de noviembre de 1990, un 7% se
destinard al fondo de capitalizacidon y el resto, un 1,7%,
para asegurar las contingencias de fallecimiento e
invalidez. Para los participes ingresados a partir del 3 de
noviembre de 1990, un 4,8% se destinara al fondo de
capitalizacion y el resto, un 1,7%, para asegurar las
contingencias de fallecimiento e invalidez.

La Sociedad dominante registra las contribuciones a
realizar al Plan de aportacion definida que mantiene a
medida que los empleados prestan sus servicios. El
importe de las contribuciones devengadas se registra como
un gasto por retribuciones a los empleados (véase nota
26).

En los Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid
para el ejercicio 2024 se establece que no se pueden
realizar aportaciones a planes de pensiones de empleo o
contratos de seguro colectivos que incluyan la cobertura
de la contingencia de jubilacion. Desde el aflo 2012 de
acuerdo con lo establecido en las Leyes respectivas de
Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid, la
Sociedad no ha realizado aportaciones a planes de empleo
de pensiones o contratos de seguro colectivo que incluyan
la contingencia de jubilacion.
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Con fecha 15 de noviembre de 2002, la Sociedad
dominante exteriorizé el fondo interno que tenia
constituido para el personal pasivo mediante la
contratacion de una Pdliza de seguro con una Aseguradora.
Los compromisos asegurados alcanzan al colectivo de
beneficiarios que hubieran causado pensidn con
anterioridad a la formalizacion del Plan de pensiones de
fecha 3 de noviembre de 1990 y comprenden prestaciones
de jubilacion e invalidez, viudedad y orfandad,
estableciéndose una revalorizacion estimada de las
prestaciones de un 2% anual. Las hipotesis utilizadas en el
estudio actuarial para el célculo de la prima
correspondiente a la exteriorizacidn han sido las
siguientes: interés técnico del 5,15% hasta el 31 de
diciembre de 2041y del 2,5% desde el 1 de enero de 2042,
tablas de mortalidad PERM/F 200P y gastos de gestidn
0,23% de la prima. Las pensiones se regularizaran
anualmente en funcion de los incrementos que
experimenten las pensiones de la Seguridad Social. El
importe de prima necesaria para la regularizacion de los
compromisos en curso de pago asumidos con su personal
pasivo, y que se encuentran exteriorizados, se calcula con
una periodicidad anual por actuarios independientes de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada,
registrandose en el Estado de Resultados Consolidado.

En enero de 2011, la Sociedad dominante exteriorizo las
pdlizas de premios de permanencia y de antigliedad,
correspondientes a las retribuciones existentes
comprometidas en el convenio colectivo. Actualmente la
Sociedad dominante registra en la Cuenta de pérdidas y
ganancias el importe correspondiente al devengo del gasto
de cada ejercicio. El derecho con la compafiia aseguradora
por el pago anticipado se recoge en el epigrafe Otros
Activos (véase nota 17), y el efecto financiero de la
actualizacion a coste amortizado en el Estado de
Resultados Consolidados.

Amagua C.E.M:

El Cédigo de Trabajo de la Republica de Ecuador establece
la obligacion por parte de la sociedad dependiente de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de 25 afios. Desde 2008
esta sociedad dependiente, registra provisiones para estos
beneficios en base a un estudio actuarial efectuado por un
tercero independiente. De acuerdo con dicho estudio, a 31
de diciembre de 2024, el valor presente de la provision
matematica actuarial de jubilacion patronal asciende a un
importe de 637 miles de euros (564 miles de euros en
2023).
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Canal Gestidon Lanzarote, S.A.U:

Canal Gestidn Lanzarote, S.A.U. se subroga, con fecha 1 de
junio de 2013, en los contratos suscritos con los
trabajadores de la empresa Insular de Aguas de Lanzarote,
S.A. (INALSA), en virtud de lo establecido en el Pliego de
Clausulas Administrativas que rigen la contratacion de la
concesion de los servicios de abastecimiento de agua,
saneamiento y reutilizacién de las islas de Lanzarote y la
Graciosa.

El anterior convenio colectivo aplicable a INALSA establecia
en su articulo 20 una indemnizacién denominada
“constancia en el trabajo”, que premiaba la vinculacién de
los trabajadores a la empresa, abonando a los que se
jubilaran o fallecieran en servicio activo la correspondiente
indemnizacion establecida en funcién de los afios de
servicio.

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Planes y Fondos de Pensiones y con el Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, que desarrolla las
disposiciones legales sobre instrumentacion de los
compromisos empresariales por pensiones, cualquier
obligacién dineraria asumida por una empresa con sus
trabajadores y que se encuentre vinculada a la jubilacién,
fallecimiento e incapacidad permanente tiene naturaleza
juridica propia de los compromisos por pensiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, INALSA procedio,
con fecha 25 de abril de 2005, a la externalizacion de las
obligaciones con su personal mediante la contratacion de
un seguro colectivo de vida con la Compafiia Aseguradora
Winterthur Vida, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros sobre la vida, con INALSA como empresa
tomadora del seguro (n2 de pdliza 82-18.514), que a fecha
31 de mayo de 2013 tenia un importe externalizado de
2.040 miles de euros. Posteriormente, dicha pdliza de
seguro fue rescatada por INALSA en 2014, por la cantidad
de 2.059 miles de euros.

Conforme a lo establecido en el articulo 20 de la Ley
22/2013, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para 2014, Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. no
ha realizado aportaciones al seguro, pues se lo prohibe la
citada Ley. En el momento en que esta sea derogada, la
Sociedad adoptara el criterio de registrar el gasto
correspondiente a estas prestaciones en el momento en
que surja la obligacion, mediante la realizacién de los
oportunos estudios actuariales para el calculo de la
obligacidn al cierre de cada ejercicio. Las eventuales
diferencias actuariales positivas o negativas puestas de
manifiesto en cada ejercicio seran reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Por este motivo, la sociedad dependiente durante los
ejercicios 2013 y 2014, no realizd aportacion ni registré
obligacidn alguna por este concepto.
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Sin embargo, con fecha 4 de mayo de 2015 el Juzgado de lo
Social de Arrecife N2 1 dicté Sentencia por la que se
condend a Canal Gestidn Lanzarote en su condicién de
nuevo empresario subrogado en los derechos y
obligaciones laborales y de Seguridad Social del anterior,
incluyendo los compromisos por pensiones, por imperativo
legal referido en el art. 44.1 del E.T., al pago a un
trabajador de la citada indemnizacién.

Como consecuencia de lo anterior, y siguiendo un criterio
de prudencia contable, la Sociedad dependiente registro
en sus cuentas anuales, desde 2015 hasta 2021, una
provisidén basada en los estudios actuariales
correspondientes, encargados para evaluar la
"Indemnizacién a la constancia en el trabajo". Dicha
provisidn se reflejé en el epigrafe "Obligaciones por
prestaciones a largo plazo al personal" del balance.

La Sociedad dependiente firmé en el ejercicio 2022 con la
entidad BBVA seguros el contrato de condiciones técnicas,
econdmicas y juridicas aplicadas a la pédliza de seguro
colectivo de vida para la instrumentacién del compromiso
asumido por la sociedad para su personal, por valor de
2.119 miles de euros.

El pasivo o activo neto reconocido en el balance respecto
de los compromisos de pago futuros contraidos por la
Sociedad dependiente, de acuerdo con las prestaciones
acordadas por la entidad es el valor actual de la obligaciéon
en la fecha del balance menos el valor razonable de los
activos afectos al plan, junto con ajustes para pérdidas y
ganancias actuariales no reconocidas y costes por servicios
pasados. La obligacién por prestaciones definidas se
calcula anualmente por actuarios independientes, de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada.
La variacion en el célculo del valor actual de las
retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos
afectos, en la fecha de cierre, debida a pérdidas y
ganancias actuariales se reconoce en el ejercicio en que
surge, directamente en el patrimonio neto como reservas.
A estos efectos, las pérdidas y ganancias son
exclusivamente las variaciones que surgen de cambios en
las hipdtesis actuariales o de ajustes por la experiencia. A
31 de diciembre de 2024, se ha producido una variacidn en
el valor actual de las retribuciones comprometidas por 18
miles de euros que se ha llevado contra reservas.

p) Provisiones
()  Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una
obligacién presente, ya sea legal, contractual, implicita o
tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable
que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion
y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la
obligacién.
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Los importes reconocidos en el estado de situacion
financiera consolidado corresponden a la mejor estimacion
a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para
cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido
por el descuento, siempre que se pueda determinar con
fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace
individual que resulta mds probable. Si la obligacién
implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta
se valora ponderando los desenlaces posibles por sus
probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces
posibles y cada punto del rango tiene la misma
probabilidad que el resto, la obligacion se valora por el
importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como
gastos financieros en el Estado de Resultados Consolidado.

En aquellos casos en los que el Grupo ha externalizado el
riesgo cubierto a un tercero mediante un acuerdo legal o
contractual, la provision se reconoce exclusivamente por la
parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no
es probable que exista una salida de recursos para cancelar
tal obligacién. La reversidn se realiza contra la partida de
resultados en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce
en la partida otros ingresos.

g) Reconocimiento de ingresos ordinarios

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario
de su actividad cuando se produce la transferencia del
control de los bienes o servicios comprometidos con los
clientes. En ese momento, el Grupo valorara el ingreso por
el importe que refleje la contraprestaciéon a la que espere
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El ingreso, se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que el Grupo espera tener derecho a
recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control
de los bienes o servicios prestados. Dicho control se basa
en la capacidad para decidir sobre el uso y obtener
sustancialmente todos los beneficios econémicos
derivados del bien o servicio. El momento en el que se
transfiere dicho control (en un punto determinado o a lo
largo del tiempo), determina el reconocimiento del
ingreso.
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
y de la prestacién de servicios se valoran por el importe
monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de
la contraprestacion recibida, o que se espera recibir, y que
salvo evidencia en contrario sera el precio acordado
deducido cualquier descuento, impuestos y los intereses
incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la
valoracién de los ingresos la mejor estimacién de la
contraprestacion variable cuando no se considera
altamente probable su reversion.

Las tarifas abonadas por los usuarios son consideradas
“Prestaciones del servicio publico de explotacién de las
infraestructuras afectas a los acuerdos de concesién”.

Para los consumos de agua no facturados y suministrados a
clientes, se estima su cuantia a efectos de reflejar la venta
correspondiente.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final
no puede ser estimado con fiabilidad, los ingresos sdlo se
reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que
son recuperables.

r) Interesesy dividendos

Los intereses se reconocen por el método

del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de
crédito futuras.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en
instrumentos de patrimonio se reconocen en resultados
cuando han surgido los derechos para el Grupo a su
percepcion.

s) Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las
leyes fiscales aprobadas o a punto de aprobarse a la fecha
de balance en los paises en los que operan sus
dependientes y asociadas y generan resultados sujetos a
impuestos. La direccidn evalta periddicamente las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos
respecto a las situaciones en las que la regulacién fiscal
aplicable esta sujeta a interpretacion, y, en caso necesario,
establece provisiones en funcion de las cantidades que se
espera pagar a las autoridades fiscales.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios
comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.
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Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios
corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se
reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo
ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de
una combinacién de negocios.

La Sociedad dominante y las dependientes espafiolas
tributan, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de
declaracion consolidada conjuntamente con su sociedad
dominante Canal de Isabel Il, en relacién con el Impuesto
sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial de
Consolidacidn Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes
del Texto Refundido del Real Decreto Legislativo 4/2004 de
5 de marzo, segun certificacion presentada con fecha 22 de
octubre de 2013 ante la Agencia Tributaria.

El 1 de enero de 2015 entrd en vigor la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, que en su articulo 34 determinaba una
bonificacién del 99% de la parte de cuota integra que se
corresponda con las rentas derivadas de la prestacion de
servicios publicos locales, entre los que se encuentran el
suministro, saneamiento y reutilizacién de agua. La
Sociedad dominante aplica esta bonificacién por haberle
sido encomendada la prestacién de dichos servicios en el
ambito territorial de la Comunidad de Madrid. El tipo
impositivo en Espafia a partir del ejercicio 2016 es del 25%.

Las Sociedades integrantes del grupo fiscal a 31 de
diciembre de 2024, se detallan a continuacion:

— Canal de Isabel Il

— Canal de Isabel II, S.A., M.P.

— Canal Extensia, S.A.U.

— Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

() Reconocimiento de pasivos por impuesto
diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en
todos los casos, excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacién de negocios y
en la fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.
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(1) Reconocimiento de activo por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido,
siempre que resulte probable que existan ganancias
fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando
la legislacidn fiscal contemple la posibilidad de conversion
futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracion Publica.

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto
diferido en una cuenta a cobrar frente a la Administracion
Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la
legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la
baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto
por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a
cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corriente.
De igual forma, el Grupo reconoce el canje de un activo por
impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se
adquiere la titularidad de los mismos.

El Grupo reconoce la obligacién de pago derivada de la
prestacién patrimonial como un gasto de explotacion con
abono a la deuda con la Administracién Publica cuando se
devenga de acuerdo con la Ley de Impuesto sobre
Sociedades.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es
una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el
Grupo tiene en cuenta las oportunidades de planificaciéon
fiscal, siempre que tenga la intencidn de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

(1) Valoracion de activos y pasivos
por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por
los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar
los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
vigentes o aprobados y pendientes de publicaciéon y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se
derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo ha
considerado la deduccidn por reversion de medidas
temporales desarrollada en la disposicidn transitoria
trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo
impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible
asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones
practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.
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En su caso, el Grupo revisa a la fecha de cierre de ejercicio
el valor contable de los activos por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que
no sea probable su recuperabilidad. Y revisa, a la fecha de
cierre de ejercicio el valor contable de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor
en la medida en que no sea probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras o programas
fiscales que permitan compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las
condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de
situacion financiera consolidado. El Grupo reconsidera

al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que
previamente no habian sido reconocidos.

(IV) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen
en el estado de situacién financiera consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la
fecha esperada de realizacidn o liquidacién.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto
sobre las ganancias corriente si existe un derecho legal a su
compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la
intencion de liquidar las cantidades que resulten por su
importe neto o bien realizar los activos y liquidar los
pasivos de forma simultanea.

El Grupo fiscal espafiol, en el que el Ente Publico Canal de
Isabel Il es la entidad dominante y tributa desde el
ejercicio 2014 en régimen de declaracidn consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las
sociedades que se encuentran en régimen de declaracién
consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de
los parametros a considerar en caso de tributacion
individual expuestos anteriormente, los siguientes:

— Las diferencias temporarias y permanentes producidas
como consecuencia de la eliminacidn de resultados
por operaciones entre sociedades del Grupo,
derivadas del proceso de determinacion de la base
imponible consolidada.

— Las deducciones y bonificaciones que corresponden a
cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de
declaracién consolidada; a estos efectos, las
deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realiz6 la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccién o bonificacidn fiscal.
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Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones
de resultados entre las empresas del grupo fiscal, se
reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y
se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos
procedentes de alguna de las sociedades del Grupo fiscal
que han sido compensados por el resto de las sociedades
del Grupo consolidado, surge un crédito y débito reciproco
entre las sociedades a las que corresponden y las
sociedades que lo compensan. En caso de que exista un
resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado
por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, estos
créditos fiscales por pérdidas compensables son
reconocidos como activos por impuesto diferido,
considerando para su recuperacién al grupo fiscal como
sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo fiscal, registra el importe
total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos
(Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las
sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a
deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.

t) Informacidn financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo
que desarrolla actividades de negocio de las que se pueden
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos
resultados de explotacion son revisados de forma regular
por el Consejo de Administracion y la Direccion de la
Sociedad dominante, para decidir sobre los recursos que
deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en
relacion con el cual se dispone de informacién financiera
diferenciada.

u) Clasificacion de activos y pasivos entre
corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el estado de situacion financiera
consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y
no corriente. A estos efectos son activos o pasivos
corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

— Los activos se clasifican como corrientes cuando se
espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la
explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacidn, se
espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de
efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto
en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha
de cierre.
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— Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se
espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre, o el Grupo no
tiene el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre. Asimismo, los pasivos
financieros se clasifican como corrientes cuando
deban liquidarse dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por
un periodo superior a doce meses y exista un acuerdo
de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a
largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas
sean formuladas. En caso contrario se clasifican como
no corrientes.

v) Estado de flujos de efectivo Consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado se prepara
de acuerdo con el método indirecto, se utiliza las
siguientes expresiones con el significado que a
continuacion se indica:

— La Sociedad dominante forma parte del Grupo fiscal
en el que el Ente Publico Canal de Isabel Il es |a
entidad dominante y tributa desde el ejercicio 2014
en régimen de declaracién consolidada.

— Actividades de explotacion: actividades que
constituyen los ingresos ordinarios del grupo, asi
como otras actividades que no pueden ser clasificadas
como inversién o financiacion.
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— Actividades de inversion: actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos
no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo o equivalentes.

— Actividades de financiacidn: actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

A efectos del Estado de flujos de efectivo se incluyen como
efectivo y otros activos liquidos equivalentes las
disposiciones de lineas de crédito que forman parte de la
gestion de tesoreria de la Sociedad Dominante.

w) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es
prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de
sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales
se reconocen como “Otros gastos de explotacion” en el
Estado de Resultados Consolidado en el ejercicio en el que
se incurren.

Los elementos del inmovilizado adquiridos con el objeto de
ser utilizados de forma duradera en su actividad y cuya
finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la
contaminacion futura de las operaciones del Grupo, se
reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios
de valoracién, presentacion y desglose consistentes con los
gue se mencionan en el apartado (e) de esta nota.
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4. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Consejo de Administracion y la Direccion de la Sociedad
dominante revisa la informacién interna del Grupo a
efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos.

El Grupo analiza el negocio por segmentos geograficos, que
son las distintas unidades estratégicas del negocio. La
informacion relativa a los segmentos geograficos del grupo
figura detallada en el Anexo I.

Canal de Isabel Il, S.A., M.P. y sociedades dependientes no
tiene un grado significativo de dependencia con respecto a
determinados clientes.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.
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Las transacciones entre los diferentes segmentos se
efectyan en condiciones similares a las de mercado.

Los segmentos que presenta el Grupo son Nacional e
Internacional. La asignacion e imputacion utilizadas para
determinar y ofrecer la informacion de cada segmento se
hace en base a los estados financieros de las diferentes
sociedades que componen el Grupo, dado que todas ellas
operan exclusivamente en su dmbito geografico como
consecuencia de su actividad.
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5.COMBINACIONES DE NEGOCIO Y
OTRAS OPERACIONES SOCIETARIAS

Con fecha 18 de diciembre de 2024, el Consejo de
Administracion de Canal de Isabel I, S.A., M.P., autorizd la
disolucion y liquidacién de las Sociedades mexicanas;
Interamericanas de Aguas de México, S.A. (INAMEX, S.A.) y
Mexaqua, S.A., previa autorizacién de la Junta Directiva y
Consejo de Administracién de Canal Extensia, S.A.U., el 6y
13 de noviembre de 2024, respectivamente.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.
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Con fecha 26 de diciembre de 2024, la Sociedad
Dominante pidid autorizacién al Consejo de Gobierno de la
Comunidad de Madrid, para proceder a la liquidacién y
disolucion de las citadas sociedades mexicanas. (Véase
nota 32 (b)).

Estas sociedades estan inactivas y su liquidacién y
disolucion no va a tener efectos relevantes en las Cuentas
Anuales.
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6. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS

PARA LA VENTA

La composicion y el movimiento a 31 de diciembre, han
sido los siguientes:

Miles de euros

2024

Terrenos Construcciones Totales

Saldo inicial 2 - 2
Altas - - -
Bajas (2) - (2)
Traspasos 5.558 1.516 7.074
Diferencias de conversion - - -
COSTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 5.558 1.516 7.074

Miles de euros

2023

Terrenos Construcciones Totales

Saldo inicial 3.566 643 4.209
Altas - - -
Bajas (2.026) (155) (2.181)
Traspasos (1.556) (488) (2.044)
Diferencias de conversién 18 - 18
COSTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 2 - 2

La Sociedad dominante tiene clasificados como activos no
corrientes mantenidos para la venta, un inmueble
patrimonial que figura como inversion inmobiliaria por
7.074 miles de euros. El inmueble ha sido adjudicado con
fecha 13 de diciembre de 2024 mediante subasta
electrdnica publica estando pendiente de formalizar la
operacion mediante escritura de compraventa (véase nota
32 (b)).

La Sociedad dominante en el ejercicio 2023 tenia
clasificado como activos no corrientes mantenidos para la
venta un inmueble patrimonial en el municipio de Tres
Cantos que en el ejercicio 2024 se ha materializado la
venta del proindiviso a través de Decreto de adjudicacién
expedido por la Administracion de Justicia y ha generado
un beneficio de 254 miles de euros (nota 26 (g)).

Durante el afio 2023, la Sociedad dominante ha procedido
a la venta mediante subasta publica electrénica de
veintiséis inmuebles en diferentes municipios de la
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Comunidad de Madrid por un importe de 14.062 miles de
euros, que han generado un beneficio de 11.881 miles de
euros (véase nota 26 (g)).

En el ejercicio 2023, la Sociedad dependiente Gestus
Gestidn y Servicios, S.A.S., reclasifico los valores
correspondientes de activos mantenidos para la venta a
propiedad la sede operativa, planta y equipos,
reconociendo 594.404 miles de pesos colombianos (140
miles de euros) en Terrenos y bienes naturalesy 361.383
miles de pesos colombianos (86 miles de euros) en
edificios.

Con fecha 20 de octubre de 2023, quedd inscrita ante la
Superintendencia Nacional de Registro Publico (SUNARP)
de Perd, la declaracién judicial de quiebra de la sociedad,
finalizando con esto, el proceso de liquidacion de la
sociedad; Aguas de Tumbes S.A.
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/. INMOVILIZADO MATERIAL

a) General

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas
incluidas en el Inmovilizado a 31 de diciembre han sido los

siguientes:
2024
Terrenos Derechos Uso Insta’lac.iones Maquinaria,  Derechos uso Inmovilizado
y Construcciones Tecnlc:tsrz mobiliario y Otro en curso TOTAL
Construcciones y edificios inmovilizado utillaje inmovilizado y anticipos

COSTE:

SALDO A 1 DE ENERO DE 2024 11.547 25.294 11.594 656 22.200 2.857 74.149
Altas 1 9.137 165 25 199 206 9.733
Bajas (106) (181) (392) (20) (271) - (970)
Traspasos (7.347) - 294 32 - (2.893) (9.914)
Diferencias de conversion 125 - 136 7 (13) (112) 143
Otros movimientos (794) - (3.359) (61) - - (4.214)

COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 3.426 34.250 8.438 639 22.115 58 68.926

AMORTIZACION ACUMULADA:

SALDO A 1 DE ENERO DE 2024 (1.693) (14.661) (10.014) (553) (15.239) - (42.161)
Amortizaciones (nota 26 e) (53) (2.875) (281) (20) (2.690) - (5.919)
Bajas - 153 325 20 144 - 642
Traspasos 255 - - - - - 255
Diferencias de conversion (21) 5 (86) (3) 11 - (94)
Otros movimientos 462 (5) 2.727 35 - - 3.219

e oA (1.050) (17.383) (7.329) (521) (17.774) . (44.057)

DETERIORO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2024 (15) - - (2) - - (17)
Perdidas por deterioro - - - - - - -
Diferencias de conversién - - - - - - -
Otros movimientos 15 - - 2 - - 17

DETERIORO ACUMULADO ) ) ) ) } ) }

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

VALOR NETO CONTABLE 2.376 16.867 1.109 118 4.341 58 24.869

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024
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Miles de euros

2023
Terrenos Derechos Uso T(;::::a::c\:(:):f: Magquinaria, Derechos uso Inmovilizado
y Construcciones inmovilizado mobiliario y Otro en curso TOTAL
Construcciones y edificios material utillaje inmovilizado y anticipos

COSTE:

SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2023 11.223 25.125 12.381 736 18.690 128 68.283
Altas 18 447 279 28 3.495 639 4.906
Bajas - (68) (417) (15) (14) - (514)
Traspasos 418 (214) 234 12 - (264) 186
Diferencias de conversion (112) 4 (480) 9 29 449 (100)
Otros movimientos - - (403) (114) - 1.905 1.388

COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 11.547 25.294 11.594 656 22.200 2.857 74.149

AMORTIZACION ACUMULADA:

SALDO A 1 DE ENERO DE 2023 (1.680) (11.928) (10.263) (595) (12.715) - (37.181)
Amortizaciones (nota 26 e) (78) (2.903) (1.027) (19) (2.510) - (6.537)
Bajas - 71 359 15 14 - 459
Traspasos (93) 93 - - - - -
Diferencias de conversion 60 5 407 (13) (28) - 431
Otros movimientos 98 - 510 59 - - 667

AMORTIZACION ACUMULADA (1659 (a1 wowy s (5259 e

2D(I)E;'?I’ERIORO INICIAL A 1 DE ENERO DE (16) A ) @) ) ) (18)
Perdidas por deterioro - - - - - - -
Diferencias de conversién 1 - - - - - 1

31 DE DICIEMERE OF 2023 s) : : @ : -

VALOR NETO CONTABLE 9.839 10.633 1.580 101 6.961 2.857 31.971

A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
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El inmovilizado material afecto a la aplicacién de la NIIF 16
de arrendamientos es el que se detalla:

Miles de euros

2024
Derechos Uso Derechos de uso Derechos uso
Construcciones elementos de . - TOTAL
y edificios Transporte Otro inmovilizado

COSTE:

Saldo inicial a 1 de enero de 2024 25.294 19.805 2.395 47.494
Altas 9.137 - 199 9.336
Bajas (181) (10) (261) (452)
Traspasos - - - -
Diferencias de conversién - (3) (10) (13)

COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 34.250 19.792 2.323 56.365

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo inicial a 1 de enero de 2024 (14.661) (14.503) (736) (29.900)
Amortizaciones (2.875) (2.462) (227) (5.564)
Bajas 153 92 52 297
Traspasos - - - -
Diferencias de conversion 5 3 7 15
Otros movimientos (5) - - (5)

o e DIOLEDA (17.383) (16.870) (904) (35.157)

VALOR NETO CONTABLE 16867 2022 19 21208

Miles de euros

2023
Derechos Uso Derechos de uso Derechos uso
Construcciones elementos de . . TOTAL
y edificios Transporte Otro inmovilizado

COSTE:

Saldo a 1 de enero de 2023 25.125 17.460 1.229 43.814
Altas 447 2.336 1.159 3.942
Bajas (68) - (14) (82)
Traspasos (214) - - (214)
Diferencias de conversion 4 9 21 34

COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 25.294 19.805 2.395 47.494

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo a 1 de enero de 2023 (11.928) (12.122) (592) (24.642)
Amortizaciones (2.903) (2.373) (138) (5.414)
Bajas 71 - 14 85
Traspasos 93 - - 93
Diferencias de conversion 6 (8) (20) (22)

o e PIOLEoA (14.661) (14.503) (736) (29.900)

VALOR NETO CONTABLE 10.633 5.302 1.659 17.594

A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Las altas por Derecho de Uso mas significativas
corresponden a la Sociedad dominante debido a las
renovaciones y prorrogas de contratos de oficinas.
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Dentro el epigrafe de "Traspasos" del ejercicio 2024 del
inmovilizado material, se encuentra incluido un inmueble
que fue clasificado como inversidon inmobiliaria tras la
decision del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante de 25 de enero de 2024 para su enajenacion.
Posteriormente, el 31 de octubre de 2024 con el inicio del
proceso de subasta publica electrénica se ha reclasificado
al epigrafe de balance "Activos no corrientes mantenidos
para la venta" (véase nota 6).

En Iberoamérica no existen, a 31 de diciembre de 2024 y
2023, elementos del inmovilizado material individualmente
significativos. No obstante, la Sociedad Amagua, C.E.M. ha
registrado altas por un importe total de 413 miles de
dolares (382 miles de euros) que corresponden en su
mayor parte a la adquisiciéon de bombas, blowers y equipos
para plantas de tratamiento, generador eléctrico para el
edificio, y la compra de camionetas para el departamento
operativo técnico y comercial.

b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que
estan totalmente amortizados y que todavia estdn en uso a
31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Construcciones 955 944
Instalacllone:*s técnicas 2570 2404
y maquinaria
Otra§ .|ns.ta|aC|ones, utillaje y 1.294 1218
mobiliario
Otro inmovilizado 1.747 1.873
TOTAL 6.566 6.439
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c) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se
considera suficiente.

d) Deterioro

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el Grupo no ha
reconocido ninguna pérdida significativa por deterioro de
valor del inmovilizado material.

e) Bajas

En el ejercicio de 2024, se han producido bajas en las
sociedades del grupo; AAA Dominicana y Amagua CEM, por
importe de 173 miles de euros, generando una pérdida
neta de 28 miles de euros que se encuentra registrada en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
Destacan las bajas de la sociedad Amagua producidas
principalmente por la devolucion del terreno con Dismedsa
ubicado en el cantdon Daule, debido a que el Municipio de
Samboronddn encontro otro terreno mas estratégico para
la conexién con la futura Planta de tratamiento de agua
potable en el mismo sector de Samborondon.

Durante el ejercicio 2023, se produjeron bajas en las
sociedades del grupo; AAA Dominicana, Amagua y Gestus,
por importe de 55 miles de euros, generando una pérdida
neta de 52 miles de euros que se encuentra registrada en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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8. INVERSIONES INMOBILIARIAS

a) General

La composicion y el movimiento habido en
las cuentas incluidas en las Inversiones inmobiliarias a 31
de diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

2024

TERRENOS CONSTRUCCIONES CONSTR:EJIS%SSSE; TOTAL

COSTE A 1 DE ENERO DE 2024 12.745 15.368 396 28.509
Altas 862 1 571 1.434
Bajas (70) (319) - (389)
Traspasos 1 - - 1
Diferencias de conversion - (12) - (12)
COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 13.538 15.038 967 29.543
AMORTIZACION ACUMULADA A 1 DE ENERO DE 2024 (1.612) (7.659) - (9.271)
Amortizaciones (nota 26 e) - (456) - (456)
Bajas - 293 - 293
Traspasos (92) 27 - (65)
AMORTIZACION ACUMULADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (1.704) (7.795) - (9.499)
DETERIORO ACUMULADO A 1 DE ENERO DE 2024 - - - -
DETERIORO ACUMULADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 - - - -
VALOR NETO CONTABLE A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 11.834 7.243 967 20.044

Miles de euros

2023

TERRENOS CONSTRUCCIONES CONSTR;S%IS;‘SE; TOTAL

COSTE A 1 DE ENERO DE 2023 2.881 14.419 - 17.300
Altas 17 20 396 433
Bajas - (99) - (99)
Traspasos 1.370 1.003 - 2.373
Diferencias de conversién 1 25 - 26
Reclasificacion (nota 2 (f)) 8.476 - - 8.476
COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 12.745 15.368 396 28.509
AMORTIZACION ACUMULADA A 1 DE ENERO DE 2023 - (6.764) - (6.764)
Amortizaciones (nota 26 e) - (433) - (433)
Bajas - 57 - 57
Traspasos (4) (519) - (523)
Reclasificacion (nota 2 (f)) (1.608) - - (1.608)
AMORTIZACION ACUMULADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2023  (1.612) (7.659) - (9.271)
DETERIORO ACUMULADO A 1 DE ENERO DE 2023 - - - -
DETERIORO ACUMULADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 - - - -
VALOR NETO CONTABLE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 11.133 7.709 396 19.238
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Bajo este epigrafe, se han incluido principalmente las
instalaciones deportivas ubicadas en el embalse de
Riosequillo y diversos bienes de caracter patrimonial de
la Sociedad dominante.

En las altas a 2024 se incluyen las aportaciones realizadas,
para atender gastos de urbanizacidn y gestidon en Juntas de
Compensacidn en sectores urbanisticos, asi como las
actuaciones realizadas en el edificio del Palacio de Arteaga
del municipio de Torrelaguna.

En el ejercicio 2024 una vez finalizado el proceso de
revision de las inversiones inmobiliarias, todos los
proyectos de juntas de compensacion se han reclasificado
del epigrafe "Acuerdo de concesién, activo regulado" al
epigrafe "Inversiones inmobiliarias" del balance.

En las altas a 2023 se incluyeron las aportaciones
realizadas, para atender gastos de urbanizacion y gestion
en Juntas de Compensacién en sectores urbanisticos, asi
como las actuaciones realizadas en el edificio del Palacio
de Arteaga del municipio de Torrelaguna.

Una vez finalizado el proceso de enajenacion de inmuebles
patrimoniales mediante subasta publica electrénica llevado
a cabo en 2023, se clasificaron en "Inversiones
inmobiliarias” los 28 inmuebles no adjudicados o no
incluidos en la subasta y que figuraban en el epigrafe
"Activos no corrientes mantenidos para la venta".

El valor neto contable total de las inversiones del Grupo
situadas fuera de Espafia es de 135 miles de euros
correspondiente al ejercicio 2024 (146 miles de euros en
2023). Las inversiones inmobiliarias del Grupo fuera de
Espafia corresponden a Canal Extensia América, S.A.

El detalle de las Inversiones inmobiliarias que no han
generado ingresos a 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2024
DESCRIPCION COSTE  AMORTIZACION ACUMULADA NETO
Terrenos 13.538 (1.704) 11.834
Bienes de caracter patrimonial 3.623 (1.259) 2.364
TOTAL 17.161 (2.963) 14.198

Miles de euros

2023
DESCRIPCION COSTE AMORTIZACION ACUMULADA NETO
Terrenos 12.744 (1.612) 11.132
Bienes de caracter patrimonial 3.236 (1.494) 1.742
TOTAL 15.980 (3.106) 12.874

b) Ingresosy gastos derivados
de las Inversiones inmobiliarias

El detalle de los ingresos y gastos generados por las
Inversiones inmobiliarias es el siguiente:

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

Miles de euros

2024 2023
Ingresos por arrendamientos 283 368
.Gasto§ de explotacion de.las (371) (373)
inversiones que generan ingresos
FSasto§ de explotacién de Ias. (58) (60)
inversiones que no generan ingresos
TOTAL (146) (65)
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c) Deterioro de valor

Durante el ejercicio 2024 y 2023 el Grupo no practico
ningun deterioro.

d) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetas las inversiones
inmobiliarias. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.

e) Valores razonables

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias a 31 de
diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Concepto Miles de euros

2024 2023

Construcciones 43.406 48.409
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f) Bajas

La Sociedad dominante en 2024 registré la venta de la

plena propiedad del albergue de Mangiréon generando un
beneficio de 172 miles de euros. En 2023, procedié a dar
de baja por demolicion de tres casillas de la Dehesa de la
Villa de Madrid, generando una pérdida de 43 mil euros.

g) Otrainformacién

La Sociedad dominante esta trabajando en un Plan de
Accidn de Inmuebles aprobado por el Consejo de
Administracion con fecha 18 de diciembre de 2024, el cual
incluye las posibles actuaciones a realizar en los proximos
ejercicios sobre los bienes inmuebles de la Sociedad, al
objeto de maximizar la utilidad de los mismos.
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9. FONDO DE COMERCIO

Los movimientos durante los ejercicios 2024 y 2023 en este
epigrafe han sido los siguientes:

Miles de euros

2024
01 /SOT}I;OOZI: DETERIORO DE g ;\f\?::sclg\; SALDO A 31/12/2024
AAA Ecuador Agacase 256 - (20) 236
Hidraulica Santillana, S.A.U. 12.610 - - 12.610
AAA Dominicana, S.A. 38 - - 38
TOTAL 12.904 - (20) 12.884

Miles de euros

2023
01 /SOI-;.I}I;OOZQ DETERIORO DE (I:Jcl)ﬁ\?:gscllcl)-\l\sl SALDO A 31/12/2023
AAA Ecuador Agacase 211 - 45 256
Hidraulica Santillana, S.A.U. 12.610 - - 12.610
AAA Dominicana, S.A. 38 - - 38
TOTAL 12.859 - 45 12.904

La Unidad Generadora de Efectivo (UGE) de mas bajo nivel
al que se gestiona el fondo de comercio reconocido a los
efectos de comprobacion del deterioro de valor es cada
una de las sociedades consolidadas. De acuerdo con el
procedimiento descrito en la nota 3 (a) el Grupo ha
realizado el test de deterioro de cada grupo de UGEs al que
ha sido asignado el fondo de comercio.

El Grupo evalta de forma periddica la recuperabilidad de
los fondos de comercio. Para ello utiliza los planes de
negocio de las distintas UGEs a los que estan asignados,
descontando los flujos de efectivo futuros previstos.

Las hipotesis sobre las que se basan estas proyecciones de
flujos de efectivo se sustentan en la experiencia pasada y
previsiones razonables de los planes de negocio de las
distintas UGEs. Estas previsiones se contrastan con el
crecimiento esperado, teniendo en cuenta la posicion de la
sociedad y los elementos estratégicos que pudieran hacer
variar esta posicién.

En todos los casos se realizan analisis de sensibilidad en
relaciéon con la tasa de descuento utilizada y la tasa de
crecimiento residual, con el propésito de verificar que
cambios razonables en estas hipotesis no tendran impacto
sobre la posible recuperacién de los fondos de comercio
registrados.
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A continuacion, se detallan las principales hipotesis
utilizadas en los célculos del valor en uso para cada una de
las UGEs:

U.G.E. Hidraulica Santillana:

El Grupo ha estimado la produccion de energia basandose
en el volumen de produccién medio histérico. Por otro
lado, el precio estimado de venta se sitla en un rango
entre los 79 euros/MWH y 55 euros/MWH durante los 5
afnos proyectados.

La evolucién de la tasa anual de crecimiento compuesto
(TACC) de los ingresos y el EBITDA utilizada en las
proyecciones es como sigue:

Plan de Plan de
Negocio Negocio
2024 2023
TACC Ingresos -2,96% -7,39%
TACC EBITDA -8,05% -4,15%

La tasa de descuento aplicada antes de impuestos (WACC o
coste medio ponderado del capital) es del 5,45% (7,38% en
2023) y se ha estimado una tasa de crecimiento constante
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perpetuo para el calculo del valor terminal del 2%,
vinculada principalmente al crecimiento del precio de la
energia (2% en 2023).

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2024
refleja un valor recuperable de 29.259 miles de euros
(31.253 miles de euros en 2023), existiendo un exceso
sobre el valor contable de los activos netos operativos de
la UGE de 3.703 miles de euros (incluyen el fondo de
comercio) (5.512 miles de euros en 2023).

Adicionalmente, el Grupo ha realizado un andlisis de
sensibilidad para las hipdtesis clave. Se consideran
hipétesis clave del test de deterioro la tasa de descuento
(WACC) y la cifra de negocios. A continuacién, se detalla el
importe por el que se debe cambiar el valor asignado a las
hipdtesis clave para que se iguale el importe del valor
recuperable al importe en libros de la UGE:

Descenso de Ingresos 5,0% 9,2%

Aumento de la WACC (p.b.) 117 212
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Este analisis de sensibilidad pone de manifiesto que esta
UGE no presenta riesgos significativos asociados a
variaciones en las hipdtesis clave. Durante los ejercicios
2024 y 2023 no se han reconocido pérdidas por deterioro
de fondo de comercio en esta UGE.

El resto de los fondos de comercio asociados a las distintas
UGEs no son significativos individualmente. No obstante, el
Grupo ha realizado los test de deterioro de los fondos de
comercio sin reconocer pérdidas de valor.
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10. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

La composicién y el movimiento habido en las cuentas
incluidas en los activos intangibles, a 31 de diciembre han
sido los siguientes:

Miles de euros

2024
Derechos de Acuerdo
Acuerdo de
Aplicaciones uso de concesion, concesion Otro
Desarrollo Concesiones . Aplicaciones 7 . inmovilizado TOTAL
Informaticas L. activo activo . N
Informaticas resulado resulado intangible
NIIF 16 & &
en curso
COSTE AL 1 DE ENERO DE 2024 53 1.489 1.904 97 7.202.544 168.917 - 7.375.004
Altas - - 189 - 93.619 115.837 - 209.645
Bajas - - (114) (93) (19.725) - - (19.932)
Traspasos - - 4 - 51.628 (51.633) - (1)
Diferencias de conversion 1 (116) (42) (4) 656 85 - 580
Otros movimientos - - (12) - - - - (12)
COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 54 1.373 1.930 - 7.328.722 233.206 - 7.565.285
AMORTIZACION ACUMULADA A 1 DE
ENERO DE 2024 (30) (1.489) (1.310) (94) (3.325.050) - - (3.327.973)
Amortizaciones (Nota 26 (e)) (2) - (98) (2) (131.155) - - (131.257)
Bajas - - 114 93 11.786 - - 11.993
Traspasos - - - - 92 - - 92
Diferencias de conversion - 116 2 3 (106) - - 15
Otros movimientos - - 9 - - - - 9
AMORTIZACION ACUMULADA A
31 DE DICIEMBRE DE 2024 (32) (1.373) (1.283) - (3.444.433) - - (3.447.121)
DETERIORO A 1 DE ENERO DE 2024 - - (2) - - - - (2)
Pérdidas por deterioro - - - - (4.297) - - (4.297)
PERDIDA DETERIORO ACUMULADA A 31
DE DICIEMBRE DE 2024 ) ) 2) ) (4.297) ) ) (4.299)
VALOR NETO CONTABLE A 31 DE 22 - 645 - 3.879.992 233.206 - 4.113.865

DICIEMBRE DE 2024
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Miles de euros

2023
Derechos de Acuerdo
Acuerdo de
Aplicaciones uso de concesién, concesion Otro
Desarrollo Concesiones ' - .. Aplicaciones s . inmovilizado TOTAL
Informaticas e activo activo . .
Informaticas resulado regulado intangible
NIIF 16 & &
en curso
COSTE A 1 DE ENERO DE 2023 56 1.226 1.637 80 7.104.591 107.164 - 7.214.754
Altas - - 187 - 64.585 111.255 - 176.027
Bajas - - (65) - (5.209) - - (5.274)
Traspasos - - 17 - 49.430 (49.447) - -
Diferencias de conversion (3) 263 128 17 (13) (55) - 337
Otros movimientos - - - - (2.364) - - (2.364)
Reclasificacidn (nota 2 (f)) - - - - (8.476) - - (8.476)
COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 53 1.489 1.904 97 7.202.544 168.917 - 7.375.004
AMORTIZACION ACUMULADA A 1 DE
ENERO DE 2023 (29) (1.226) (1.258) (57) (3.203.940) - - (3.206.510)
Amortizaciones (nota 26 €)) (2) - (63) (22) (127.032) - - (127.119)
Bajas - - 65 - 3.246 - - 3.311
Traspasos - - - - 7 - - 7
Diferencias de conversion 1 (263) (54) (15) (251) - - (582)
Otros movimientos - - - - 1.312 - - 1.312
Reclasificacidn (nota 2 (f)) - - - - 1.608 - - 1.608
AMORTIZACION ACUMULADA A
31 DE DICIEMBRE DE 2023 (30) (1.489) (1.310) (94) (3.325.050) - - (3.327.973)
DETERIORO A 1 DE ENERO DE 2023 - - (2) - (3.064) - - (3.066)
Pérdidas por deterioro - - - - - - - -
Reversidn de pérdidas por deterioro - - - - 3.064 - - 3.064
PERDIDA DETERIORO ACUMULADA A ) : @) ; ; ; ; @)
31 DE DICIEMBRE DE 2023
VALOR NETO CONTABLE A 31 DE 23 - 592 3 3.877.494 168.917 - 4.047.029

DICIEMBRE DE 2023
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Las principales altas del ejercicio 2024 en el
epigrafe “Acuerdo de concesidn activo regulado”
y “Acuerdo de concesién activo regulado en
curso”

Corresponden a ampliaciones y mejoras relativas a los
activos integrantes de las infraestructuras necesarias para
la prestacion de los servicios de los acuerdos de concesion.

Continuan los trabajos del Plan Red de renovacion de redes
en las conducciones de diferentes municipios de la
Comunidad de Madrid, sustituyendo materiales obsoletos
por otros mas avanzados tecnolégicamente, para
garantizar la calidad e incrementar la eficiencia de la red
de distribucion; asi como con la instalacion de aparatos de
medida y acometidas del Plan para implantar e integrar los
contadores de agua en el sistema de telelectura.

En aduccion, destaca las actuaciones de consolidacion y
red de drenaje en la presa de El Vado; nuevos reactores
generadores de ozono en la ETAP de Valmayor; y la
instalacion de modulos lamelares de decantacién en las
ETAP de Majadahonda y La Jarosa.

En abastecimiento, la impermeabilizacion de las cubiertas
del vaso n22 del depésito de Hortaleza, y del vaso n21 del
depdsito de Getafe; en Sevilla la Nueva nuevo depésito con
su arteria de aduccién, estacion de bombeo e impulsiones
independientes; y nueva arteria al depdsito de Pino Alto en
Valdemorillo desde la conduccién Villalba-Valdemorillo.

En depuracion, las actuaciones en el pretratamiento y
decantacidn de la EDAR Hoyo Manzanares; mejoras en los
bioldgicos de las EDAR Cuenca Media-Alta y Cuenca Baja
del Arroyo Culebro, Galapagar y Alcala Este; asi como otras
mejoras en las plantas de Guadalix, Aldea del Fresno,
Santillana y partidor de Arroyofresno.

En la red de colectores y emisarios de la Comunidad de
Madrid nueva EBAR y tanque de tormentas en Patones con
impulsion a la EDAR de Torremocha; refuerzo del emisario
de Fuente el Saz y del colector Sur; mejoras en los tanques
de tormentas de Butarque y de Abroiiigales; asi como las
derivadas del Plan Sanea con la renovacion de las redes de
alcantarillado municipales de la Comunidad de Madrid.

En regenerada resefiar las actuaciones en el terciario de la
EDAR de Fuente el Saz; asi como las mejoras en el depdsito
de la EDAR La China.

Continua la automatizacién de procesos e integracion en el
sistema de telecontrol y telemando de las instalaciones de
agua regenerada, cloracién; estaciones elevadoras de agua
potable; y en instalaciones remotas.

En los sistemas informaticos destaca la infraestructura de
apoyo a la tecnologia operativa; y los tendidos de fibra
Optica para mejorar la red de telecomunicaciones.
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En el marco del Plan Solar, la puesta en marcha de plantas
fotovoltaicas de autoconsumo en la EDAR Cuenca Media-

Alta Arroyo Culebro, depdsitos Soto Il y Miraflores, y en la
elevadora de Nuevo Baztdn 2.

La Sociedad Amagua, C.E.M. registro altas por un importe
total de 1.735 miles de délares (1.603 miles de euros),
siendo los importes mas significativos de 654 miles de
ddlares (629 miles de euros) correspondientes al epigrafe
“Anticipo para inmovilizaciones intangibles”, por la
inversion “Construccién de Macro cisterna Amagua” con el
objetivo de optimizar y ampliar la prestacion de los
servicios a la poblacion que atiende, debe ejecutar de esta
cisterna en hormigén armado, y 360 miles de délares (346
miles de euros) por el proyecto de “Estacion de bombeo de
aguas lluvias en Buijo Center” que se refiere a la
construccion de cdrcamo en el sector del centro comercial
Buijo Center e interseccidn con el Estero Buijo Historico
cuyo trabajo es un suministro de hormigén.

Las altas y traspasos mas significativos en 2023 en
el epigrafe “Acuerdo de concesion, activo
regulado” fueron:

Los trabajos del Plan Red para la renovacién de redes en
las conducciones de diferentes municipios de la
Comunidad de Madrid, sustituyendo materiales obsoletos
por otros mds avanzados tecnolégicamente, para
garantizar la calidad e incrementar la eficiencia de la red
de distribucidn; asi como con la instalacién de aparatos de
medida y acometidas del Plan para implantar e integrar los
contadores de agua de la Comunidad de Madrid en el
sistema de telelectura.

En aduccidn, las rehabilitaciones de |a arteria de San
Fernando en cruce con la M-40; y de la rama izquierda de
la arteria principal del Este en galeria a su paso bajo la A-2;
asi como la mejora en las instalaciones de la ETAP de
Santillana.

En abastecimiento, la adecuacion de la cubierta del 22
depdsito de Getafe para su impermeabilizacion y préxima
instalacién de placas fotovoltaicas en la superficie ; la
construccién de depésitos de regulacién en los municipios
de Reduefia y Torrelaguna con las conducciones necesarias
para aumentar la garantia de suministro.

En depuracidn, la adecuacion de la EDAR Arroyo de la Vega
al Plan Nacional de Calidad de las Aguas; el tratamiento
bioldgico en EDAR La Poveda; las obras de mejora en las
EDAR de Morata de Tajufia, Tres Cantos, Alcala Este y
Casaquemada; asi como la construccién de un nuevo
Centro de Trabajo en la EDAR El Endrinal de Collado
Villalba.
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En la red de colectores y emisarios de la Comunidad de medida en continuo, basados en sensores inteligentes para
Madrid la construccién de una EBAR en Reduefia e el control de la calidad del agua en la red de distribucion.
impulsion a la EDAR de Venturada; asi como las derivadas
del Plan Sanea para mejorar la eficiencia de la red de
alcantarillado en la Comunidad de Madrid con la
renovacion de las redes de alcantarillado municipales.

En el marco del Plan Solar para la puesta en marcha de
nuevas instalaciones fotovoltaicas en infraestructuras de la
compaifiia, se ha instalado en el depdsito inferior de la
central hidroeléctrica de Torrelaguna paneles fotovoltaicos

En regenerada resefiar el suministro de agua de riego flotantes para la produccién de energia eléctrica con
reutilizable en Algete para proveniente del terciario de la conexion a las instalaciones existentes de la central.
EDAR de Algete Oeste; y en la red de reutilizacién de )

Torrején de Ardoz. a) Acuerdos de Concesion

o y Concesiones Administrativas
Dentro del plan para la automatizacién, destaca la P
mas significativos

instalacion de nuevas estaciones base TETRA para reforzar

la red de telecomunicaciones, mejorar la coberturay la Las caracteristicas de los acuerdos de concesidon mas
calidad final del servicio prestado; asi como de equipos de significativos son los siguientes:
2024
ACUERDOS DE CONCESION UsO FECHA PERIODO DE COSTE AMORTIZACION CORRECCIONES NETO
ACTIVOS REGULADOS DE VTO. AMORTIZACION ACUMULADA VALORATIVAS
EN ESPANA

Infraestructuras Red de la
Comunidad de Madrid
Cesidn uso infraestructuras
explotacion saneamiento Explotacién 2036 31 926.000 (566.000) - 360.000
Ayuntamiento de Madrid

Infraestructuras de Reutilizacion

Explotacién 2062 50 5.716.563 (2.641.131) (4.297) 3.071.135

Ayto. de Madrid Explotacion 2061 50 192.838 (51.598) - 141.240
Infraestructuras de Redes de Explotacién 2062 50 132.834 (36.469) . 96.365
Alcantarillado municipales
Instalaciones Técnicas Aguas d

nstalaciones fecnicas Aguas de gy b iotacion 2039 30 72.183 (36.618) : 35.565
la Cuenca de Espafia
Concesion Administrativa Explotacién 2043 30 107.247 (32.591) . 74.656
Lanzarote
Inversiones adicionales “Cesion
de uso Infraestructura de Explotacion 2036 31 83.685 (29.343) : 54.342
Saneamiento del Ayto. de
Madrid
Inversiones ampliaciony mejora ¢\ 00 o0 9029 25 18.993 (14.809) . 4.184
Concesion Alcala de Henares
Cesion de uso de Terreno Explotacion 2039 30 10.752 (5.704) - 5.048
municipal Guadarrama
Concesion Administrativa Explotacién 2039 24 39.259 (14.633) . 24.626
Caceres
EN IBEROAMERICA
Derechos sob tratos AAA

erechos sobre contratos Explotacion 2032 30 716 (512) - 204
Ecuador
Concesion municipio de Explotacién 2051 36 14562 (3.416) . 11.146
Samborondon
Concesién municipio de Daule Explotacién 2030 ™ 5 3.491 (3.352) - 139
Derechos sobre contrato UTE .,
Santa Marta Explotacién 2017 13 1.784 (1.784) - -
Derechos sobre contrato AM — p1acien 2015 11 1373 (1.373) - -
Dominicana
Derechos sobre contratos .,
Fontes da Serra (Brasil) Explotacién 2030 30 837 (481) - 356
TOTAL 7.323.117 (3.439.814) (4.297) 3.879.006

() En febrero de 2025 ha quedado suscrito el Convenio de Delegacidn con Daule.
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Miles de euros

2023
ACUERDOS DE CONCESION ACTIVOS USso FECHA PERIODO DE COSTE AMORTIZACION CORRECCIONES NETO
REGULADOS DE VTO. AMORTIZACION ACUMULADA VALORATIVAS
EN ESPANA
Infraestructuras Red dela Comunidad de ¢ o s 2062 50 5.610.774 (2.571.543) - 3.039.231
Madrid
Cesidn uso infraestructuras explotacion o g 9036 31 926.000 (536.000) . 390.000
saneamiento Ayuntamiento de Madrid
Infraestructuras de Reutilizacion Ayto.de ¢ 1o cign 2061 50 192.684 (47.731) - 144.953
Madrid
Infraestructuras de Redes de Explotacion 2062 50 132.834 (33.901) . 98.933
Alcantarillado municipales
Instalaciones Técnicas Aguas de la Explotacién 2039 30 72.183 (34.144) . 38.039
Cuenca de Espaia
Concesion Administrativa Lanzarote Explotacién 2043 30 106.886 (28.545) - 78.341
Inversiones adicionales “Cesion de uso
Infraestructura de Saneamiento del Ayto. Explotacién 2036 31 66.721 (26.180) - 40.541
de Madrid
Inversiones ampliacion y mejora Explotacién 2029 25 18.830 (14.015) . 4.815
Concesion Alcala de Henares
Cesion de uso de Terreno municipal Explotacién 2039 30 10.752 (5.346) . 5.406
Guadarrama
Concesion Administrativa Caceres Explotacién 2039 24 39.259 (12.906) - 26.353
EN IBEROAMERICA
Derechos sobre contratos AAA Ecuador Explotacién 2032 30 777 (527) - 250
Concesion municipio de Samboronddén Explotacién 2051 36 11.642 (2.886) - 8.756
Concesién municipio de Daule Explotacién 2024 () 8 3.282 (2.953) - 329
Derechos sobre contrato UTE Santa Explotacién 2017 13 1.935 (1.935) ) )
Marta
D h b trato AAA
ereenos sobre contrato Explotacion 2015 1 1.489 (1.489) - -
Dominicana
Derechos spbre contratos Fontes da Explotacién 2030 30 1.007 (551) ) 456
Serra (Brasil)
TOTAL 7.205.531 (3.322.260) - 3.883.271
) Estimacion ligada a la finalizacion de la obra.
La descripcion de los acuerdos de concesidn y los términos Durante el ejercicio 2024, la Sociedad dominante ha
mas relevantes de los mismos, aportados por la Sociedad dotado un importe de 52.877 miles de euros de euros
Dominante es como sigue: en relacion con la provision por reposicién de
. . , infraestructuras relacionadas con la Red de la
— La Red General de la Comunidad de Madrid esta ) . .
. . . Comunidad de Madrid (45.794 miles de euros en 2023)
integrada por todas las infraestructuras destinadas a la |
., . . - (véase nota 23).
prestacion de los servicios publicos atribuidos al Ente
Publico por parte de la Comunidad de Madrid y que en La contraprestacién que recibe la Sociedad Dominante
virtud de la Ley 3/2008, y de acuerdo con los términos y consiste en el derecho a cobrar las correspondientes
condiciones previstas en el Contrato Programa ha tarifas a los abonados en funcién del grado de
encomendado su gestion a la Sociedad dominante. utilizacién de los distintos servicios publicos prestados.
Todas estas infraestructuras tienen la consideracion de Las tarifas y sus modificaciones son autorizadas por la
demaniales por estar afectas a los servicios publicos Comunidad de Madrid segun establece la legislacién
que presta la Sociedad dominante, ello implica que son vigente.
bienes inalienables, inembargables e imprescriptibles. ., .
& P P La cesion de uso de las infraestructuras de
El periodo de vigencia del Contrato Programa se saneamiento, titularidad del Ayuntamiento de Madrid,
establece en 50 afios improrrogables a contar desde el estan reguladas en el Convenio de Encomienda de
1 de julio de 2012. Gestion de los servicios de saneamiento entre el
Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el
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Canal de Isabel Il de 19 de diciembre de 2005, en virtud
del cual se encomienda al Canal de Isabel Il la gestidon
técnica y comercial de los servicios de saneamiento
(alcantarillado y depuracion) y el servicio de
explotacién de la reutilizacion del agua residual
prestados en el término municipal de Madrid. Dicho
Convenio tiene una duracién de 25 afios desde el 1 de
enero de 2006 y una contraprestacién de 700 millones
de euros por la referida cesién de las infraestructuras
de depuracion y alcantarillado. Con fecha 26 de
diciembre de 2007 se firmé una Adenda al Convenio de
saneamiento referido anteriormente en el que el
Ayuntamiento de Madrid cedia al Canal el uso de
determinadas infraestructuras, por importe de 226
millones de euros, ampliandose la vigencia del
Convenio anterior en 6 aios adicionales a los 25
inicialmente acordados, esto es, hasta el 31 de
diciembre de 2036.

El Convenio establece un compromiso de realizacién de
obras necesarias para el mantenimiento de las
infraestructuras de saneamiento, asi como para la
ejecucion del plan anual de nuevas obras y renovacion
de las existentes. Las actuaciones estimadas a la
finalizacion del plazo pactado ascienden a 613 millones
de euros, de los que un importe de 438 millones de
euros ha sido considerado como inversiones de
reposicién. Durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024, la Sociedad dominante ha dotado
un importe de 15.423 miles de euros en relacién con la
provisién por reposicion (14.495 miles de euros en
2023) (véase nota 23).

La contraprestacion que recibe la Sociedad dominante
consiste en el derecho a cobrar las correspondientes
tarifas a los usuarios del municipio de Madrid por la
prestacion de los servicios de alcantarillado y
depuracion, en funcion del grado de utilizacién de los
referidos servicios. Las tarifas y sus modificaciones o
actualizaciones son autorizadas por la Comunidad de
Madrid segun establece la legislacidon vigente.

La cesion de uso de las infraestructuras de transporte y
suministro de agua regenerada estan reguladas en el
Convenio relativo a la gestion del servicio de
reutilizaciéon de las aguas depuradas entre el
Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el
Canal de Isabel Il de fecha 4 de mayo de 2011, en virtud
del cual, se encomienda al Canal la gestidn del servicio
de transporte y suministro de agua regenerada en el
término municipal de Madrid para cualquiera de los
usos que prevé la Ley, durante un periodo de 50 afios
desde el 1 de julio de 2011.

El Convenio no establece compromisos de realizacion
de obras necesarias para el mantenimiento de las
infraestructuras.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

La contraprestacién por la cesion de uso de las
infraestructuras ascendid a un importe de 189 millones
de euros. La contraprestacion que recibe la Sociedad
dominante procede del derecho a facturar, de acuerdo
con las tarifas aprobadas, por los servicios que la
Sociedad dominante preste en materia de reutilizacién.
Las tarifas y sus modificaciones o actualizaciones son
autorizadas por la Comunidad de Madrid segun
establece la legislacidn vigente. Durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad
dominante ha dotado un importe de 450 miles de euros
en relacion con la provisidn por reposicion (419 miles
de euros en 2023) (véase nota 23).

Las cesiones de uso de las infraestructuras de redes de
alcantarillado municipales estan reguladas en los
respectivos Convenios de colaboracién firmados entre
los Ayuntamientos, la Comunidad de Madrid y el Canal
de Isabel Il para la prestacion del servicio de
alcantarillado en determinados municipios. Mediante
dichos Convenios las infraestructuras que conforman
las redes de alcantarillado de titularidad de los
Ayuntamientos quedan afectas a la Red de la
Comunidad y adscritas a Canal de Isabel Il. Los
ayuntamientos encomiendan a la Comunidad de
Madrid para su realizacion a través de la Sociedad
dominante, la gestidn y explotacién del servicio de
alcantarillado, asi como la de las infraestructuras e
instalaciones asociadas al mismo.

En 2024 se han suscrito convenios por los que la
Sociedad dominante pasa a gestionar las redes
municipales de los municipios de Pozuelo de Alarcény
Fresno de Torote. Los municipios que firmaron los
referidos Convenios de alcantarillado a 31 de diciembre
de 2024 ascienden a 139, de los cuales 35 han entrado
en vigor desde el 1 de julio de 2012, cuyo coste total en
2024 y 2023 es de 35.695 miles de euros.

Estos convenios no establecen compromisos de
inversion sino la realizacidn de estudios diagndstico
del estado actual de las redes de alcantarillado que
permitan la elaboracién de planes directores de
adecuacién de dichas instalaciones, en los casos que
sea necesario.

La contraprestacion que recibe la Sociedad dominante
consiste en el derecho a cobrar las correspondientes
tarifas a los abonados en funcién del grado de
utilizacién de los distintos servicios publicos prestados.

Las tarifas y sus modificaciones son autorizadas por la
Comunidad de Madrid seguin se establece en la
legislacion vigente.
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De la totalidad de los Convenios firmados desde el 1 de
julio de 2012, un importe de 187 miles de euros esta
pendiente de pago a 31 de diciembre de 2024,
recogiéndose en el epigrafe de proveedores de
inmovilizado (187 miles de euros en 2023) (véase nota
22 (a)).

La gestion de los servicios de abastecimiento
domiciliario de agua potable, saneamiento y
depuracion de aguas residuales a la ciudad de Caceres
se formalizd a través del Contrato de Concesidn
administrativa de la gestidn del servicio integral del
agua en dicho término municipal con fecha 18 de marzo
de 2015. Dicha concesidn tiene una duracién de 24
afios habiendo comenzado la prestacion de los servicios
el 1 de abril de 2015.

La concesién tiene un canon nominal de 39.217 miles
de euros integramente satisfecho. Adicionalmente, la
Sociedad dominante abona en concepto de canon
variable el 4% sobre la facturacién total al
Ayuntamiento de Caceres a partir del quinto afio
desde el inicio de la concesion.

Este Convenio establece un compromiso de
realizacién de obras necesarias para el mantenimiento
de las infraestructuras, asi como la ejecucion del plan
anual de nuevas obras y renovacion de las existentes.
Las actuaciones estimadas a la finalizacién del plazo
previsto ascienden a 21.681 miles de euros, habiendo
sido consideradas como inversiones de reposicion.
Durante el ejercicio 2024, la Sociedad dominante

ha dotado un importe de 1.715 miles de euros en
relacion con la provision por reposicion (1.682 miles
de euros en 2023). (Véase nota 23)

En 2017 se firmd la "Cesidn del contrato administrativo
de concesion de la gestidon, explotacidn y conservacion
del servicio municipal de agua potable y alcantarillado
del municipio de Monroy (Caceres)“. El Contrato de
concesion se firmdé el 21 de noviembre de 2006 con una
duracién de 20 afios por importe de 50 miles de euros.
El Contrato de Concesion no establece compromiso de
inversiones.

El 23 de mayo de 2013, Canal Gestidn Lanzarote, S.A.
suscribio con el Consorcio de Aguas de Lanzarote un
contrato de gestidn de los servicios de abastecimiento
de aguas, saneamiento (alcantarillado y depuracion) y
reutilizacién de las islas de Lanzarote y La Graciosa, asi
como la ejecucion de las obras previstas en el plan de
inversiones incluido en la oferta realizada por la
Sociedad en el concurso convocado al efecto.
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El periodo de vigencia del contrato se establece en 30
afios a contar desde el 1 de junio de 2013. Finalizado
el contrato, Canal Gestion Lanzarote, S.A. seguird
prestando los servicios objeto de concesion hasta el
momento en que bien el Consorcio directamente o
bien un nuevo adjudicatario inicie la prestacion del
servicio para lo cual se dispone de un plazo maximo
de 18 meses.

Al final del plazo de la concesion, la totalidad de las
obras e instalaciones necesarias para la prestacion del
servicio, revertiran al Consorcio de Aguas de
Lanzarote, debiendo entregarlos Canal Gestidn
Lanzarote, S.A. en perfecto estado de conservacion y
funcionamiento y libres de cargas y gravamenes.

El contrato firmado con el Consorcio de Aguas de
Lanzarote establecia el pago de un canon inicial, como
contraprestacion de la cesion de uso de las
infraestructuras, de 50 millones de euros pagados en
los cinco primeros afios de la concesion. De igual
forma, Canal Gestidn Lanzarote, S.A. tenia inversiones
comprometidas por importe de 54.455 miles de euros
a realizar en los cinco primeros aflos de concesién
(actualizadas al IPC de 5 afos 55.649 miles de euros) .
A 31 de diciembre de 2024 se han realizado
inversiones por importe de 60.829 miles de euros, que
incluyen 508 miles en fase de ejecucion.

La contraprestacidén que recibe Canal Gestidon
Lanzarote, S.A. se instrumenta a través del derecho a
cobrar las correspondientes tarifas a los abonados en
funcion del grado de utilizacidn de los distintos
servicios publicos prestados. Las tarifas y sus
modificaciones son autorizadas por el Consorcio de
Aguas de Lanzarote.

Aunque estaba previsto que la primera revision de
precios segun contrato se produjera el 1 de junio de
2017, no ha sido aceptada por parte del Consorcio de
Aguas de Lanzarote la propuesta presentada por el
titular del contrato para los ejercicios 2017 a 2023.

Con fecha de 26 de enero de 2023, la seccion primera
de la sala de lo contencioso-administrativo del
Tribunal Supremo ha inadmitido a tramite el recurso
de casacién presentado por el Consorcio del Agua de
Lanzarote contra la sentencia de 22 de julio de 2021,
dictada por la seccién primera de la sala de lo
contencioso-administrativo del Tribunal Superior de
Justicia de Canarias, que confirmaba la dictada por el
Juzgado de lo Contencioso Administrativo num. 3, de
Canarias, de 9 de febrero de 2021.
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Esto implica la nulidad de la desestimacidn presunta
de las solicitudes de revision tarifaria presentada por
la Sociedad para los ejercicios 2017, 2018 y 2019. Se
estima la solicitud de revision de tarifas para los
ejercicios indicados y reconoce el derecho a percibir,
en concepto de retribucién del contrato y a partir del
cuarto afio de su duracidn, las tarifas actualizadas,
conforme a la férmula IPC + 1%.

Los incrementos solicitados seglin contrato son:

-2,3% (IPC 1,3%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2017,
-2,1% (IPC 1,1%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2018,
-2,4% (IPC 1,4%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2019,
-1,4% (IPC 0,4%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2020,
-0,9% (IPC-0,1%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2021,
- 6,8% (IPC 5,8%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2022,
- 6,8% (IPC 5,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2023,
-4,8% (IPC 3,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2024.

Lo que ha supuesto unos menores ingresos para la
Sociedad dependiente de 30.065 miles de euros a 31
de diciembre de 2024, que no se encuentran
registrados al cierre del ejercicio. Con fecha 18 de
octubre de 2023, la Sociedad dependiente formuld
demanda de ejecucion forzosa de la Sentencia, que
estd pendiente de resolucién. Hasta que no haya una
resolucion firme de ejecucion del pago, la sociedad no
registrara el ingreso. (Véase nota 23)

En cuanto a los acuerdos de concesion y los términos
mas relevantes de los mismos en Iberoamérica, es
como sigue:

Amagua C.E.M. (Ecuador) presta servicios publicos de
agua potable y alcantarillado, mediante concesiones
(bajo autorizacion reglada) exclusivas que le han
concedido los gobiernos auténomos descentralizados
cantonales de Samborondén y Daule.

En cuanto a su operacion en el cantéon Samboronddn,
Amagua lo hace de conformidad con el “Convenio
para la regulacion de la relacion entre el I. Municipio
de Samboronddn y la Compaiiia Aguas de
Samboronddn Amagua C.E.M. para la prestacion de
los servicios de agua potable y alcantarillado en la
zona de desarrollo urbano del cantén Samboronddén”
celebrado el 30 de noviembre de 2001, su primera
adenda suscrita el 14 de diciembre de 2009, su
segunda adenda suscrita el 29 de agosto de 2014, su
tercera adenda suscrita el 31 de enero de 2019, y su
cuarta Adenda suscrita el 31 de enero de 2020, por un
periodo de 50 afios a partir de marzo de 1998.
Ademds, la prestacion del servicio que presta Amagua,
se rige por la ordenanza municipal que aprob¢ el
Concejo Cantonal de Samborondon el 28 de mayo de
2010, publicada en el Registro Oficial No. 47 del 21 de
junio de 2010.
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En lo relativo a la operacidn en el cantéon Daule, se
opera en base al convenio celebrado con la
municipalidad de dicho cantén el 10 de febrero de
2005; su primera adenda suscrita el 22 de julio de
2009, su segunda adenda suscrita el 1 de agosto de
2012, y su tercera adenda suscrita el 17 de febrero de
2020, por un plazo de vigencia desde el 10 de febrero
de 2005 hasta la eventual construccion de una planta
de tratamiento de agua potable. La prestacion del
servicio se rige por la ordenanza municipal aprobada
por el Concejo Cantonal de Daule el 24 de julio de
2009, publicada en el Registro Oficial No. 4 del 26 de
agosto de 2009.

La contraprestacion o beneficio econémico que
percibe Amagua estd en funcidn de las tarifas
aprobadas por la autoridad administrativa (Concejos
Municipales) correspondiente que cobra a los usuarios
en funcion del uso del servicio publico.

Dentro de las obligaciones de Amagua, derivadas de
los acuerdos anteriormente mencionados, la tercera
adenda al convenio de delegacion con Daule suscrita
el 17 de febrero de 2020 prevé la ejecucién de varias
obras especificas bajo un determinado presupuesto y
por una sola ocasidn, sin embargo, a pesar de lo
mencionado, de manera general, los convenios de
delegacion no prevén la obligacion realizar inversiones
por parte de Amagua, pues su operacion esta limitada
a la infraestructura que exista para prestar el servicio,
la cual es proporcionada en unos casos por los
respectivos municipios y en otros por los promotores
inmobiliarios. De acuerdo con el departamento
técnico de la sociedad dependiente, la vida util de las
instalaciones es superior a la duracién de la concesién
y con un adecuado mantenimiento correctivo y
preventivo, no sera necesario realizar inversiones o
reposiciones significativas. No obstante, a pesar de no
estar obligada a realizar inversiones, la sociedad
dependiente en base a sus consideraciones
particulares, puede ejecutar obras con recursos
propios o en colaboracién con otros.

Amagua opera en dos Municipios de Guayaquil,
Samboronddn y Daule. La delegacion que la Sociedad
tiene con esta ultima finalizd en febrero de 2020. Asi,
con fecha 17 de febrero de 2020 se suscribié
Adendum tercero al contrato original con la
Municipalidad de Daule, por el que, conforme a los
términos establecidos la clausula “CUATRO.TRES” del
mismo, se acordd la ampliacion del plazo de vigencia
del Convenio de Delegacion celebrado el 10 de
febrero de 2005 entre la Municipalidad de Daule y
Amagua. (Véase nota 32 (c))

Fontes da Serra (Brasil) mantiene el siguiente contrato
de concesion:
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Contrato de concesion firmado el 30 de junio de 2000,
con la alcaldia municipal de Guapimirim, cuya licencia
de operacion fue recientemente emitida con fecha de
validez en 23/12/2026. contando con 13.846 clientes y
una poblacién atendida de 41.649 habitantes. El
objeto del contrato administrativo corresponde a la
gestion del sistema de los servicios de abastecimiento
de agua del Municipio de Guapimirim-RJ, teniendo
como obligacidn atender al 90% de la poblacidn
urbana del municipio y ejecutar de caracter exclusivo
las siguientes acciones: captacion, aduccion,
produccién, operacién, conservacién y
mantenimiento, modernizacién y cobranza directa de
los servicios.

Las condiciones en el momento de finalizacién de la
concesion (segun el contrato en el parrafo primero,
clausula 4), consta que se revertird sin compensacion
econdmica a la Alcaldia Municipal de Guapimirim
(Entidad emisora).

Contractualmente, no existe ninguna obligacion de
inversiones adicionales. La Unica obligacion
corresponde a mantener el servicio de abastecimiento
en adecuadas condiciones.

Fontes da Serra busca aplicar el reajuste de la Tarifa
Referencial de Agua establecida en el Contrato
Administrativo n.2 004/00 celebrado con el Municipio
de Guapimirim, fijandola en BRL 2,4657 (0,38 euros)
(fecha base julio de 2024).

Por su parte, el Municipio de Guapimirim, mediante
demanda reconvencional, pretende la declaracién de
extincién de la concesidn por caducidad y pide,
cautelarmente y como pronunciamiento final, que
Fontes da Serra sea obligada a: (i.) instalar al menos
un punto adicional de captacion de agua; (ii.) perforar
pozos en puntos criticos de la ciudad; (iii.) presentar
un estudio para la ampliacidn de la red que permita
atender al 100% de la poblacién.

Entre los principales hitos procesales acaecidos hasta
la fecha cabe destacar la concesion de medida
cautelar, en fecha 21 de agosto de 2024, a tenor de la
cual el Municipio de Guapimirim ha de proceder al
reajuste de la Tarifa Referencial de Agua para BRL
2,4657 (0,38 euros) (fecha base julio de 2024).

Asi, en fecha 14 de octubre de 2024, el Municipio
presentd contestacion y reconvencion.

Mediante Sentencia dictada por el Tribunal de Rio de
Janeiro de fecha 17 de febrero de 2025 se ha
procedido a confirmar la medida cautelar,
condenando al Municipio de Guapimirim al
resarcimiento de las costas procesales.
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Los asesores legales, considerando la informacion y
los elementos juridicos y procesales disponibles hasta
el momento, entienden como probable la procedencia
de la demanda presentada por Fontes da Serra, asi
como la improcedencia de la reconvencién presentada
por el Municipio.

Fontes da Serra inicié un proceso de selecciéon de
peritos para determinar el valor de la indemnizacion
derivada de las pérdidas econdmicas causadas por la
falta de reajuste tarifario en los Ultimos 9 afios. El
peritaje técnico tendra la tarea de calcular las
pérdidas derivadas de los dafios emergentes
ocasionados por la diferencia entre la tarifa aplicada y
la debida, considerando un valor actualizado que
alcanza, en forma aproximada, los BRL 26 millones de
reales brasilefios (5 millones de euros) hasta
septiembre de 2024.

Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado,
S.A. E.S.P. (ASAA S.A. E.S.P.) (Colombia) mantenia un
contrato de concesion: “operacién, mantenimiento y
rehabilitacién de la infraestructura de los servicios
publicos de acueducto y alcantarillado” suscrito entre el
municipio de Riohacha y el antiguo esquema societario
AGUAS DE LA GUAJIRA (hoy, ASAAS.A. E.S.P.). De
conformidad con lo dispuesto en la clausula cuarta del
contrato mencionado, el tiempo de la operacion era 20
afos, contados a partir de la fecha de suscripcion del
acta de iniciacidn de la operacién de fecha 1 de
diciembre de 2000. En consecuencia, su terminacion
seria el 30 de noviembre del afio 2020.

En relacién con los activos, en la cldusula quinta del
contrato, se establecia que “el municipio entregara la
posesion a AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P. (hoy,
ASAA S.A. E.S.P.) de todos los bienes incluidos en el
acta de iniciacion de la operacion, en el estado en que
se encuentren. A partir de ese momento, la
responsabilidad sobre dichos bienes serda de AGUAS
DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P., salvo en lo que respecta a
la titularidad de los bienes que permanecera en el
municipio (...).”

En la fecha de terminacién AGUAS DE LA GUAJIRA S.A.
E.S.P. (hoy, ASAA S.A. E.S.P.) deberd, de conformidad
con lo dispuesto en las cldusulas 20 y 21 del Contrato,
devolver al municipio de Riohacha todos los bienes
que hacen parte de la infraestructura, operacion

y administracion de los sistemas de acueducto y
alcantarillado y de los sistemas de saneamiento
basico. Los activos corrientes no formaran parte de la
devolucién.

En septiembre de 2019 la alcaldia Distrital publicd
aviso de convocatoria para la licitacién publica que
tiene por objeto seleccionar un socio estratégico que
constituira con el Distrito de Riohacha una sociedad
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de economia mixta para la prestacién del servicio
publico domiciliario de acueducto y alcantarillado.

El 4 de octubre de 2019 la Procuraduria suspendio el
proceso de contratacidn por identificar algunas
irregularidades en el proceso de licitacion publica. El
Distrito de Riohacha decidié iniciar un nuevo proceso
de licitacidn para la seleccidon de un nuevo operador,
que comenzd en noviembre de 2022.

La Alcaldia de Riohacha levanté la suspension el 27 de
marzo de 2023, sin abordar las inconsistencias
sefialadas por las autoridades. Se emitié una adenda
que modifico el calendario, fijando la audiencia de
adjudicacién para el 30 de marzo de 2023. A pesar de
las advertencias sobre irregularidades en el proceso,
se procedio a firmar el Contrato de Operacion No.
268-01 con el operador AQUALIA RIOACHA S.A.S,,
abordando la gestién de servicios publicos en
Riohacha por 30 afios.

El contrato que habilitaba a ASAA como operadora de
los servicios de acueducto y alcantarillado en la ciudad
finalizé el 31 de mayo de 2023.

Durante el ejercicio 2024 la compaiiia siguio
percibiendo recursos a través de la gestion del
convenio de recaudo de cartera con el actual
operador AQUALIA RIOHACHA S.A.S. Dicho convenio
continuard vigente para la proxima vigencia 2025, a
fin de garantizar el sostenimiento y funcionamiento
administrativo mientras se logra materializar el cobro
de los subsidios que se encuentran en disputa acorde
con la demanda judicial que actualmente se tramita
contra el Distrito de Riohacha en el Tribunal
Administrativo de la Guajira, Organismo de Control de
controversia Contractual.

b) Acuerdos de concesién, activo regulado en
curso y activos intangibles en curso

Los elementos mas significativos que se incluyen en este
epigrafe son los siguientes:

Miles de euros

DESCRIPCION ANOS 2024 2023
Red General de la

Comunidad de Madrid =0 218.055 158.766
TOTAL 218.055 158.766
c) Bajas

Como consecuencia de las bajas producidas durante el
ejercicio 2024 en el epigrafe de “activo intangible” se ha
generado una pérdida por importe de 7.740 miles de euros
y con un beneficio de 63 miles de euros que se encuentran
registrados en el Estado de Resultados Consolidado (1.948
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miles de euros de pérdida y 1 miles de euros de beneficio
en 2023) (véase nota 26 g).

Las bajas del ejercicio 2024 en la Sociedad dominante se
han producido como consecuencia de los trabajos de
revision y conciliacién periddica del inventario de activos,
principalmente por renovacién de contadores por 1.673
miles de euros y la renovacion de instalaciones en diversas
ubicaciones técnicas por importe de 1.697 miles de euros.
Asimismo, se han registrado como baja los parques
situados en el depdsito de Plaza de Castilla y en la calle
Santander al no estar afectos a la actividad por 4.370 miles
de euros.

Las bajas del ejercicio 2023 en la Sociedad dominante se
produjeron como consecuencia de los trabajos de revision
y conciliacién periddica del inventario de activos,
principalmente por renovacion de contadores por 1.510
miles de euros, y la renovacion de instalaciones en diversas
ubicaciones técnicas por importe de 438 miles de euros.

d) Deterioro de valor

En 2024 la Sociedad dominante se ha reconocido deterioro
de valor en las instalaciones adscritas del Club Nautico de
Valmayor, la Sala de Exposiciones del Depésito Elevado, y
las instalaciones deportivas del Primer Depdsito en Madrid,
por un importe de 4.297 miles de euros, que estaban
clasificadas en el epigrafe “Acuerdos de concesién, activo
regulado” de las que no se obtienen beneficios o
rendimientos econdmicos y donde el valor contable de los
activos supera a su importe recuperable.

En el ejercicio 2018, debido a la indefinicion del
procedimiento de revisidn tarifaria de los servicios de
abastecimiento y saneamiento establecida en el contrato
de concesion, asi como a los escasos avances en la
definicion de dicha metodologia con el Ayuntamiento de
Céceres, que no ha modificado las tarifas desde el inicio de
la concesidn, la Sociedad actualizé el plan de negocio de la
concesion y registro un deterioro de valor del activo
concesional.

Hasta la fecha, no se han producido avances ni hechos
significativos que afecten al plan de negocio de la
concesion. No obstante, la acumulacién de pérdidas
repercutibles en futuras revisiones tarifarias ha tenido un
impacto positivo en el valor del negocio de la concesién,
revirtiéndose el deterioro durante los ultimos ejercicios.

La Sociedad dominante continta trabajando en la
aplicacién de una metodologia de revisidn tarifaria en el
contrato de Concesidn y presentd en mayo de 2024 la
solicitud de reequilibrio econémico del contrato al
Ayuntamiento de Caceres. Dicha solicitud esta
acompafiada de un informe pericial que fija el desequilibrio
acumulado a cierre de 2023 en 29,6 millones de euros.
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El 20 de diciembre de 2024, el Ayuntamiento de Caceres ha
estimado parcialmente la solicitud de reequilibrio
economico de la concesién realizada por Canal por un
importe maximo de 8,4 millones de euros. La Sociedad esta
tramitando una solicitud de ampliacion del recurso
contencioso administrativo frente a dicho acuerdo al ser el
déficit acumulado superior.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran,
sobre la base de la opinion legal externa y el informe
pericial realizado para cuantificar el efecto econédmico
negativo en la rentabilidad de la concesidn que la
reclamacion en relacidn al restablecimiento del equilibrio
econdémico del contrato cuenta con argumentos solidos,
tanto facticos como juridicos y en consecuencia consideran
que dicha reclamacidn tanto en via administrativa o
jurisdiccional es probable que sea estimada. En este
contexto, a la fecha actual existe una incertidumbre sobre
el valor recuperable de la inversion que esta condicionado
a que las reclamaciones sobre el reequilibrio econémico
del contrato prosperen adecuadamente.

En el ejercicio 2023 no se produjeron avances ni hechos
significativos que impactaran sobre el plan de negocio de
la concesidn. Sin embargo, la acumulacion de pérdidas
repercutibles en futuras revisiones tarifarias impacté
positivamente en el valor del negocio de la concesidn, pese
a un incremento de la tasa de descuento WACC, 7,84% en
2023 frente al 6,12% utilizado en 2022. El valor
recuperable de la concesidn ascendia a 19.766 miles de
euros, superior al valor neto contable de los activos netos
operativos asociados a la concesion netos de deterioro que
eran de 16.701 miles de euros. Como consecuencia, la
Sociedad revertio la totalidad del deterioro asociado a la
concesion por importe de 3.064 miles de euros.

Respecto a Canal Gestion Lanzarote, el importe
recuperable de la concesidn se ha determinado mediante
el valor en uso, utilizando proyecciones de flujos de
efectivo basadas en los presupuestos aprobados por la
Direccion del Grupo para los proximos cinco afios. Estas
proyecciones incluyen la actualizacidn tarifaria de IPC+1%
estipulada en el contrato. La tasa de descuento aplicada a
las proyecciones de flujos de efectivo es el 6,93 % (7,59 %
al 31 de diciembre de 2023).

El valor recuperable de la concesién es superior al valor
neto contable de los activos netos operativos asociados a
la concesion netos de deterioro. Como consecuencia, en la
Sociedad no ha habido indicios de deterioro en los activos
concesionales durante 2024 y 2023.
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e) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetos los activos. Estas
pdlizas cubren razonablemente el valor neto contable del
activo intangible del Grupo.

f) Activos intangibles afectos a reversion

El detalle de los elementos de los activos intangibles para
los cuales el Grupo ha adquirido el derecho de explotacidn,
y que revertiran en el futuro, se detalla en el apartado (a)
de esta nota.

g) Presupuesto de inversion

La Sociedad dominante ha reflejado en su presupuesto
para el ejercicio 2025 unas inversiones a ejecutar por
importe de 423 millones de euros, de los que las
actuaciones de reposicion se estima que asciendan a un
importe de 171 millones de euros (159 millones de euros
en 2024).

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el Convenio
de Encomienda de Gestion de los Servicios de Saneamiento
entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid
y el Canal de Isabel Il a 31 de diciembre de 2024 han
llevado a cabo inversiones por un importe acumulado de
336 millones de euros (286 millones de euros hasta 2023)
de los que un importe de 231 millones de euros
corresponde a la aplicacién de la provision de reposicidn
(204 millones de euros en 2023).

De acuerdo con lo establecido en el Convenio de gestidn
del servicio integral del agua en el término municipal de
Caceres, la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2024
ha llevado a cabo inversiones por un importe de 8.010
miles euros (7.400 miles de euros a 31 de diciembre de
2023).

La sociedad dependiente Amagua CEM, ha reflejado en su
presupuesto unas inversiones de importe estimado en
1.000 miles de doélares (963 miles de euros), para la
Construccién Sistema AASS y PTAT en Aquamarina y Biblos
del sector Samboronddn. Asi mismo se prevé el proyecto
de Reposicion de tuberias AAPP en el sector Samboronddn
urbanizacion Las Riberas por importe de 460 miles de
ddlares (443 miles de euros).
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h) Elementos individualmente significativos

El detalle de los elementos significativos que conforman el
epigrafe “Acuerdo de concesidn, activo regulado”,
relacionados con la Red de la Comunidad de Madrid es
como sigue:

Miles de euros

2024 2023

VALOR VALOR

NETO NETO

g:;‘:'r:e‘g conducciones 795.172 807.114
Red de distribucion 721.522 678.557
E.D.AR. 415.287 397.466
Depdsitos 203.608 208.473
Terrenos 174.343 188.912
Edificios Generales 149.351 151.509
ETA.P. 134.561 118.496
Redes de Reutilizacion 73.790 75.614
TOTAL 2.800.102 2.753.221
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A 31 de diciembre de 2024 y de 2023 en Iberoamérica no
hay elementos individualmente significativos.

i) Bienes totalmente amortizados

El coste de los activos intangibles que estan totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como
sigue:

Miles de euros

2024 2023
Desarrollo 212 193
Aplicaciones 822 707
E;’:f::;’:es y Acuerdos de 290.551 285.938
TOTAL 291.585 286.838
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j) Contratos de arrendamiento
bajo NIIF 16

A 31 de diciembre de 2024 la composicion y el movimiento
de los arrendamientos afectos a la NIIF 16 han sido los

siguientes:
Miles de Euros
2024
OTROS
INMOVILIZADO MATERIAL ACTIVOS
INTANGIBLES
Derechos de
Derechos Uso Derechos de uso Derechos uso
Construcciones elementos de uso Otro L TOTAL
e . . Aplicaciones
y edificios Transporte inmovilizado .
Informaticas
COSTE:
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 25.294 19.805 2.395 96 47.590
SALDO INICIAL A 1 DE ENERO DE 2024 25.294 19.805 2.395 96 47.590
Altas 9.137 - 199 - 9.336
Bajas (181) (10) (261) (92) (544)
Traspasos - - - - -
Diferencias de conversién - (3) (10) (4) (17)
COSTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 34.250 19.792 2.323 - 56.365
AMORTIZACION ACUMULADA:
AMORTIZACION ACUMULADA A 1 DE
ENERO DE 2024 (14.661) (14.503) (736) (94) (29.994)
Amortizaciones (nota 26 e) (2.875) (2.462) (227) (2) (5.666)
Bajas 153 92 52 92 389
Traspasos - - - - -
Diferencias de conversiéon 5 3 7 4 19
Otros movimientos (5) - - - (5)
AMORTIZACION ACUMULADA
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (17.383) (16.870) (904) - (35.157)
VALOR NETO CONTABLE
A 31 DE DICIEMIBRE DE 2024 16.867 2.922 1.419 - 21.208
A 31 de diciembre de 2024 la deuda financiera asociada a Las altas por Derecho de Uso mas significativas
los derechos de uso de activos alquilados es la siguiente: corresponden a la Sociedad dominante debido a las
renovaciones y prorrogas de contratos de oficinas.
2024
NO
CORRIENTE CORRIENTE
OBLIGACIONES POR
ARRENDAMIENTOS:
Acreedores por arrendamiento 17.252 4.982
TOTAL 17.252 4.982
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11. ARRENDAMIENTOS

a) Arrendatarios

Los contratos de arrendamiento mds relevantes del Grupo
activados bajo normativa NIIF, corresponden
fundamentalmente a alquileres de edificios, oficinas
comerciales, garajes, naves y flota de vehiculos. En AAA
Dominicana existen contratos de arrendamiento de
alquiler de locales, parqueaderos y apartamentos, el
importe pagado durante el afio 2024 ha sido de 3.110
miles de pesos dominicanos (48 miles de euros) y 5.629
miles de pesos dominicanos en 2023 ( 87 miles de euros)

Los importes pagados correspondientes a los derechos de
uso sobre activos alquilados a 31 de diciembre de 2024
ascienden a 5.644 miles de euros (4.998 miles de euros a
31 de diciembre de 2023).

A 31 de diciembre de 2024 la deuda financiera asociada a
los derechos de uso de activos alquilados asciende a
22.235 miles de euros (18.366 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023), y el importe de los intereses
imputados a la cuenta de resultados asciende a 426 miles
de euros (391 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).
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b) Arrendadores

El Grupo mantiene cedido en régimen de arrendamiento
varios bienes e infraestructuras concretamente,
instalaciones y terrenos en los que se autoriza la
instalacién de cableado, asi como antenas y otras
instalaciones arrendadas a operadores de
telecomunicaciones. La mayor parte de los contratos
tienen una vigencia de un afio.

Los cobros futuros minimos por este arrendamiento
operativo no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

2024 2023
Hasta un afio 2.830 2.632
Entre uno y cinco afios 345 333
Mas de cinco afios 472 314
TOTAL 3.647 3.279
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12.INVERSIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS
CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO

DE LA PARTICIPACION

La informacién de las Inversiones en entidades asociadas
contabilizadas aplicando el método de la participacién se
incluye en el Anexo Il

El movimiento de las inversiones en asociadas es el
siguiente:

Miles de euros

2024
SALDO A BENIEFICIO / DIFERENCI;’QS OTROS SALDO A
1/01/2024 (PERDIDA) DE CONVERSION 31/12/2024
GSS Venture, S.L. 316 (126) - 26 216
R - @ e -
TOTAL 316 84 (22) (162) 216

Miles de euros

2023
SALDO A BENEFICIO / DIFERENCIAS OTROS SALDO A
1/01/2023 (PERDIDA) DE CONVERSION 31/12/2023
GSS Venture, S.L. 439 (136) - 13 316
Avanzadas Soluciones de Acueducto ) 2) ) ) )
y Alcantarillado SA ESP (ASAA)
TOTAL 439 (138) 2 13 316

El 21 de abril de 2017 los accionistas de Metroagua
aprobaron la disolucion de la sociedad como consecuencia
de la imposibilidad de desarrollar su objeto social,

en atencidn a la decision del Juzgado Tercero
Administrativo que decreto, en el marco de un proceso
judicial (accién popular), una medida cautelar consistente
en la entrega al Distrito de Santa Marta de toda la
infraestructura de acueducto y alcantarillado de la ciudad.

El Juzgado no aceptd los argumentos de la empresa, por el
cual se le permitia continuar con la utilizacion de la
infraestructura con posterioridad a la terminacion del
contrato de arrendamiento hasta que el Distrito pagara la
totalidad de las mejoras adeudadas a la empresa de
servicios publicos. Ante la decisiéon del juzgado, la empresa
interpuso los recursos pertinentes e hizo entrega de la
infraestructura en la forma ordenada.
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El 01 de abril de 2024 se designd nuevo liquidador de la
compafiia quien actualmente avanza en la actualizacion de
los activos y pasivos para indicar los tramites que permitan
la expiracién de la persona juridica.
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A continuacién, se incluye el detalle de las partidas del
estado de situacion financiera y del estado de resultado
correspondientes a las sociedades que el Grupo integra
aplicando el método de la participacion:

2024

Miles de Euros

GSS ASAA TOTAL

Activos no corrientes 79 - 79
Activos corrientes 946 458 1.404
Patrimonio Neto 868 (1.229) (361)

Pasivo no corriente - - -

Pasivo corriente 157 1.687 1.844
Importe neto de la cifra de negocios 1.983 28 2.011
Aprovisionamientos (1.076) (16) (1.092)
Otros ingresos de explotacion 1 - 1
Gasto de personal (1.331) - (1.331)
Otros gastos de explotacién (76) (412) (488)

Amortizaciones - - -

Gastos financieros (4) (7) (12)

Ingresos financieros - 1 1
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2023

Miles de Euros

GSS ASAA TOTAL
Activos no corrientes 3 - 3
Activos corrientes 1.499 1.243 2.742
Patrimonio Neto 1.267 (385) 882
Pasivo no corriente - - -
Pasivo corriente 235 1.628 1.863
Importe neto de la cifra de negocios 2.910 2.980 5.890
Aprovisionamientos (1.703) (748) (2.451)
Otros ingresos de explotacion 1 - 1
Gasto de personal (1.643) (553) (2.196)
Otros gastos de explotacion (121) (1'71(; (1.822)
Amortizaciones - (105) (105)
Gastos financieros (4) (103) (107)
Ingresos financieros 16 17 33
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13. OPERACIONES CONJUNTAS

La informacidn relativa a las operaciones conjuntas, que
adoptan la forma de Unién Temporal de Empresas se

presenta en el Anexo IV.

A continuacidn, se incluye el detalle de las partidas del

estado de situacién financiera y del estado de resultado

correspondientes a las distintas UTE’s, que el Grupo
integra en funcién a su porcentaje de participacion:

pLip 23

Miles de Euros

UTE AGUAS DE ALCALA OTRAS TOTAL
Activos no corrientes 11.665 1 11.666
Activos corrientes 4.755 3.500 8.255
Patrimonio Neto (911) - (911)
Pasivo no corriente (1.909) - (1.909)
Pasivo corriente (13.600) (3.501) (17.101)
Importe neto de la cifra de negocios 15.210 - 15.210
Aprovisionamientos (6.054) - (6.054)
Otros ingresos de explotaciéon 34 - 34
Gasto de personal (3.058) - (3.058)
Otros gastos de explotacion (2.522) - (2.522)
Amortizaciones (1.805) - (1.805)
Gastos financieros (868) - (868)

Miles de Euros

2023

UTE AGUAS DE ALCALA OTRAS TOTAL
Activos no corrientes 12.433 2.786 15.219
Activos corrientes 4.570 559 5.129
Patrimonio Neto (669) - (669)
Pasivo no corriente (1.058) - (1.058)
Pasivo corriente (15.276) (3.345) (18.621)
Importe neto de la cifra de negocios 14.916 - 14.916
Aprovisionamientos (6.035) - (6.035)
Otros ingresos de explotacion 22 - 22
Gasto de personal (2.901) - (2.901)
Otros gastos de explotacion (2.545) - (2.545)
Amortizaciones (1.747) - (1.747)
Gastos financieros (1.057) - (1.057)

Los negocios conjuntos mas significativos en los que
participa el Grupo en Espafia es la UTE Aguas de Alcald en
la que la Sociedad dominante participa en un 50%.

Fuera de Espafia, el Consorcio Aguas de los Pozos en el
que participa en UTE Canal Extensia América - Sucursal de
Panamad con una participacion del 60% y Extraco

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

Construcciones y Proyectos con una participacion del 40%

Empresa Espaiola fundada en 1697 en Orense centrada en

actividades de construccion y servicios inscrita en Panama

desde julio de 2011 el que participa la empresa CEXA.
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14. ACTIVOS FINANCIEROS

a) Otros activos financieros

El detalle de otros activos financieros es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE
VINCULADAS
Instrumentos de patrimonio 92 - 100 -
Deterioro de valor particip. l.p. emp.grupo (92) - (100) -
Créditos con empresas del grupo y vinculadas - 690 - 2.441
NO VINCULADAS
Instrumentos de patrimonio 67.181 - 67.516 -
Créditos a terceros 127.957 11.825 114.756 11.290
Depdsitos y fianzas 31.959 819 28.768 573
Correcciones valorativas por deterioro (21.734) (2.722) (26.127) (2.722)
Otros activos financieros - 1.075 - 2.081
TOTAL 205.363 11.687 184.913 13.663
Los créditos con empresas del grupo se detallan en la nota Barranquilla por importe de 65.524 miles de euros y la
28. inversion que tiene Emissdao en Vale S.A — Debéntures cuyo

coste asciende a 1.657 miles de euros (1.992 miles de
euros en 2023) y que se encuentra deteriorada en un
importe de 1.657 miles de euros (1.992 miles de euros en
2023).

Dentro del epigrafe vinculadas, Instrumentos de
patrimonio recoge, la sociedad situada en México INAMEX
perteneciente a Canal Extensia América, S.A. que se
encuentran fuera del perimetro de consolidacion por estar
sin actividad y en estado de liquidacion. El detalle de los Créditos a terceros sin considerar el

. . . . deterioro es el siguiente:
Dentro de no vinculadas, instrumentos de patrimonio

recoge por un lado la inversion en la sociedad Triple A de

Miles de euros

2024
TIPO VEI\lAlfll\:l(\jIII:ENTO NO\I\IIIAIIIIICAT. NO CORRIENTE CORRIENTE
ULTIMO
Por obras a Ayuntamientos 2055 173.123 106.466 8.728
Por enajenacion de inmovilizado 2009 2.722 - 2.722
Por obras de regeneracién 2040 154 106 5
Crédito UTE- Ayuntamiento de Alcala de Henares 2029 1.666 1.224 370
Otros créditos Emissdo, S.A. Varios 20.077 20.077 -
Por préstamos al personal Varios 84 84 -
TOTAL 197.826 127.957 11.825
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Miles de euros

2023

ANO DE
TIPO VEI\{CIMIENTO VALOR NOMINAL NO CORRIENTE CORRIENTE

ULTIMO
Por obras a Ayuntamientos 2055 140.732 88.880 8.193
Por enajenacion de inmovilizado 2009 2.722 - 2.722
Por obras de regeneracién 2040 164 111 5
Crédito UTE- Ayuntamiento de Alcald de Henares 2029 2.037 1.563 370
Otros créditos Emissao, S.A. Varios 24.135 24.135 -
Por préstamos al personal Varios 66 66 -
TOTAL 169.856 114.755 11.290

Dentro de los Créditos por obras a Ayuntamientos, se
recogen aquellos derechos de cobro de la Sociedad
dominante frente a determinados Ayuntamientos
originados por trabajos y obras de infraestructura
destinados al servicio de distribucidn y alcantarillado de
agua realizados en sus municipios. El importe de los
principales créditos concedidos durante el ejercicio 2024
ha ascendido a 52.375 miles de euros (53.809 miles de
euros en 2023). Por regla general, el cobro se instrumenta
a través del recibo de los abonados siendo el importe
cobrado por este concepto durante el ejercicio 2024 de
20.001 miles de euros (20.132 miles de euros en 2023). En
2023 obras realizadas del "Plan para la Mejora del
abastecimiento y reduccién de pérdidas en redes de
pequefios y medianos municipios" por importe de 2.325
miles de euros han sido financiadas por la Unién Europea a
través de fondos del MRR (Mecanismo de Recuperacion y
Resiliencia) (ver nota 20 c).

Adicionalmente, en “créditos no corrientes y corrientes” se
incluyen 1.224 y 370 miles de euros respectivamente
(1.563 y 370 miles de euros no corrientes y corrientes en
2023) correspondientes al 50% de la deuda reconocida por
el Ayuntamiento de Alcala a la U.T.E. Aguas de Alcala en
concepto de déficit de la concesidn para el periodo
comprendido entre los ejercicios 2005 a 2015 (nota 13).

Tal y como se menciona en la nota 3 (k), la mayor parte de
los créditos con Ayuntamientos se muestran registrados a
su coste amortizado, teniendo en consideracion los plazos
previstos de recuperacién de los mismos.
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b) Depdsitos y fianzas

Depdsitos y fianzas se corresponde, fundamentalmente,
con importes depositados en la Direccion General de
Contratacion, Patrimonio y Tesoreria de la Consejeria de
Economia, Empleo y Hacienda de la Comunidad de Madrid
con motivo de procesos de expropiacion forzosa. Una vez
concluido el proceso de expropiacién, estos importes
pasaran a formar parte de los activos intangibles de la
Sociedad dominante.

c) Correcciones valorativas por deterioro

El importe de las correcciones valorativas por deterioro
corriente se refiere a la enajenacién en 2007 de la
participacion que tenia la Sociedad dominante en el capital
social de Global Sales Solutions Line, S.L. por un importe de
4.234 miles de euros, reflejandose en el estado de
situacion financiera consolidado dentro del epigrafe otros
activos financieros en el activo corriente 2.722 miles de
euros correspondientes al importe restante pendiente de
cobro y que se encuentra provisionado al no haberse
hecho efectiva en la fecha convenida y existir dudas
razonables sobre su recuperacion.

El importe de las “Correcciones valorativas por deterioro”
no corriente a 31 de diciembre de 2024 corresponden a
Emissdo, S.A. por un importe de 20.077 miles de euros
(24.135 miles de euros en 2023) en concepto de los saldos
de clientes a largo plazo correspondiente a la CEDAE,
Campos, Sao Joao Meriti, Porto Real y Maranhdo-Caema
(véase nota 23).
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El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
SALDO

A 1 DE ENERO (28.949) B
,.AJ.u§te al saldo R (82)
inicial

Traspasos 3 1817
leerenc.llas de 4.401 (1.039)
conversion

Rever5|on. Pérdidas _ 2.687
por deterioro

Pérdidas por ~ -
deterioro

SALDO (24.548) (28.949)

A 31 DE DICIEMBRE
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15. EXISTENCIAS

a) General

Las existencias corresponden fundamentalmente a
materiales para el consumo y reposicion de la red de
abastecimiento, asi como a reactivos para el proceso de
depuracion y desalacién en la sociedad Canal Gestidn
Lanzarote.

En las sociedades situadas fuera de Espafia destaca AAA
Dominicana con un inventario para la reposicidn de
contadores referente al proyecto CAASD por importe de
49.944 miles de pesos dominicanos y CORAPLATA por
importe de 11.165 miles de pesos dominicanos (784 miles
de euros y 175 miles de euros respectivamente) importes
similares para el aflo 2023.

El detalle del epigrafe de “Existencias” es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
NEGOCIO DE PRODUCCION
Y DISTRIBUCION
Comerciales 731 1.778
Materiales de obra 1.819 1.723
Reactivos quimicos 1.144 1.318
Otros 7.871 4.146
aprovisionamientos
Qerechos de e.3m|5|on, 2947 2430
ciclo largo y ciclo corto
Correccio'nes valorativas (510) (354)
por deterioro
TOTAL 14.002 11.041

Las circunstancias por las que se producen correcciones
valorativas son como consecuencia de observacion de
mermas, defectos, deterioros, materiales fuera de
homologacién y normativa y almacenamiento prolongado
por estar fuera de uso.

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetas las existencias. La
cobertura de estas polizas se considera razonable.
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b) Derechos de emision

El importe de los derechos de emisidn contabilizados como
materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Derechos de emision ciclo corto 2.947 2.430
Derechos emision ciclo largo - -
TOTAL 2.947 2.430
Correcciones valorativas por ) )
deterioro
TOTAL 2,947 2.430

Los movimientos habidos en los derechos de emisién han
sido los siguientes:

Miles de euros

2024 2023
Coste a 1 de enero 2.430 3.663
Altas por adquisicién onerosa 2.157 1.594
(A;:Zatz T;r(z&)i)quisicién gratuita 587 1.776
Bajas por aplicacién (2.227) (4.602)
Bajas por obsolescencia - (1)
TOTAL 2,947 2.430

En el ejercicio 2024 la Sociedad dominante ha entregado
derechos a la Administracion Publica por un importe de
2.227 miles de euros (4.602 miles de euros en 2023) de los
que 2.282 miles de euros (4.213 miles de euros en 2023)
han sido aplicados con cargo a la Provisidon por derechos de
emisién. A 31 de diciembre de 2024 los derechos de
emision pendientes de entrega ascienden a 2.947 miles de
euros (2.430 miles de euros en 2023).
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El detalle de los derechos de emisién adquiridos durante el

periono S vieenia A periado de comercio v . o]

distribucidn anual es como sigue: Ndmero

N Gratuitos 20.175 1.775
umero Miles De Euros

Miles De Euros

de derechos

Retribuidos 19.387 1.594
Gratuitos 8.604 587

TOTAL 39.562 3.369
Retribuidos 34.036 2.157
TOTAL 42.640 2.744

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad dominante lleva
asignados un total de 73.062 derechos de emisidn
gratuitos correspondientes al programa del periodo (2021-
2030).
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16. DEUDORES COMERCIALES Y
OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros

CORRIENTE

2024 2023
Clientes 287.262 260.663
Deudores varios 33.496 27.737
Personal 83 82
gxtiﬁincigfg(t:ic::ncezn;l?;licas 24.212 42323
Correcciones valorativas por deterioro  (44.421) (47.265)
TOTAL 300.632 283.540

) Reclasificacion. Ver nota 2 (f)

En el epigrafe de “Clientes” se recogen, principalmente, las
deudas de los clientes por los conceptos facturados y los
consumos estimados pendientes de facturar que
constituyen la actividad principal del Grupo. A 31 de
diciembre de 2024 el importe por este concepto que tiene
registrado la Sociedad Dominante asciende a 75.322 miles
de euros (71.296 miles de euros a 31 de diciembre de
2023).

La composicion del saldo de clientes de las Sociedades
dependientes situadas en Espafia y fuera de Espafia es:

Miles de euros

Corriente
2024 2023

Sociedades Dependientes situadas

en Espafia
Canal Gestidn Lanzarote 6.724 6.234
Canal Extensia 12 12
Sociedades Dependientes situadas

fuera de Espaiia
Canal Extensia América 19.690 19.242
Amerika TIS 28 85
Gestus 2.607 2.827
AAA Dominicana 7.043 6.266
Amagua 2.780 2.444
Fontes da Serra 1.018 1.155
Total 39.902 38.265
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En el epigrafe “Deudores Varios” se incluye la deuda de
Aguas de Alcald, UTE en concepto de depuracién, 704 miles
de euros (659 miles de euros en 2023) y la deuda de Canal
de Isabel Il Ente, 216 miles de euros (167 miles de euros en
2023). (Véase nota 28 (a))

Las relaciones entre el Ayuntamiento de Madrid y la
Sociedad dominante se establecen por Convenio desde
1972. Con fecha 19 de diciembre de 2005 se firmé un
nuevo Convenio que entrd en vigor el 1 de enero de 2006,
quedando automaticamente prorrogado por un periodo de
50 afios en virtud del Convenio de incorporacion del
Ayuntamiento de Madrid al futuro modelo de gestion del
Canal de Isabel Il de fecha 4 de mayo de 2011. Este
Convenio regula las condiciones aplicables a las relaciones
entre la Sociedad dominante y el Ayuntamiento en lo que
respecta al abastecimiento de agua en baja a la ciudad de
Madrid, en base a la Ley 17/1984, de 20 de diciembre,
Reguladora del Abastecimiento y Saneamiento de Agua en
la Comunidad de Madrid. Este Convenio determina
aspectos econdmicos, de planificacidn, construccion,
mantenimiento y renovacion de redes de uso de agua, asi
como aspectos relacionados con su uso. Dentro de los
aspectos econdmicos se determind, en el Convenio de
2005 que las liquidaciones entre la Sociedad dominante y
el Ayuntamiento se llevarian a cabo mediante
compensacion.

A 31 de diciembre de 2024 estan pendientes de
compensacion las liquidaciones de las deudas reciprocas
correspondientes a los ejercicios 2022, 2023 y 2024,
figurando dichas deudas en sus epigrafes de activo y pasivo
respectivamente.

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la sociedad
dependiente situada en Colombia Gestus Gestion y
Servicios S.A.S., tiene deteriorada la cuenta con el Distrito
de Santa Marta por importe de 11.939 millones de pesos
colombianos (2.606 miles de euros y 2.827 miles de euros).
Canal Extensia América a 31 de diciembre de 2024 y 2023
mantiene saldos deteriorados con las sociedades asociadas
Metroagua y ASAA S.A. E.S.P por importe de 6.707 millones
de pesos colombianos (1.383 miles de euros) y 6.334
millones de pesos colombianos (1.500 euros)
respectivamente.
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AAA Dominicana a 31 de diciembre de 2024 y 2023
mantiene con las cuentas a cobrar de la CAASD una

pérdida crediticia esperada por importe de 100.815 miles Miles de euros
de pesos dominicanos (1.577 miles de euros y 1.566 miles 2024 2023
de euros respectivamente). SALDO A 1 DE ENERO (47.265) (46.856)
Aplicaciones 7.008 4.973
Pérdidas por deterioro (5.167) (8.998)
z:l/:rris;?: pérdidas por 1.584 4.589
Traspasos - (133)
Diferencias de conversion 357 (333)
Otros movimientos (938) (507)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE (44.421) (47.265)
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17.OTROS ACTIVOS NO FINAN

Un detalle de otros activos a 31 de diciembre es como
sigue:

CIEROS

Miles de euros

2024 2023
NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE
Gastos pagados por anticipado 71.774 6.786 73.530 6.372
TOTAL 71.774 6.786 73.530 6.372

El detalle del epigrafe “gastos pagados por anticipado” es
como sigue:

Miles de euros

2024 2023

NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE
Gastos pagados por' a'r'mapado de activo 58.474 5342 60.401 4927
en concepto de antigliedad
Gastos pagados por antlcpado de activo 1.977 187 1.980 215
por premio de permanencia
Gastos pagados por anticipado 11.323 1.257 11.149 1.230
TOTAL 71.774 6.786 73.530 6.372

Pagos anticipados corrientes recoge los pagos satisfechos
en el ejercicio, correspondientes principalmente a gastos
en concepto de canones y tasas.

El concepto “Gastos pagados por anticipado de activo por
premio de permanencia” se corresponde con la prima
diferida satisfecha a una entidad aseguradora por una
péliza de seguros de devengos por la liquidacion anticipada
del compromiso de premio de permanencia, de acuerdo
con el Convenio Colectivo, por un importe Unico de 5.833
miles de euros. (Véase nota 3 (p))

Dicha periodificacién se iréa imputando a resultados a
medida que se devengue el referido premio, habiéndose
devengado 221 miles de euros en el ejercicio 2024 (255
miles de euros en 2023) (véase nota 26 (d)).

Adicionalmente durante el ejercicio 2024 se ha registrado
un importe de 187 miles de euros en relacién con la
actualizacion financiera de dicho concepto (193 miles de
euros en 2023).

“Gastos pagados por anticipado de activo en concepto de
antigliedad” se corresponde con la prima diferida
satisfecha a una entidad aseguradora por un importe total
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de 57.108 miles de euros de una pdliza de seguro de
riesgos por la liquidacion anticipada del compromiso de
antigliedad, reconocido en ejercicios anteriores a 2011.

La entidad aseguradora se compromete a satisfacer a los
asegurados una renta actuarial anual temporal sin
reversion hasta la fecha de jubilacion o hasta el final del
contrato para el caso de los trabajadores temporales.
Dichas rentas tendran un crecimiento anual del 1,2 %. En el
ejercicio 2024 se han pagado 4.773 miles de euros por este
concepto a los empleados de Canal de Isabel Il S.A. (4.891
miles de euros en 2023).

Dicha periodificacién se ird imputando a resultados a
medida que se devengue la misma, habiéndose devengado
en 2024 un importe de 4.773 miles de euros (4.891 miles
de euros en 2023) (véase nota 26 (d)). Adicionalmente
durante el ejercicio 2024 se ha registrado un importe de
3.675 miles de euros en relacién con la actualizacién
financiera de dicho concepto (3.758 miles de euros en
2023).
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18. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS
LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos El importe de Caja y Bancos se compone del agregado de
equivalentes” es como sigue: cada una de las empresas que forman el conjunto
consolidable, correspondiendo a Canal de Isabel Il, S.A.,
M.P., un importe de 321.410 miles de euros (441.801 miles
2024 2023 de euros en 2023).
Cajas y bancos 325.659  444.893 La totalidad del saldo efectivo esta disponible para ser
Depdsitos en entidades de 306 310 utilizado en las operaciones de la actividad del Grupo.
crédito a corto plazo
TOTAL 325.965 445.203
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19. PATRIMONIO NETO

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado.

a) Capital

Con fecha 27 de junio de 2012 se constituyd la Sociedad
dominante mediante la emisién de 1.074.032.000 acciones
ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas totalmente suscritas y desembolsadas por el
Ente Publico, mediante la aportacion no dineraria de la
rama de actividad descrita en la nota 1. Todas las acciones
gozan de iguales derechos politicos y econdmicos,
pudiendo ser transmitidas con sujecién a las disposiciones
legales, convencionales y estatutarias. La totalidad de las
acciones no cotizan en bolsa.

Con fecha 30 de noviembre de 2012 el Ente Publico, en
cumplimiento de la obligacidon asumida en los Convenios
de Incorporacion al Modelo de Gestion firmados con 111
de los Ayuntamientos de la Comunidad de Madrid, acordd
la transmision a dichos Ayuntamientos de las acciones d la
Sociedad correspondientes, de acuerdo con los criterios
establecidos al respecto. A 31 de diciembre de 2024 la
participacion de los mencionados Ayuntamientos en el
capital social de la Sociedad dominante asciende al 17,68%
(17,65% a 31 de diciembre de 2023). Se ha incrementado la
participacion con respecto a 31 de diciembre de 2023
como consecuencia de la transmision de las acciones del
Ente Publico Canal de Isabel Il a un ayuntamiento.

La transmisién de las acciones esta sujeta a lo estipulado
en la Ley 3/2008, y a lo dispuesto en los Convenios de
Incorporacion al Modelo de Gestidn firmados con los
Ayuntamientos de la Comunidad de Madrid.

A 31 de diciembre de 2024, las participaciones iguales o
mayores al 10% son las siguientes:

Entidades N2 de Porcentaje de
acciones Participacion

Ente Publico

Canal de Isabel Il 884.125.207 82,32

Ayuntamiento 107.403.200 10,00

de Madrid

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

La participacidn del Ente Publico Canal de Isabel Il a 31 de
diciembre de 2024 ha disminuido con respecto a 31 de
diciembre de 2023 (82,35%) como consecuencia de la
transmisién referida con anterioridad.

b) Prima de emisidon

Las acciones se emitieron con una prima de emisién por
importe de 1.074.032.000 euros, a razén de 1 euro por
accion. El Ente Publico desembolsé la prima de emisidon en
el mismo acto que el capital mediante la aportacién no
dinerarias que se describe en la nota 1. Esta reserva es de
libre distribucién siempre y cuando como consecuencia de
su distribucidn, el valor de patrimonio neto de la Sociedad
dominante no resulte inferior a la cifra de capital social.

c) Otras reservas:
() Reserva Legal

A 31 de diciembre de 2024, la Reserva Legal de la sociedad
dominante 2024 esta dotada en su totalidad, de
conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital social. En el
ejercicio 2024, no se ha dotado ninglin importe,
ascendiendo el importe total a 31 de diciembre de 2024 a
214.806 miles de euros.

Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, solo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas en el caso
de que no existan otras reservas disponibles para este fin.

() Gastos de Constitucidn

Los gastos derivados de la constitucion de la Sociedad
dominante ascienden a 245 miles de euros.
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d) Ganancias acumuladas

En este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 el Grupo
recoge:

Conciliacion de Ganancias ... ...
Ejercicio Ejercicio
Acumuladas

2024 2023

(Miles de euros)

Beneficio atribuido a la

sociedad dominante

RESULTADO DEL EJERCICIO 135.955 135.831
Dotacioén reserva legal
Sociedad Dominante

A cuenta de la Sociedad
Dominante
Complementario de la
Sociedad Dominante
DIVIDENDOS (85.276) (73.034)

Ajustes al resultado del

135.955 135.831

- (4.504)

(70.428) (61.755)

(14.848) (11.279)

S . (888) (114)
ejercicio anterior
AJust.e Reservas de la Sociedad 11 (2.683)
Dominante
RESERVAS (877) (2.797)
GANANCIAS ACUMULADAS 49.802 55.496

El importe correspondiente a resultados de ejercicios
anteriores, se refiere fundamentalmente a ajustes al
resultado del ejercicio anterior de las sociedades; Emissao
y AAA Dominicana.

El saldo final que arroja este epigrafe a 31 de diciembre de
2024 es de 556.921 miles de euros (507.119 miles de euros
a 31 de diciembre de 2023).

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, siempre
que a consecuencia de su distribucién, el valor del
patrimonio neto de cada sociedad no resulte inferior a la
cifra de capital social.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

e) Diferencias de conversion

La composicion de las diferencias de conversion es como
sigue:

Miles de euros

SOCIEDAD 2024 2023
Canal Extensia América, S.A. (9.489) (9.232)
Gestus Gestion & Servicios S.A.S. (1.241) (1.348)
AAA Dominicana, S.A. (513) (503)
AAA Ecuador Agacase, S.A. 666 166
Amerika Tecnologia

y Servicios, S.A.S. (277) (245)
Soluciones Andinas

de Aguas, S.R.L. 12.208 9.544
Emissdo, S.A. 3.842 (6.435)
TOTAL 5.196 (8.053)

f) Distribucidn de resultados

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto
no pueden ser objeto de distribucidn, ni directa ni
indirectamente.

La distribucion de los beneficios de la Sociedad dominante
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023,
aprobados por la Junta General de Accionistas el 30 de
mayo de 2024 fue la siguiente:

BASE DE REPARTO

Beneficio del ejercicio 154.746.523,68

DISTRIBUCION

Reserva voluntaria 69.470.138,08

Dividendo a cuenta 70.428.463,06

Dividendo complementario 14.847.922,54

TOTAL 154.746.523,68

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, en
fecha 18 de diciembre de 2024 acordd proceder al reparto
entre los accionistas de un dividendo a cuenta del ejercicio
2024 por un importe de 57.802.080,66 euros.
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El estado contable previsional formulado en el Consejo de
Administracion de fecha 18 de diciembre de 2024 de
acuerdo con los requisitos legales y que ponia de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién del mencionado dividendo se expone a
continuacion:

Miles de euros

2024
PREVISION DE BENEFICIOS DISTRIBUIBLES DEL EJERCICIO 2024:
Proyeccién de resultados después de impuestos hasta el 31.12.2024 165.149
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2024 82.575
Dividendos a cuenta distribuidos 57.802
PREVISION DE TESORERIA DEL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE NOVIEMBRE DE 2024 Y EL 1
DE NOVIEMBRE DE 2025:
Saldos de tesoreria a 1 de noviembre de 2024 425.969
Cobros proyectados 1.496.834
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 1.874.442
SALDOS DE TESORERIA PROYECTADOS AL 1 DE NOVIEMBRE DE 2025 48.361

(*) No ha habido cambios sustanciales en los cobros y pagos
proyectados entre los dias 1 de noviembre y 18 de diciembre.

El resultado obtenido por la Sociedad dominante en el ejercicio

2024 asciende a 159.578 miles de euros de beneficio.

La propuesta de distribucién del resultado de 2024 de la
Sociedad dominante a presentar a la Junta General de
Accionistas es como sigue:

BASE DE REPARTO

Beneficio del ejercicio 159.578.419,61

DISTRIBUCION

Reserva voluntaria 79.789.209,80

Dividendo a cuenta 57.802.080,66

Dividendo complementario 21.987.129,15

TOTAL 159.578.419,61

Canal de Isabel Il S.A., M.P.
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Al 31 de diciembre los importes de las reservas no
distribuibles son como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Reservas no distribuibles
Reserva legal 214.806 214.806
TOTAL 214.806 214.806

g) Participaciones no dominantes

La composicion del saldo de participaciones no dominantes
por sociedad es el siguiente:

Miles de euros

SOCIEDAD 2024 2023
Canal Extensia América, S.A. (3.038) (2.368)
Gestus Gestion & Servicios S.A.S. (378) (411)
AAA Dominicana S. A (4.105) (3.160)
AAA Ecuador Agacase S.A. 6.544 5.461
Amerika Tecnologia

y Servicios, S.A.S. 86 102
Soluciones Andinas

de Aguas, S.R.L. (4.402) (4.055)
Emissdo, S.A. (26.727) (24.679)
TOTAL (32.020) (29.110)
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El movimiento habido en el epigrafe de participaciones no h) Gestidn del capital

dominantes ha sido el siguiente: o By )
Los objetivos del Grupo en la gestidn del capital son
oo oo
en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando
2024 2023 A L _
rendimientos a los accionistas y beneficiar a otros grupos
SALDO A 1 DE ENERO (29.027) (22.448) de interés y mantener una estructura 6ptima de capital
Ajuste resultado ejercicio anterior para reducir el coste de capital.

W (683) (104)
Participacion en resultados (7.361) (4.636) El Grupo Canal de Isabel Il, S.A., M.P. y sociedades

dependientes controlan la estructura de capital en base al
Otros movimientos . o ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como el
Traspaso ejercicios anteriores (82) - endeudamiento neto dividido entre el capital total. El
Variacié_n’diferencias de 5670 (1.279) endeudamiento neto se determina por la suma de las
conversion deudas financieras, menos efectivo y otros medios liquidos
Dividendos pagados (537) (476) equivalentes.
SALDO A 31 DE DICIEMBRE (32.020) (29.110) Las ratios del 2024 y 2023 se han determinado de la

(1) Se refiere principalmente a las sociedades; AAA Dominicana y siguiente forma:
Emissdo.
2024 2023

Deudas con entidades de crédito a ¢/p (nota 20) - 106
Deudas a |/p con empresas del grupo y asociadas (nota 20) 152.619 167.381
Deudas a ¢/p con empresas del grupo y asociadas (nota 20) 14.762 14.778
Deudas a |/p por emisién de obligaciones y otros valores negociables - 500.000
Deudas a c/p por emisidn de obligaciones y otros valores negociables (nota 20) 500.000 -
DEUDA FINANCIERA 667.381 682.265
menos Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (nota 18) (") (325.970) (445.202)
DEUDA FINANCIERA NETA 341.411 237.063
mds Intereses de deudas con entidades de crédito a ¢/p (nota 20) 12 1
mas Resto de deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 20) 942 1.004
mas intereses de obligaciones y otros valores negociables (nota 20) 7.111 7.111
menos obligaciones coste amortizado (32) (235)
DEUDA NETA (DN) 349.444 244.944
PATRIMONIO NETO (PNIIF) 2.834.920 2.762.153
iNDICE DEUDA-PATRIMONIO AJUSTADO 0,12 0,09

() Se incluyen las imposiciones a corto plazo de la sociedad Fontes da
Serra.
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20. DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de los pasivos financieros es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE
Deudas con entidades de crédito - 12 - 107
Deudas con empresas del grupo y vinculadas (nota 28) 152.619 19.649 167.381 20.482
Otros pasivos financieros 125.420 27.160 122.602 26.633
5;5;\:;): :zgg;i:g?;spor emisién de obligaciones y otros ) 507.080 499 765 7111
TOTAL 278.039 553.901 789.748 54.333

En los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad Dominante no ha
mantenido deudas con entidades de crédito.

El saldo correspondiente al epigrafe de "deudas con
entidades de crédito", se debe a disposiciones realizadas
con tarjetas de crédito, efectuadas por sociedades del
grupo situadas fuera de Espafia.

a) Deudas con entidades de crédito

El epigrafe incluye deudas con entidades de crédito que se
detallan a continuacién, asi como pélizas de créditos:

Miles de euros

2023

IMPORTE M FECHA TIPO DE INTERES
SOCIEDAD ORIGINAL OPERACION VENCIMIENTO ANUAL CORRIENTE NO CORRIENTE TOTAL
SUBGRUPO
CANAL EXTENSIA
AMERICA, S.A.
Emissdo, S.A. - - - - - - -
Amagua-CEM 1,20 MM USD C. Ordinario Varias Fijo 8,95% 82 - 82
Fontes da Serra - - - - - - -
TOTAL 82 - 82

A 31 de diciembre de 2024, las sociedades del grupo no
mantienen deudas con entidades de crédito.
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La Sociedad dominante tiene las siguientes lineas de
crédito, cuyos saldos dispuestos a 31 de diciembre han
sido los siguientes:

Miles de euros

2024 2023
ENTIDAD LIMITE DE CREDITO IMPORTE DISPUESTO LIMITE DE CREDITO IMPORTE DISPUESTO
CaixaBanK 15.000 - 15.000 -
HSBC 10.000 - 10.000 -
Bankinter 16.000 - 6.000 -
Ibercaja 6.000 - 6.000 -
Santander - - 21.000 -
Sabadell 6.000 - 6.000 -
Abanca 10.000 - 10.000 -
Eurocaja Rural 6.000 - 6.000 -
BNP 10.000 - 10.000 -
Unicaja 6.000 - 6.000 -
CBNK Banco Colectivos 6.000 - 6.000 -
BBVA 40.000 - - -
Kutxabank 10.000 - - -
Caja Rural Zamora 6.000 - - -
Cajamar 6.000 - - -
TOTAL 153.000 - 102.000 -

La fecha de vencimiento de estas lineas de crédito es
diciembre de 2025, debido a que se requieren
autorizaciones anuales del Consejo de Administracion y de
la Consejeria de Hacienda y Funcién Publica de la
Comunidad de Madrid.

b) Deudas con empresas del grupo

El epigrafe Deudas con empresas del grupo recoge
principalmente la deuda contraida por la Sociedad
dominante con el Ente Publico (deuda espejo) por importe
de 168.306 miles de euros (183.147 miles de euros en
2023), derivada de la obligacion de la Sociedad dominante
de abonar los contratos financieros formalizados con las
entidades financieras (ver nota 2).

c) Otros pasivos financieros

Dentro de este epigrafe se recogen fianzas y depdsitos
recibidos por importe de 84.527 miles de euros (82.337
miles de euros en 2023) debido a los importes percibidos
de los clientes que garantizan el cumplimiento de las
condiciones econdmicas del contrato de suministro
(anticipo de consumo). Su vencimiento se produce con la
cancelacion del referido contrato. La diferencia entre el
valor inicial recibido y el valor de reembolso en el
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vencimiento se muestra bajo el epigrafe de “Otros
pasivos”.

Bajo este epigrafe se incluyen los pasivos por
arrendamientos por importe de 22.235 miles de euros
(18.366 miles de euros en 2023).

Asimismo, se recoge un dividendo activo a pagar que
incluye un importe de 10.671 miles de euros (10.847 miles
de euros en 2023) en relacién con el dividendo que la
Sociedad dominante tiene pendiente de pago, a 31 de
diciembre de 2024, a determinados accionistas. (Véase
nota 19)

En este epigrafe también se recogen los importes
refinanciados incluyendo intereses por deudas con la
Administracion Publica de Emissdo, S.A. que a 31 de
diciembre de 2024 asciende a un importe de 25.571 miles
de euros (27.684 miles de euros en 2023). A 31 de
diciembre de 2024 esta deuda ha devengado intereses por
importe de 2.803 miles de euros (1.891 miles de euros en
2023).

En el ejercicio 2024 la Sociedad dominante ha reconocido
359 miles de euros (382 miles de euros en 2023)
correspondientes a saldos acreedores de clientes
comerciales prescritos (véase nota 26 (b)).
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Asi mismo, dentro de este epigrafe se ha recogido la
aportacion de la Unidn Europea asignada por la
Conferencia Sectorial de Medio Ambiente de fondos
procedentes del Mecanismo de Recuperaciéon y Resiliencia
(MRR), en concreto del "Plan para la Mejora del
abastecimiento y reduccidn de pérdidas en redes de
pequefios y medianos municipios". La aportacion fue
recibida por el Ente Publico Canal de Isabel Il y transferida
a la Sociedad dominante en 2023 por un importe de 2.901
miles de euros. A 31 de diciembre de 2024 las obras
realizadas por este concepto han ascendido a 2.810 miles
de euros (2.325 miles de euros en 2023), por lo que la
aportacion recibida se ha aplicado a cubrir dicho crédito
quedando a cierre de ejercicio en el epigrafe "otras
deudas" del pasivo corriente 91 miles de euros (576 miles
de euros a 31 de diciembre de 2023).

d) Pasivos por arrendamiento financieros

Aplicacién de la NIIF 16. (Véase nota 10)

e) Pasivos financieros por emision
de obligaciones y otros valores negociables

Con fecha 26 de febrero de 2015 la Sociedad dominante
recibid el desembolso de una emisidn de obligaciones
simples no subordinadas por importe de 500 millones de
euros y vencimiento en febrero de 2025. Las obligaciones
pagan un cupdn anual del 1,68%.
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En el ejercicio 2024 los intereses devengados por la
Sociedad dominante han ascendido a 8.400 miles de euros
de los que un importe de 7.111 miles de euros se
encuentra pendiente de pago a 31 de diciembre de 2023
(8.400y 7.111 miles de euros respectivamente en 2023). El
vencimiento de estos intereses esta establecido en febrero
de 2025.

Los gastos de formalizacidn de estas obligaciones
ascendieron a 2.025 miles de euros de los que, en el
ejercicio 2024 se ha imputado al estado de resultado
consolidados un importe de 203 miles de euros (203 miles
de euros en el ejercicio 2023). Estos gastos de
formalizacidon se encuentran registrados en el epigrafe de
”0tros pasivos financieros” no corrientes por un importe
neto de 32 miles de euros (235 miles de euros en 2023).

El valor razonable del bono, de acuerdo con su cotizacion
en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. al cierre del ejercicio
asciende a 505.237 miles de euros (496.863 miles de euros
al cierre del ejercicio 2023).
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21. SUBVENCIONES OFICIALES

El movimiento de las subvenciones para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como
sigue:

Miles de euros

2024 2023
SALDO A 1 DE ENERO 760.578 766.282
Ajuste saldo inicial - (1.367)
Subverycmru.as concedidas 50.416 15.723
en el ejercicio
Traspasos al Estado de
Resultados Consolidado (20.212) (20.054)
Diferencias de conversion 10 (6)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE 790.792 760.578

Dentro de este epigrafe del estado de situacion financiera
consolidado se recogen principalmente las subvenciones
de la Sociedad dominante segun el siguiente detalle:

Las aportaciones del Fondo de Cohesién al conjunto de
proyectos de “Saneamiento de Cuencas y Ampliacion de
Estaciones Depuradoras en Madrid”, presentan un total de
22.816 miles de euros, de los cuales 6.088 miles de euros
se encuentran pendientes de imputar a resultados (6.250
miles de euros en 2023). Esta ayuda del Fondo de Cohesidn
fue aprobada por acuerdo de la Comisién de las
Comunidades Europeas de fecha 13 de octubre de 1997.

Las aportaciones del Fondo de Cohesion al proyecto
“Saneamiento Cuenca Hidrografica del Tajo 2001, Grupo
111" por un total, de 14.215 miles de euros, de los cuales
7.583 miles de euros, se encuentran pendientes de
imputar a resultados (7.785 miles de euros en 2023). Esta
ayuda fue aprobada por decision de la Comisién de las
Comunidades Europeas con fecha 18 de diciembre de
2001.

La aportacion del Fondo de Cohesion al proyecto
“Saneamiento Cuenca Hidrografica del Tajo 2001, Grupo II”
con un total de 51.102 miles de euros. Esta ayuda fue
aprobada por decision de la Comisién de las Comunidades
Europeas con fecha 26 de marzo de 2002, de las cuales
23.099 miles de euros, se encuentran pendientes de
imputar a resultados (23.716 miles de euros en 2023).

La aportacidn del Fondo de Cohesidn al proyecto
“Saneamiento Cuenca Hidrogréfica del Tajo 2002”, con un
total de 12.338 miles de euros, de los cuales 5.765 miles de
euros estan pendientes de imputar a resultados (5.918
miles de euros en 2023).
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La aportacion del Fondo Europeo de Desarrollo Regional al
amparo del Documento Unico de Programacion objetivo 2
(2000-2006) en la medida 2.1 “Mejora de las
infraestructuras existentes, abastecimiento de agua a la
poblacidny a las actividades econdmicas y saneamiento y
depuracion de aguas”, con un total de 65.090 miles de
euros. Esta ayuda fue concedida con fecha 7 de marzo de
2001, de las cuales 36.162 miles de euros se encuentran
pendientes de imputar a resultados (37.126 miles de euros
en 2023).

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional
de Programa Operativo CAM 2007-2013, por 2.719 miles
de euros, dirigidas a proyectos de investigacion e
innovacion, asi como en proyectos de ahorro y eficiencia
energética. La aprobacién del Programa Operativo FEDER
de la CAM 2007-2013 se produjo el 14 de diciembre de
2007, de los cuales 1.194 miles de euros se encuentran
pendientes de imputar a resultados (1.240 miles de euros
en 2023).

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional
de Programa Operativo CAM 2014-2020, por 4.069 miles
de euros, dirigidas a proyectos de actuaciones en energias
renovables, asi como en proyectos de eficiencia
energética. La aprobacién del Programa Operativo FEDER
de la CAM 2014-2020 se produjo el 14 de julio de 2015, de
los cuales 3.654 miles de euros se encuentran pendientes
de imputar a resultados (3.739 miles de euros en 2023).

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional
de Programa Operativo React EU, por 11.114 miles de
euros, dirigidas a proyectos de Plan Solar. La aprobacion
del Programa Operativo FEDER de la React EU se produjo el
17 de febrero de 2021, de los cuales 11.047 miles de euros
se encuentran pendientes de imputar a resultados.

Las aportaciones del Fondo de Cohesion al proyecto
“Unidad de tratamiento de lodos procedentes de
depuradoras: planta de compostaje y secado térmico con
cogeneracion eléctrica de Loeches-Madrid” por 28.386
miles de euros. Esta ayuda del fondo de Cohesidn fue
aprobada por acuerdo de la Comisidn de las Comunidades
Europeas de fecha 20 de diciembre de 2006. Se encuentran
pendientes de imputar a resultados 19.205 miles de euros
(19.717 miles de euros en 2023).

Las aportaciones del Fondo de Cohesidn al proyecto
“Saneamiento y depuracion de la cuenca del Arroyo de la
Reguera”, por un total de 14.611 miles de euros. Esta
ayuda del Fondo de Cohesion fue aprobada mediante
Decision de la Comisién de 19 de noviembre de 2003, de
los cuales 9.584 miles de euros estan pendientes de
traspasar a resultados (9.839 miles de euros en 2023).
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El Instituto para la Diversificacién y Ahorro Energético
(IDEA), tiene financiados a través de la Comunidad de
Madrid cinco proyectos de actuacion, el primero por 2.739
miles de euros, un segundo proyecto para el que se
recibieron 164 miles de euros que se devolvieron en su
totalidad en el ejercicio 2013, un tercero por importe de
831 miles de euros, un cuarto proyecto por 103 miles de
euros amortizados completamente y un quinto por
importe de 770 miles de euros. El primero, tercero y quinto
proyecto, se estan amortizando, siendo la cantidad
pendiente de traspasar a resultados de 2.374 miles de
euros (2.493 miles de euros en 2023).

Las aportaciones recibidas de la Unidn Europea para la
financiacion de proyectos de |+D+l (Proyectos Life)
aprobados en 2019 para la mejora en procesos de
tratamiento y depuracién por importe de 507 miles de
euros, los cuales se encuentran pendientes de imputar a
resultados.

Las aportaciones recibidas de la agencia IN-Habitat de las
Naciones Unidas, correspondiente al proyecto WOP
aprobado en 2022 entre la Sociedad dominante y Sedapal,
S.A. para la puesta en valor del agua residual como
herramienta eficaz en la lucha contra el cambio climdtico a
través del agua regenerada y contra el coronavirus
mediante su deteccién temprana en la red de
saneamiento, por importe de 224 miles de euros, de los
que 71 miles de euros se encuentran pendientes de
imputar a resultados (57 miles de euros en 2023).

Las aportaciones recibidas de la Unidn Europea para la
financiacion del proyecto I+D+| “Horizon Europe IntoDBP”
” para la disminucién y control de productos de la
desinfeccion por importe de 85 miles de euros, los cuales
se encuentran pendientes de imputar a resultados.

Los saldos incorporados en la fusion con la sociedad del
grupo, Hidraulica Santillana, S.A.U., correspondientes a los
importes percibidos por ésta del Fondo Europeo de
Desarrollo Regional para la construcciéon de las Centrales
de Pinillay El Atazar (afios 1993 y 1994) y la remodelacion
de la Central de Torrelaguna (1995), por un importe neto
de 304 miles de euros, de los que 282 miles de euros se
encuentran pendientes de imputar a resultados (289 miles
de euros en 2023).

Las aportaciones de la Unién Europea en el marco del Plan
de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (MRR)
recibidas por el Ente Publico Canal de Isabel Il y transferida
a la Sociedad en 2023 para la financiacidn de Digitalizacion
de Agua, 12 fase por importe de 3.003 miles de euros, de
los que se encuentran pendientes de imputar a resultados
2.900 miles de euros.

Las aportaciones de la Unién Europea en el marco del Plan
de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (MRR)

recibidas por el Ente Publico Canal de Isabel Il y transferida
a la Sociedad en 2024, para la financiacion Digitalizacion de
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Agua, 22 fase por importe de 3.002 miles de euros, de los
gue se encuentran pendientes de imputar a resultados
3.002 miles de euros.

Las aportaciones de la Unidn Europea para la financiacion
del PERTE 12 convocatoria digitalizacion Alberche por
importe de 2.211 miles de euros, de los que se encuentran
pendientes de imputar a resultados 2.188 miles de euros.

Las aportaciones de la Comunidad de Madrid recibidas por
el Ente Publico Canal de Isabel Il y transferidas a la
Sociedad dominante en 2023 y 2024, para la financiacién
de los proyectos PRISMA para obras de abastecimiento por
importe de 2.110 miles de euros, de los que se encuentran
pendientes de imputar a resultados un importe de 2.060
miles de euros.

El valor atribuido a instalaciones cedidas a la Sociedad
dominante por parte de diversos Ayuntamientos por
importe de 90.018 miles de euros. A 31 de diciembre de
2024, el importe pendiente de imputar a resultados
asciende a 5.328 miles de euros (5.475 miles de euros en
2023).

Los importes percibidos de nuevos usuarios de suministro
de agua en concepto de derechos de acometida y obras de
adaptacién y prolongacion de la red de distribucion han
ascendido a 1.009.374 miles de euros (972.148 miles de
euros en 2023). A 31 de diciembre de 2024, el importe
pendiente de imputar a resultados asciende a 630.747
miles de euros (609.101 miles de euros en 2023).

El valor del derecho de uso no reintegrable a la
Confederacion Hidrogréfica del Tajo por la Conduccion
Picadas — Valmayor por importe de 19.761 miles de euros
fue reconocido en 2019. A 31 de diciembre de 2024, el
importe pendiente de imputar a resultados asciende a
17.438 miles de euros (17.903 miles de euros en 2023).

Los importes recibidos por el Ministerio para la Transiciéon
Ecoldgica y el Reto Demogréfico por la asignacién gratuita
de derechos de emisidén por un importe de 8.268 miles de
euros, de los que 587 miles de euros han sido asignados en
2024 (1.775 miles de euros en 2023). A 31 de diciembre de
2024 estan imputados a resultados en su totalidad.

La Sociedad dependiente Amagua CEM, suscribié dos
convenios con terceros por el que se aportaria a la
sociedad fondos para la construccion de:

— Planta de tratamiento de aguas residuales sector los
Arcos cuyo aporte en el afio 2006 fue por importe de
131,7 miles de délares (126,7 miles de euros).

— Construccién, adecuacién y puesta en marcha de la
planta de tratamiento de aguas residuales para la
Urbanizacién Rinconada del Lago, cuyo aporte en el afio
2012 fue de 150 miles de ddlares (144,3 miles de
euros).

En ambos casos los importes eran no reintegrables.
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El detalle de las principales subvenciones recibidas en la
Sociedad dependiente durante el ejercicio 2024 y 2023 es

el siguiente:

2024
ENTIDAD CONCESIONARIA IMPORTE  FINALIDAD FECHA DE CONCESION
e e 20se
Unidn Europea (Proyecto Life T. Water) 13 Proyecto LIFE (I+D+l) Afio 2019
Unidn Europea (Proyecto Life Rubies) 109 Proyecto LIFE (I+D+l) Afio 2019
Unidn Europea (Programa Horizon Europe) 38 Proyecto Horizon Europe(l+D+l) Varias
Financiacion obras por terceros 37.226 Obras Abastecimiento, Saneamiento Varias
g?gi;i;\“i::;ci)épnea Programa Perte 12 Convocatoria 2211 Obras Abastecimiento
Unidn Europea (PRR Perte Digitalizacion Ciclo del Agua ) 3.002 Obras Abastecimiento
Unidn Europea Feder (Progrma React EU Plan Solar) 6.771 Obras Abastecimiento, Saneamiento Varias
Naciones Unidas (UN-Habitat) 106 Proyecto WOP (agua residual) 05/07/2022
Comunidad de Madrid (Prisma) 353 Obras PRISMA Afio 2024
TOTAL 50.416

Miles de euros

2023
ENTIDAD CONCESIONARIA IMPORTE FINALIDAD FECHA DE CONCESION
e b e 03y 2170923
Unidn Europea (Proyecto Life T. Water) 68 Proyecto LIFE (I+D+l) Afio 2019
Unidn Europea (Proyecto Life Zero Waste Water) 80  Proyecto LIFE (1+D+) Afi0 2019
Financiacion obras por terceros 9.039 Obras abastecimiento, saneamiento Varias
Unidn Europea (PRR Perte Digitalizacion Ciclo del Agua ) 3.003 Obras Abastecimiento 19-09-2023
Comunidad de Madrid (Prisma) 1.757 Obras Abastecimiento Afio 2023
TOTAL 15.723
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El detalle de los importes reconocidos en resultados es
como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Fondos de Cohesion y 3.005 2.994
Feder
Otros Fondos Europeos 863 1.978
Ot.r:?s subvencu?nes 106 0
oficiales de capital
Cesiones de Ayuntamientos 192 150
Financiacién obras por 16.046 14.892
terceros y otros
TOTAL 20.212 20.054
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22. ACREEDORES COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

a) Detalle de acreedores y otras cuentas a

Dentro de epigrafe acreedores la aportaciéon mas

significativa es la de la sociedad dominante por importe de
160.532 miles de euros (153.548 miles de euros en 2023)

pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar, es como sigue:

Miles de euros

2024 2023 ™

CORRIENTE CORRIENTE

b) Informacién sobre el periodo medio de pago

a proveedores. Disposicién adicional

tercera. “Deber de informacidon” de la Ley
15/2010, de 5 de julio y articulo 9 de la Ley
18/2022, de 28 de septiembre.

VINCULADAS La informacién sobre el periodo medio de pago a

Proveedores empresas del 3.239 4517

proveedores se presenta a continuacién:

grupo y asociadas (nota 28)
2024 2023
Acreedores empresas del

grupo y asociadas (nota 28) 21 20 Periodo medio de pago a proveedores 24 28
(dias)
NO VINCULADAS Ratio de operaciones pagadas (dias) 25 28
Proveedores 20.957 15.988 Ratio de operaciones pendientes de pago 16 20
Acreedores 183.863 168.194 (dias)
Total pagos realizados (miles de euros) 495.883 481.859
Personal 19.972 18.739
Otras deudas con Total pagos pendientes (miles de euros) 37.017 31.171
las Administraciones 9.104 8.096 Falctfjras pagadas. en PGIFIOdO inferior al 36.573 32.622
PUblicas mdximo establecido (nimero)
Anticipos de clientes 3.206 2.664 .Num.ero fa“}"f"s pagadas e.n periodo 83% 81%
inferior al méximo establecido (%)
?rovee:*(.jores de 120.057 101.519 Volumen monetario facturas pagadas en
inmovilizado periodo inferior al maximo establecido 405.883 347.974
TOTAL ACREEDORES 360.419 319.737 (miles de euros)
Pasivo corriente por Volumen monetario facturas pagadas en
impuesto sobre las 1.171 1.095 periodo interior al maximo establecido 82% 72%
ganancias (nota 27) (%)
TOTAL 361.590 320.832

") Reclasificacion. Ver nota 2 (f).
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23. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

El detalle del epigrafe de Provisiones es el siguiente:

Miles de Euros

2024 2023

NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE
Provisiones por retribuciones a largo
plazo al personal por prestaciones 637 - 564 -
definidas
Otras prestaciones a los empleados 95 14 53 19
Provisiones para impuestos 8.949 2.595 9.028 2.272
Prgwsmnes para actuaciones sobre 68.960 158.230 220,293 159.023
la infraestructura
Provisiones por desmantelamiento, 5 ) 6 )
retiro y rehabilitacion
Provisiones para otras 20.711 17.763 21.727 13.155
responsabilidades
TOTAL 99.357 178.602 251.671 174.469

El movimiento de las provisiones para los ejercicios 2024 y
2023 es como sigue:

Miles de euros

2024
- - - Provision para
Provisiones Provisiones Provisiones .

Otras actuaciones
para para para otras .. TOTAL

. - Provisiones sobre la

impuestos empleados responsabilidades .

infraestructura
AL 1 DE ENERO DE 2024 11.300 636 34.882 6 379.316 426.140
Dotaciones 4.943 168 19.613 - 70.465 95.189
Actualizacion de Provisiones - 61 - - 5.779 5.840
Aplicaciones (3.613) (69) (4.643) (2) (228.370) (236.697)
Exceso de provision (1.085) (5) (4.474) - - (5.564)
Diferencias de conversion - 37 (3.368) - - (3.331)
Traspasos - - (4.033) - - (4.033)
Otros - (82) 497 - - 415
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 11.545 746 38.474 4 227.190 277.959
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Miles de euros

2023
.. - - Provision para
Provisiones Provisiones Provisiones .

Otras actuaciones
para para para otras .. TOTAL

. . Provisiones sobre la

impuestos empleados responsabilidades .

infraestructura
AL 1 DE ENERO DE 2023 12.125 578 32.684 5 480.400 525.792
Dotaciones 4.397 147 13.829 - 62.390 80.763
Actualizacion de Provisiones - 60 612 1 9.972 10.645
Aplicaciones (3.519) (83) (6.776) 1 (173.446) (183.823)
Exceso de provision (1.703) (32) (6.204) (1) - (7.940)
Diferencias de conversion - (19) 2.280 - - 2.261
Traspasos - - (1.543) - - (1.543)
Otros - (15) - - - (15)
A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 11.300 636 34.882 6 379.316 426.140

a) Provisién para actuaciones sobre la
infraestructura

El saldo de la provisidén cubre las actuaciones de reposicidén
respecto a periodos de utilizacion superiores al afio, que
sean exigibles en relacién con los elementos que han de
reunir las infraestructuras cedidas para mantenerse aptas a
fin de que los servicios que se prestan puedan ser
desarrollados adecuadamente.

Miles de euros

2024

Provision Red z:::‘w::),g z:::‘w::),g Provision
Comunidad v : . v I Convenio TOTAL

de Madrid Saneamiento Reutilizacién Caceres

Ayto. Madrid Ayto. Madrid
AL 1 DE ENERO DE 2024 346.203 18.337 8.189 6.587 379.316
Dotaciones (nota 26 (f)) 52.877 15.423 450 1.715 70.465
Actualizacion de Provisiones 5901 164 213 201 5779
(nota 26 (h))

Aplicaciones (199.816) (27.478) (466) (610) (228.370)
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 204.465 6.446 8.386 7.893 227.190
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Miles de euros

2023

Provision Red ::::c:l:i: z::\’/l:::z Provisién
Comunidad . e s Convenio TOTAL

de Madrid Saneamiento Reutilizacion Caceres

Ayto. Madrid Ayto. Madrid
AL 1 DE ENERO DE 2023 447.105 20.010 7.893 5.392 480.400
Dotaciones (nota 26 (f)) 45.794 14.495 419 1.682 62.390
Actualizacion de Provisiones

(nota 26 (h)) 9.102 482 215 173 9.972
Aplicaciones (155.798) (16.650) (338) (660) (173.446)
A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 346.203 18.337 8.189 6.587 379.316

En el ejercicio 2024, la Sociedad Dominante entre las
inversiones de renovacion o reposicion aplicadas a la
provisién mas significativas, destacan las realizadas en la
Red de la Comunidad de Madrid, siendo las mas
importantes las de renovacidn de las conducciones de
abastecimiento por 167 millones de euros (118 millones
de euros en 2023), las ejecutadas en las plantas
depuradoras y redes de saneamiento y reutilizacion por 13
millones de euros (7 millones de euros en 2023), las
realizadas en los sistemas informaticos y de telecontrol por
6 millones de euros (4 millones de euros en 2023), asi
como las ejecutadas en las ETAP's por 3 millones de euros
(2 millones de euros en 2023).

De acuerdo con las estimaciones efectuadas por la
Sociedad dominante, el plan de inversiones para
actuaciones de reposicion en la Red General de la
Comunidad de Madrid, durante todo el periodo
concesional, asciende a un importe de 4.931 millones de
euros (5.077 millones de euros en 2023).

b) Provisiones para otras responsabilidades

El saldo de la provision cubre principalmente
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios
en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes
de cuantia indeterminada con terceros. Después del
correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el
resultado de estos litigios difiera significativamente de los
importes provisionados a 31 de diciembre de 2024 y 2023.
La provisidn estd estimada en base al desenlace individual
que resulta mas probable. (Véase nota 23 (f))

La Sociedad dominante incluye como provisién un importe
de 6.921 miles de euros de los gastos por emisién de gases
de efecto invernadero (2.282 miles de euros en 2023). El
criterio de estimacion de los gastos consiste en el analisis
de las toneladas de emisiones de acuerdo con las
especificaciones técnicas de las instalaciones generadoras
de gases de efecto invernadero.
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Dentro de este epigrafe destaca las provisiones por
contingencias laborales de la sociedad Emissdao S.A a 31 de
diciembre de 2024 por importe de 25.702 miles de reales
brasilefios (3.995 miles de euros) y 15.695 miles de reales
brasilefios (2.932 miles de euros) a 31 de diciembre de
2023. Los procesos civiles por importe de 23.579 miles de
reales brasilefios (3.665 miles de euros) y 37.185 miles de
reales brasilefios a 31 de diciembre de 2023 (6.948 miles
de euros). Contingencia que mantiene la sociedad con
CEDAE por incumplimiento en los contratos celebrados en
los afios 2018 y 2019, para la prestaciéon de servicios de
apoyo continuo para el mantenimiento y operacién de
suministro de agua y drenaje sanitario a 31 de diciembre
de 2024 esta registrada por 34.934 miles de reales
brasilefios (5.430 miles de euros) y 29.630 miles de reales
brasilefios (5.537 miles de euros) a 31 de diciembre de
2023.

()  DIAN (Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales)

Proceso 2015: Demanda de nulidad y
restablecimiento de derecho antes la justicia
contenciosa administrativa -RENTA y CREE 2015.

La DIAN en su proceso de fiscalizacion en el Impuesto de
Renta e Impuesto sobre la Renta para la Equidad (CREE) a
Canal Extensia América correspondiente al ejercicio 2015,
no reconocid a la sociedad los costes de asistencia técnica
prestados por Canal Extensia y SLASA. En mayo y diciembre
de 2019 Canal Extensia América presenté demandas de
nulidad por Impuesto de Renta y CREE respectivamente,
ante la justicia contenciosa administrativa, por considerar
que habia pruebas suficientes para demostrar la prestacién
del servicio. Se aguarda el agotamiento de la totalidad de
las instancias.

Actualmente, en el caso de CREE 2015, la sentencia de
primera instancia ha sido dictada y se encuentra en curso
la tramitacion de la segunda instancia, mientras que en el
caso de RENTA 2015, se estd a la espera de la audiencia
inicial en primera instancia.
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No obstante, al ser el primer afio de cuestionamiento de la
DIAN y posiblemente no contar con el nivel de detalle de
pruebas que la DIAN exige, Canal Extensia América, decidid
provisionar el importe reclamado por la DIAN, incluyendo
intereses y sanciones hasta la fecha, por un importe de
2.010 millones de pesos colombianos (439 miles de euros).
El importe total de la provisién es de 30.830 millones de
pesos colombianos (6.730 miles de euros).

Proceso 2016: Demanda de nulidad y
restablecimiento de derecho ante la justicia
contenciosa administrativa -RENTA y CREE 2016.

La DIAN en su proceso de fiscalizacion en el Impuesto de
Renta e Impuesto sobre la Renta para la Equidad (CREE) a
Canal Extensia América correspondiente al ejercicio 2016,
no reconocié a la sociedad los costes de asistencia técnica
prestados por Canal Extensia y SLASA. En enero de 2022
Canal Extensia América presentd las demandas de nulidad
por Impuesto de Renta y CREE, respectivamente, ante la
justicia contenciosa administrativa por considerar que
habia pruebas suficientes para demostrar la prestacién del
servicio. Las demandas fueron admitidas en enero y
febrero de 2022. Se realizaron modificaciones a las
demandas que también fueron admitidas. Se aguarda el
agotamiento de la totalidad de las instancias.

Actualmente, en el caso de CREE 2016, se presentaron
alegados de conclusidn y se esta a la espera de que se
profiera sentencia de primera instancia, mientras que en el
caso de RENTA 2016, la sentencia de primera instancia ha
sido proferida y se encuentra en curso la tramitacion de la
segunda instancia.

No obstante, al no contar con los suficientes soportes
documentales, como exige la DIAN para la deducibilidad de
los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos
de la compaiiia SLASA, Canal Extensia América, decidié
provisionar un importe de 1.990 millones de pesos
colombianos (434 miles de euros).

Proceso 2017: Demanda de nulidad y
restablecimiento de derecho ante la justicia
contenciosa administrativa -RENTA 2017.

La DIAN en su proceso de fiscalizacion en el Impuesto de
Renta de 2017 a Canal Extensia América propuso modificar
la declaracién al no reconocer a la sociedad los costes de
asistencia técnica prestados por Canal Extensia y SLASA.
Canal Extensia América presentd demanda por accion de
nulidad y restablecimiento “per saltum” el 26 de mayo de
2023, la cual fue admitida el 20 de junio de 2023. Se
aguarda el agotamiento de la totalidad de las instancias.

Actualmente, la sentencia de primera instancia ha sido
proferida y se encuentra en curso la tramitacién de la
segunda instancia.
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No obstante, al no contar con los suficientes soportes
documentales, como exige la DIAN para la deducibilidad de
los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos
de la compafiia SLASA, Canal Extensia América decidid
provisionar un importe de 5.365 millones de pesos
colombianos (1.171 miles de euros), que incluye intereses
y sanciones por valor de 396 millones de pesos
colombianos (86 miles de euros).

Proceso 2018: Demanda de nulidad y
restablecimiento de derecho ante la justicia
contenciosa administrativa -RENTA 2018.

El 16 de noviembre de 2023, la DIAN emitié una liquidacién
oficial a Canal Extensia América por la declaracién de renta
del afio 2018, en la que desconocen los costes de
asistencia técnica. El 11 de diciembre de 2023, Canal
Extensia América interpuso una demanda de nulidad y
restablecimiento del derecho contra la Liquidacion Oficial
de Revision. A la fecha de hoy se esta a la espera de la
admision de la demanda, la cual se ordend corregir y se
esperaba presentar el dia 10 de febrero de 2025.

No obstante, al no contar con los suficientes soportes
documentales, como exige la DIAN para la deducibilidad de
los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos
de la compafiia SLASA, Canal Extensia América decidid
provisionar un importe de 1.330 millones de pesos
colombianos (290 miles de euros).

Por todos estos procedimientos con la DIAN, Canal
Extensia América tiene una provision total de 39.515
millones de pesos colombianos (8.626 miles de euros)
correspondientes al mayor impuesto a pagary a las
eventuales sanciones por las contingencias fiscales de los
afios 2015, 2016, 2017 y 2018.

Del resto de sociedades del Grupo domiciliadas en LATAM
no se tiene constancia de otras inspecciones, litigios y
contingencias fiscales relevantes.

c) Provisiones para impuestos

En provisiones para impuestos se recogen principalmente
los precios publicos exigibles a la Sociedad dominante
como consecuencia de la utilizacion privativa y
aprovechamientos especiales constituidos en el suelo,
subsuelo o vuelo de la via publica. La provision se efectta
de acuerdo con las mejores estimaciones de devengo anual
basadas en los registros catastrales y en las ordenanzas
municipales correspondiente. Asimismo, se recoge
provisidn por tasas e impuestos de construccién y obras
del Ayuntamiento de Madrid.

d) Provisiones para empleados

El Grupo mantiene varios incentivos a largo plazo que
tienen la consideracién de prestacion definida. Su importe
final y devengo se encuentran vinculados a compromisos
de permanencia y al cumplimiento de objetivos personales.
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El Grupo reconoce el coste de los servicios pasados
revocables como un gasto del ejercicio, por el importe
correspondiente a su importe total dividido entre el
periodo medio restante hasta que se produzca la
consolidacién definitiva de los derechos de los empleados.
Si las prestaciones resultan irrevocables de forma
inmediata tras la introduccion o modificacién del plan, el
coste de servicios pasados se reconoce inmediatamente en
el Estado de Resultados Consolidado.

e) Otras Provisiones

Tal como se describe en la nota 12, las pérdidas en las
sociedades asociadas que corresponden al Grupo se
limitan al valor de la inversién neta, excepto en aquellos
casos en los que se hubieran asumido por parte del grupo
obligaciones legales o implicitas, o bien haya efectuado
pagos en nombre de las sociedades asociadas.

f) Pasivos contingentes, avales, garantias y
otros compromisos

El detalle de avales presentados y recibidos a 31 de
diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Avales en garantia recibidos (254.509) (257.292)
Avales presentados ante 43.259 41723

Organismos Publicos

La Sociedad dominante tiene avales presentados ante
Organismo Publicos relacionados con el curso normal de la
actividad por importe de 43.259 miles de euros (41.723
miles de euros en 2023), de los que 8.000 miles de euros se
corresponden con los presentados para el cumplimiento
del Contrato de Gestidn de Servicio Publico de Concesion
de los Servicios de Abastecimiento de Agua, Saneamiento y
Reutilizacién de las Islas de Lanzarote y la Graciosa. La
Sociedad dominante respondera solidariamente con Canal
Gestidn Lanzarote, S.A.U. del cumplimiento del referido
Contrato y de las obligaciones econémicas y de cualquier
otra indole dimanantes del mismo. Asimismo, también
tiene avales por importe de 1.000 miles de euros que se
corresponden con el Contrato de Concesion a la ciudad de
Caceres. Los Administradores de la Sociedad dominante no
prevén que surja un pasivo significativo como
consecuencia de los mencionados avales.
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g) Litigios
() Emissdo, S.A. (Uruguay)

Reclamacién de contingencias al vendedor
(Arbitraje n2 22/17): Soluciones Andinas contra
Sebastido Cristovam

Con la finalidad de resolver diversas controversias
relacionadas con el contrato de compraventa de acciones
de la sociedad Emissdo, en 2017 Soluciones Andinas acudio
a un procedimiento de arbitraje.

En 2019, el Tribunal Arbitral emitid el Laudo Arbitral en el
que se declara que Sebastido Cristovam incumplié el
Contrato, condendndole al pago de 24.962 miles de reales
brasilefios (3.880 miles de euros) a Soluciones Andinas,
mas las costas judiciales de 41 miles de reales brasilefios
(6,4 miles de euros). Los honorarios legales deberan ser
pagados por el demandado por importe de 1.048 miles de
reales brasilefios (163 miles de euros).

A la fecha de la formulacién de estas Cuentas Anuales, el
cumplimiento del Laudo aun no ha tenido lugar. Hay dos
juicios relacionados con el crédito derivado del Laudo
Arbitral:

Demanda presentada por Sebastido Cristovam:

En 2020 interpuso demanda con la finalidad de limitar la
ejecucion del citado Laudo Arbitral y el pago de sus
deudas. El 26 de enero de 2021, el juez de primera
instancia dict6 un laudo desfavorable a los intereses de
Sebastido en tanto considerd que el asunto en litigio ya era
cosa juzgada. Sebastido presentd un recurso ante el
Tribunal de Apelacién de Rio de Janeiro que resolvié en
fecha 28 de febrero de 2023. Mediante la citada
resolucion, el Tribunal estimé admitir la tesis sostenida en
el recurso interpuesto por Sebastido en el sentido de
considerar como valido el acuerdo de 15 de junio de 2015,
suscrito por los accionistas, por el cual se limitaba su
responsabilidad, Gnicamente, a la cesidn de las acciones de
su titularidad. La citada decision ha sido recurrida por los
asesores legales de Soluciones Andinas y, el 15 de mayo de
2024, se dicto decisidn por la que se acordd anular y
devolver el caso al TJRJ.

El 15 de julio de 2024, Sebastido presentd recurso contra la
decision que conocid y por su parte, Soluciones Andinas
presento respuesta a ese recurso el 19 de agosto de 2024.

A la fecha de la formulacién de las presentes Cuentas
Anuales, se estd a la espera del analisis de los recursos
extraordinarios procedentes contra la decision que acogio
la apelacion del demandante y desestimé la apelacion de la
demanda.

Los Administradores de la Sociedad estiman que este
asunto no tiene impacto en los estados financieros.
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Demanda de ejecucion por Soluciones Andinas:

Soluciones Andinas instd la ejecucion del Laudo Arbitral
favorable a sus intereses y, desde la fecha, se han realizado
diversas gestiones para su cobro. No obstante, la
Resolucion de 28 de febrero de 2023 -mencionada en el
expositivo anterior- provocd la suspensién del
procedimiento de ejecucion.

Con fecha 12 de noviembre de 2024, se solicit6 al Juez la
reanudacion del proceso, solicitandose: (i) el embargo de
las cuentas de Sebastido hasta la cuantia actualizada de la
deuda; (ii) inscripcion de Sebastido en el registro de
morosos; (iii) consulta de las 3 ultimas declaraciones del
Impuesto sobre la Renta; y (iv) emisidn de certificados de
protesta.

Con fecha 26 de noviembre de 2024, el Juzgado ha dictado
decision por la cual ordena: (i) proceder al bloqueo
electrdnico de las cuentas de Sebastido y (ii) inscribir a
Sebastido en el registro de impagados. El demandado, por
su parte, presentd "embargos de declaracién" frente a esta
decision.

Los Administradores de la Sociedad estiman que este
asunto no tiene impacto en los estados financieros.

Pasivos fiscales de Emissdo, S.A. (Brasil)

En diciembre de 2024, se realizé un diagndstico detallado
de la situacion fiscal de Emissdo, identificando un pasivo

total de 164.505 miles de reales brasilefios (25.571 miles
de euros), clasificado en diversas categorias:

— Débitos tributarios federales con exigibilidad
suspendida, 46.066 miles de reales brasilefios (7.161
miles de euros).

— Débitos tributarios federales en cobro administrativo,
4.228 miles de reales brasilefios (657 miles de euros).

— Débitos previsionales derivados de divergencias en la
Seguridad Social (GFIP x GPS), 2.050 miles de reales
brasilefios (319 miles de euros).

— Débitos tributarios y no tributarios inscritos en deuda
activa pendiente de cobro o judicializacién, 57.930
miles de reales brasilefios (9.005 miles de euros).

— Débitos tributarios federales inscritos en deuda activa y
judicializados, 45.571 miles de reales brasilefios (7.112
miles de euros).

— Débitos tributarios municipales inscritos en deuda y
judicializados, 3.964 miles de reales brasilefios (616
miles de euros).

— Débitos no tributarios inscritos en deuda activa y
judicializada, 4.515 miles de reales brasilefios (702
miles de euros).

De acuerdo con el anélisis realizado por una firma externa,
se identificd el pasivo total de deuda fiscal de la sociedad,
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correspondiente a la Seguridad Social, Impuesto sobre la
Renta de las Personas Juridicas (IRPJ), Contribuciéon Social
Sobre el Lucro Liquido (CSL), Impuesto sobre la Retencion
de Ingresos (IRRF), Impuesto del Programa de Integracion
Social (PIS) y Contribucion de Financiamiento de la
Seguridad Social (COFINS). También incluyen procesos
contencioso-administrativos y deuda del Programa Especial
de Regularizacion Tributaria (PERT).

La deuda fiscal de Emissdo estd registrada contablemente.
Actualmente se estan analizando las alternativas que
brinda el Gobierno para realizar acuerdos y obtener
beneficios y compensacion de pérdidas fiscales.

Procesos laborales y civiles
de Emissdo, S.A. (Brasil)

Civiles

A diciembre de 2024, Emissao figura como demandada en
121 procesos, con un pasivo total estimado de 87.327
miles de reales brasilefios (13,6 millones de euros).

La opinidn legal del abogado clasifica 28 procesos como
probables, 57 procesos como posibles y 36 procesos como
remotos, y la estrategia de la compafiia es continuar
realizando acuerdos de pago con descuentos de
aproximadamente el 50,5%, por lo que el importe
registrado en la cuenta de provisién es de 23.579 miles de
reales brasilefios (3.665 miles de euros).

Laborales

A diciembre de 2024, Emissao figura también como
demandada en 837 procesos laborales, tanto en fase de
conocimiento como de ejecucién. Durante el afio, se han
firmado 161 acuerdos con descuentos aproximados para la
companiia del 43%, lo que supone una reduccion total del
pasivo de 8.485 miles de reales brasilefios (1.319 miles de
euros).

La opinidn legal del abogado considera que, manteniendo
un porcentaje de descuento del 40% a aplicar sobre el
pasivo total estimado por importe de 42.837 miles de
reales brasilefios (6.659 miles de euros), se registraria una
contingencia en el pasivo por valor de 25.702 miles de
reales brasilefios (3.995 miles de euros).

Clientes

CEDAE

Demanda contra la Compaiiia Estadual de Aguas e Esgotos
— CEDAE, por incumplimiento en los contratos celebrados
en los afios 2018 y 2019, para la prestacion de servicios de
apoyo continuo para el mantenimiento y operacion de
suministro de agua y drenaje sanitario.

De acuerdo con la opinién legal de los abogados, las
probabilidades de éxito son remotas para la compaiiia,
debido a la poca documentacién probatoria para
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demostrar que los servicios fueron, efectivamente,
prestados por Emissdo. Por lo tanto, consideran probable
las multas reclamadas por CEDAE por incumplimiento del
contrato. Por lo anterior, esta totalmente deteriorado el
importe de 79.830 miles de reales brasilefios (12.409 miles
de euros) la cuenta por cobrar y se registro una
contingencia por la demanda de reconvencion interpuesta
por la CEDAE, por un importe de 34.934 miles de reales
brasilefios (5.430 miles de euros).

Municipio de Campos

Demanda en contra del Municipio de CAMPOS por el
impago de las facturas por los servicios prestados con
ocasion del Contrato administrativo No. 084-2013.

Mediante sentencia de fecha 26 de agosto de 2024, el
Tribunal de Justicia de Rio, Cartério da 22 Vara Civel,
Comarca de Campos dos Goytacazes, estimd integramente
la demanda y condend al Municipio a pagar a Emissdo la
cantidad de 42.522 miles de reales brasilefios (6.610 miles
de euros), con aumento de intereses de demora y
correccién monetaria (lo cual habra que sumarse a la
cantidad anterior), asi como el pago de las costas
judiciales. Sin embargo, el 19 de septiembre, el Municipio
presentd Embargos de Declaracion contra la Sentencia de
procedencia dictada, por lo que es necesario esperar la
emision de una nueva Sentencia. No obstante, y a pesar de
la opinidn legal favorable para la sociedad por parte de los
abogados externos, al no considerarse la cobrabilidad, a
diciembre de 2024, se deteriord la totalidad de la cuenta
por cobrar en el saldo inicial de 2022.

Municipio de SL Meriti

Demanda en contra del Municipio de SL Meriti por el
impago de las facturas por los servicios prestados con
ocasion del Contrato No. 050/2013.

El importe de la demanda, actualizado a diciembre de
2024, asciende al importe de 10.729 miles de reales
brasilefios (1.668 miles de euros). A pesar de la opinion
legal de los abogados externos, que consideran como
probable el éxito de la sociedad en esta demanda, en el
saldo inicial de 2022 quedd totalmente deteriorado el
importe.

Municipio de Porto Real

Demanda en contra del municipio de Porto Real por el
impago de las facturas por los servicios prestados con
ocasion del Contrato administrativo No. 015/2011.

El importe de la demanda, actualizado a diciembre de
2024, asciende a 3.848 miles de reales brasilefios (598
miles de euros). A pesar de la opinion legal favorable para
la sociedad, al no considerarse virtualmente cierta su
recuperabilidad, se deterioré totalmente el importe en el
saldo inicial de 2022.
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CAEMA

Demanda en contra de la compaiiia de saneamiento
Ambiental do Maranhdo-Caema, por el incumplimiento de
los pagos de las facturas por los servicios prestados con
ocasion de los Contratos No. 091 y 092.

El importe de la demanda, actualizado a diciembre de
2024, asciende al importe de 4.352 miles de reales
brasilefios (676 miles de euros). A pesar de la opinidn legal
favorable para la sociedad, al no considerarse virtualmente
cierta su recuperabilidad, en el saldo inicial de 2022 quedo
totalmente deteriorado el importe.

(I)  Fontes Da Serra (Brasil)

Pasivos fiscales de Fontes da Serra

Durante el afio 2024, la Compafiia cumplié con sus
compromisos del pago de los acuerdos fiscales que tiene
firmados en el aflo 2022 y 2023 por conceptos de deudas
con la Seguridad Social, Impuesto sobre la Renta de las
Personas Juridicas (IRPJ), Contribucidn Social sobre el Lucro
Liquido (CSL), Impuesto sobre la Retencidn de Ingresos
(IRRF), Impuesto del Programa de Integracion Social (PIS) y
Contribucion de Financiamiento de la Seguridad Social
(COFINS). El saldo de este pasivo a cierre del ejercicio es de
5.588 miles de reales brasilefios (869 miles de euros).

Acciodn judicial de reajuste y respectiva reconvencién
(Accion judicial n.2 0802161-80.2024.8.19.0073)

Fontes pretende reajustar la Tarifa Referencial de Agua
establecida en el Contrato Administrativo n.2 004/00
celebrado con el Municipio de Guapimirim.

El municipio de Guapimirim, mediante demanda
reconvencional, pretende la extincion de la concesion por
caducidad y pide que Fontes (i) instale al menos un punto
adicional de captaciéon de agua; (ii) perfore pozos en
puntos criticos de la ciudad; (iii) presente un estudio para
ampliar la red y poder atender al 100% de la poblacién.

Entre los principales hitos procesales ocurridos hasta la
fecha, destaca la concesion de medida cautelar de 21 de
agosto de 2024 en la que el municipio tiene que proceder
al reajuste de la Tarifa Referencial de Agua.

El 14 de octubre de 2024, el municipio presentd
contestacidn y reconvencion.

Mediante sentencia de 17 de febrero de 2025 se ha
confirmado la medida cautelar, condenando al municipio al
resarcimiento de las costas procesales.

Los asesores legales consideran como probable la
procedencia de la demanda presentada por Fontes y la
improcedencia de la reconvencion presentada por el
municipio.
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(1) Procedimiento abreviado 9/2020
y 10/2020 (Procede de Diligencias
Previas 91/2016). Audiencia Nacional. (Espafia)

Durante el afio 2024 se han seguido tramitando las
Diligencias Previas 91/2016 seguidas ante el Juzgado
Central de Instruccion n2 6 de la Audiencia Nacional, y en
las que se esta investigando, entre otras, las operaciones
Ilevadas a cabo para la compra de las mercantiles Canal
Extensia América, S.A. y Emissdo por Canal de Isabel Il,
S.A., M.P. y su grupo empresarial.

Respecto de la pieza separada Canal Extensia América, S.A.
(Procedimiento abreviado 9/2020), el sefialamiento del
juicio, que estaba previsto que tuviera lugar a partir del dia
24 de mayo de 2023, fue suspendido sin llegar a iniciarse, sin
que a dia de hoy exista nueva fecha para su celebracion.

Respecto de la pieza separada Emissdo (Procedimiento
Abreviado 10/2020), la celebracion del juicio oral estuvo
sefialada para los meses de mayo y junio de 2024, si bien
dicho sefialamiento fue suspendido, sin que a dia de hoy
conste una nueva fecha.

No habiéndose dirigido ninguna acusacidn contra Canal de
Isabel II, S.A., M.P. o su grupo empresarial, se excluye, por
tanto, la posibilidad de que la Sociedad y/o sociedades
dependientes, pudieran ser consideradas responsables,
penal o civilmente, por los hechos investigados.

A la fecha de la formulacidon de las presentes Cuentas
Anuales no existe impacto financiero.

(IV) Actuaciones Entes de Control (Colombia)

Las actuaciones llevadas a cabo por los entes de control
mencionados se detallan a continuacion (adicionalmente
véase nota 32):

Procuraduria General de la Nacién. Accidon
Popular

El 22 de julio de 2018, la Procuraduria General de la Nacion
inicio una Accién Popular contra Canal Extensia América,
S.A., con el objeto de dejar sin efectos el Contrato de
Asistencia Técnica celebrado entre Triple A de Barranquilla
y Canal Extensia América, S.A., asi como ordenar la
devolucién de las cantidades pagadas por este Contrato.
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Asimismo, la Procuraduria en su demanda solicito la
adopcion de medidas cautelares entre las que se encuentra
la suspension inmediata de la ejecucion y pago del
Contrato de asistencia técnica, la puesta en marcha de un
plan para que Canal Extensia América, S.A. proceda a la
devolucion de las cantidades pagadas que le han sido
cancelados en el curso del Contrato de asistencia técnica,
la ordenacion de manera inmediata del embargo y
secuestro de las acciones de las que es titular Canal
Extensia América, S.A. en Triple A de Barranquillay en
general, el embargo y secuestro de la participaciéon
accionarial, derechos, rentas y bienes de Canal Extensia
Ameérica, S.A. en Colombia y el exterior, entre otras.

El 20 de marzo de 2024, se formulé solicitud de
coadyuvancia, aceptada por el Tribunal Administrativo,
mediante auto del 23 de abril de 2024.

El 15 de noviembre de 2024, la Agencia Nacional de
Defensa Juridica del Estado, presentd una solicitud de
copia del expediente y otra informacidn para la defensa del
Estado colombiano en un arbitraje de inversién iniciado en
su contra por la sociedad Canal Extensia S.A.U.

Desde el 18 de noviembre de 2024, el expediente se
encuentra al Despacho para continuar con el proceso.

La administracion de Canal Extensia América, S.A,,
basdandose en las opiniones emitidas por los asesores
legales, teniendo en cuenta la informacién disponible y
qgue aun no se ha desarrollado la etapa probatoria,
considera que no resulta posible prever si el tribunal
decretard o no una o mas medidas cautelares, por tanto,
considera que a 31 de diciembre de 2024 no se registra
ninguna provision o afectacion en el patrimonio de Canal
Extensia América, S.A.

Contraloria Distrital de Barranquilla contra Canal
Extensia América, S.A. y Triple A de Barranquilla

El 27 de febrero de 2018, para el caso de Triple A de
Barranquilla, y el 8 de marzo de 2018, para el caso de Canal
Extensia América, S.A., se recibid notificacion de apertura
de un proceso de responsabilidad fiscal ordinario, por
parte de la contraloria Distrital de Barranquilla, contra las
dos empresas en relacién con: i) Disminucion de la
participacion accionarial del Distrito de Barranquilla en la
sociedad Triple A de Barranquilla, en el que valora el
detrimento en forma preliminar en la suma de 601
millones de pesos colombianos (131 miles de euros), y ii)
Remuneracion por asistencia técnica a Canal Extensia
Ameérica, S.A., que valora el detrimento en forma
preliminar en la suma de 221.753 millones de pesos
colombianos (48.411 miles de euros).
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Canal Extensia América, S.A. y Triple A de Barranquilla
examinaron junto con sus asesores externos la defensa
juridica que se desplegarad, en este caso concreto,
concluyendo lo siguiente:

— Con respecto a la capitalizacion de Triple A Barranquilla,
no se considera una contingencia significativa en
términos cuantitativos (131 miles de euros).

— Enrelacion con la suscripcidn y presunta inejecucion del
Contrato de Asistencia Técnica es indeterminable en el
momento actual procesal la probabilidad de un Fallo
con Responsabilidad Fiscal en contra de Canal Extensia
América, S.A. y Triple A Barranquilla por las causales y
cuantias descritas en el Auto de Apertura. Esta
conclusion se basoé en la informacién recibida de
directivos y/o funcionarios de Canal Extensia América,
S.A. y/o Triple A de Barranquilla confirmando la
prestacion del servicio de asistencia técnica, y en los
argumentos, explicaciones e informacién que se
presento ante diferentes autoridades relacionada con la
ejecucion de la asistencia técnica.

El 27 de marzo de 2019 se recibié comunicacién por la
que la Contraloria Distrital informa de que se
suspende el proceso de responsabilidad fiscal hasta
que exista una decision definitiva en los procesos
penales que actualmente se adelantan por este
mismo concepto.

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, y que a fecha
de emisidn de los Estados Financieros no se ha recibido
ninguna notificacidn adicional sobre este proceso, no se
considera necesario el registro de ningun pasivo adicional
por este motivo en las Cuentas Anuales de Canal Extensia
América, S.A. a 31 de diciembre de 2024.

Fiscalia 20 Direccidn Especializada
(Ley 600)

El 20 de marzo de 2018, la Fiscalia General de la Nacién de
Colombia emitié un comunicado de prensa donde se citaba
a todos los Gerentes y Presidentes histéricos de Triple A de
Barranquilla y Canal Extensia América, S.A. durante la
vigencia del Contrato de asistencia técnica entre ambas
entidades, suscrito el 4 de septiembre de 2000, al
considerar que dicho contrato no se ejecutd y supuso una
desviacion irregular de dinero.

Desde la citada fecha se han llevado a cabo numerosas
actuaciones procesales. De entre ellas, cabe destacar que
la tutela presentada por Triple A de Barranquilla, fue
seleccionada para revisidn por la Corte Constitucional, que
el 7 de noviembre de 2024, decretd la nulidad de todo el
tramite por indebida integracion del contradictorio e
indebida notificacién y ordend rehacer la primera 'y
segunda instancia del tramite de tutela, sin perjuicio de
mantener las pruebas que ya se hubieran aportado. A la
fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales,
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estd pendiente de que la Corte Suprema avoque el
conocimiento de la apelacién.

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, la
administracion de Canal Extensia América, S.A., basandose
en las opiniones emitidas por los asesores legales, no se
considera necesario registrar a 31 de diciembre de 2024
alguna provision o afectacidn en los estados financieros de
la sociedad.

Fiscalia General de Colombia
Proceso de extincion de dominio

Canal Extensia América, S.A., fue notificada, con fecha 3 de
octubre de 2018 por la Fiscalia General por la cual, se ordend
la suspensidon del poder dispositivo, embargo y secuestro de
las acciones de Canal Extensia América, S.A., sociedad
controlada indirectamente por Canal de Isabel II, S.A., M.P.
en Triple A de Barranquilla, S.A. (Triple A), que suponen el
82% del capital social de Triple A, y su entrega en custodia a
la Sociedad de Activos Especiales (SAE), como medida
cautelar hasta el 4 de abril de 2019.

El 23 de enero de 2020, Triple A fue aceptada como
tercero afectado dentro del proceso de extincion de
dominio.

El Grupo Canal Extensia tuvo conocimiento de que la
Sociedad de Activos Especiales (SAE), enajend la
participacion de Canal Extensia América, S.A. a favor de la
empresa de economia mixta Alumbrado Publico de
Barranquilla, S.A.S. (APBAQ), en la cual el Distrito tiene el
65% de las acciones y que el valor de las acciones fue fijado
por las bancas de inversion contratadas para ese efecto.

Por ultimo, en opinidn de los abogados que llevan el caso
en Colombia, no hay motivos de urgencia, necesidad o
utilidad publica, u otro que justificara la decision de
enajenar tempranamente la participacion de Canal
Extensia América, S.A. en Triple Ay que impidiera a la SAE
continuar administrando las acciones hasta que se
decidiera respecto del proceso de extincion de dominio
representando este hecho una operacién sin precedentes
en derecho Colombiano, razén por la cual se estan
ejerciendo las acciones judiciales pertinentes en defensa
de los derechos e intereses de Canal Extensia América, S.A.

El 20 de abril de 2022, el Juzgado de Extincion de Dominio
notificé dos providencias contra las que Canal Extensia
América, S.A. presento recurso de reposicidn, y subsidiario
de apelacién. El recurso de reposicidon se denegd el 15 de
julio de 2022 y el subsidiario de apelacion se declard
improcedente el 30 de mayo de 2023.

El 29 de mayo de 2024, el Juzgado Especializado en
Extinciéon de Dominio de Barranquilla fijé un estado por el
cual ordend dar traslado a Canal de Isabel Il S.A., M.P. del
auto admisorio de la demanda de extincién de dominio.
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Canal de Isabel Il S.A., M.P. presentd escrito de oposicidn
el 14 de junio de 2024, solicitando el decreto de pruebas
adicionales. Desde entonces y a la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales no han tenido lugar nuevas
actuaciones.

El proceso se encuentra a la espera de que se proceda a la
notificacion segun los tramites previstos por el derecho
internacional. Realizada ésta, junto a las acciones
derivadas de la misma, el proceso entraria en la fase
probatoria, a la espera de que el juzgado establezca la
fecha para iniciar la préctica de testimonios.

En virtud del estado actual del proceso n22528 (ley 600);
asi como la etapa procesal en que se encuentra el proceso
de Extincidn, la direccion del grupo y sus asesores externos
consideran innecesario dotar provisiones para cubrir el
riesgo potencial de impago de las asistencias técnicas
debidas por Triple A de Barranquilla a Canal Extensia
América, S.A.

A la fecha de la formulacidon de las presentes Cuentas
anuales consolidadas no existe impacto financiero.

Fiscalia Delegada 38 (Ley 906)

El 22 de octubre de 2020, el Tribunal Superior del Distrito
Judicial de Barranquilla condend a un exgerente de Triple A
de Barranquilla, como presunto responsable de
apropiacién indebida de 27.880 millones pesos
colombianos (6.086 miles de euros) de operaciones
presuntamente no realizadas en Triple A de Barranquilla, a
190 meses de prisién y una multa de 50.000 salarios
minimos mensuales legales vigentes.

Actualmente, la Sala Penal de la Corte Suprema de Justicia
estd pendiente de resolver el recurso extraordinario
interpuesto por el exgerente.

En virtud del estado actual del proceso y en los conceptos
emitidos por los asesores legales, la administracién de
Canal Extensia América, S.A., considera innecesario
registrar a 31 de diciembre de 2024 alguna provision o
afectacion en los estados financieros.

Arbitraje internacional

Canal Extensia, S.A.U. es titular del 81,84 % de las acciones
de Canal Extensia América, S.A., que a su vez era titular del
82,16 % del capital suscrito de Triple A de Barranquilla.
Asimismo, Canal Extensia participa de forma directa en el
1,16 %, e indirectamente en el 0,0004% a través de su filial
Gestus Gestion & Servicios S.A.S., en el capital de Triple A
de Barranquilla.

Como consecuencia del procedimiento de enajenacion
temprana de las acciones de Canal Extensia América, S.A.
en Triple A de Barranquilla, Canal Extensia ha estudiado y
explorado acciones tendentes a recuperar su inversion.
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A tal fin, Canal Extensia inicié en el afio de 2022 los
tramites necesarios para someter a arbitraje ante el Centro
Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a
Inversiones (CIADI) la controversia suscitada al entender
que la citada enajenacion temprana supondria una
violacién de las obligaciones asumidas por Colombia a
través del Acuerdo entre el Reino de Espafia y la Republica
de Colombia para la promocién y proteccidn reciproca de
inversiones -APPRI-.

El 24 de junio de 2022, Canal Extensia notificé al Gobierno
de la Republica de Colombia la controversia entre Canal
Extensia y la Republica de Colombia, como primer tramite
preliminar a la presentacién de la demanda arbitral ante el
CIADI. Dicha notificacién supone, en si, el primer hito del
procedimiento de arbitraje en tanto en cuanto es requisito
sine qua non para su interposicion. Ante la ausencia de
efecto alguno de la notificacidn de la controversia, el 26 de
septiembre de 2022 Canal Extensia, notificé al Estado
colombiano, su intencidon de someter su reclamacion
derivada de la controversia al citado procedimiento de
arbitraje.

Resultandos infructuosos todos los intentos de
acercamiento y negociacion de Canal Extensia S.A.U. con la
Republica de Colombia, en fecha 26 de diciembre de 2022
procedié a presentar, ante el Centro Internacional de
Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI),
solicitud de sometimiento a arbitraje de las diferencias
existentes entre Canal Extensia y la Republica de Colombia,
habida cuenta de los dafios causados a los derechos e
intereses del grupo Canal. Mediante el arbitraje se
pretende obtener como indemnizacion el valor de la
participacion de Canal Extensia, a través de Canal Extensia
América, en Triple A; el valor de los ingresos dejados de
percibir por la cancelacién del Contrato de Asistencia
Técnica entre Canal Extensia América y Triple A; vy, los
intereses correspondientes.

El 13 de enero de 2023, el CIADI registro la solicitud de
arbitraje presentada, dando inicio al procedimiento de
arbitraje internacional de inversiones.

Desde enero y hasta el 29 de noviembre de 2023, las
partes realizaron todos los tramites previstos para el
nombramiento de los arbitros que forman el Tribunal.
Nombrado el Presidente, dieron comienzo las
negociaciones entre las partes y el CIADI a fin de establecer
las fechas para la primera de las sesiones del proceso. La
primera de las fechas acordadas fue el 19 de febrero de
2024.

El 5 de marzo de 2024, el Tribunal emitid la Resolucidn
Procesal n2 1y 2, por las que se establecen las reglas
Procesales que regiran el arbitraje y se adoptan las reglas
de transparencia y confidencialidad, respectivamente.

El 29 de mayo de 2024 se procedio a la presentacion del
Memorial de Demanda. El 15 de julio de 2024, Colombia
presento “Solicitud de Bifurcacion”, la cual fue rechazada
el 27 de septiembre.
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El 2 de diciembre de 2024, el Tribunal publicé resolucion
procesal por la cual fijo las fechas relevantes para el
procedimiento, siendo el siguiente hito significativo en
abril de 2025, cuando Colombia presente su Memorial de
Contestacién a la demanda. La audiencia del arbitraje esta
prevista para junio de 2026, estimandose que el Tribunal
deberia dictar el laudo final durante el tercer trimestre de
2027.

Los asesores legales externos de Canal Extensia en este
procedimiento han valorado los aspectos de jurisdiccion y
admisibilidad de la reclamacion de Canal Extensia, los
argumentos de fondo de la reclamacion -si Colombia ha
violado o no el APPRI-y los dafios que se derivarian de esta
violacién del Tratado. Asi, a pesar de que las
probabilidades de éxito de cualquier reclamacion estan
sujetas a un elevado grado de incertidumbre, maxime en
una etapa procesal en la que alin no se conocen los
argumentos de la parte contraria, estiman que existe una
probabilidad mediana-alta de que se dicte una condena
pecuniaria a favor de Canal Extensia.

Por todo lo anterior, en base a las opiniones de los
asesores legales, estimamos que a la fecha de formulacion
de las cuentas anuales, estos derechos no cumplen con la
condicién de activo conforme a la normativa contable por
lo que no constan en el balance.

La Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales
de Colombia (DIAN)

Las reclamaciones y posibles contingencias
correspondientes a los ejercicios sujetos a inspeccion por
la DIAN, se detallan en la nota 23 (b)(i), provisiones para
otras responsabilidades.

(V) Proceso Arbitral -GUAJIRA- (Colombia)

El 30 de enero de 2014 se celebrd, entre la gobernacién del
Departamento de la Guajira e INASSA el Contrato de
Consultoria n2 246-2014, cuyo objeto consiste en la
“Contratacion de la Unidad Ejecutora del Programa (UEP)
para la Continuacién del Programa de Infraestructura y
Gestion de los Servicios de Agua Potable y Saneamiento
Basico en el Departamento de La Guajira”.

El Departamento de la Guajira no abond a INASSA tres
facturas por un importe total de 856 millones de pesos
colombianos (187 miles de euros). INASSA interpuso
demanda arbitral, la cual fue estimada el 11 de diciembre
de 2020.
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Se dicté Laudo firme que da la razén en sus pretensiones a
INASSA, pero el Departamento de la Guajira se acogid al
proceso de promocién de reestructuracién de pasivos y
entidades territoriales (Ley 550), lo que supone que, tras
recientes desastres naturales ocurridos, sea prioritario
destinar los recursos a dichas emergencias, por lo que los
abogados externos estiman una minima probabilidad de
cobro para el afio 2025.

(VI) Demandas Laborales

Canal Extensia América, S.A. (Colombia)

— Demanda laboral interpuesta por el ex Gerente de
Recursos contra la compafiia, en virtud de la
terminacion unilateral de su contrato laboral por
inconsistencias en su gestion administrativa. Debido a
que, en procesos similares, la empresa no habia
obtenido fallo favorable, se decidié provisionar los
valores reclamados, aun cuando el proceso se
encontraba en una etapa preliminar, por un importe de
965.582 miles de pesos colombianos (211 miles de
euros).

Se estd a la espera de que se decrete el periodo
probatorio para examinar si se mantiene la provision
o se elimina.

— Recurso de Casacién en el proceso de accién social de
responsabilidad contra el expresidente Ejecutivo de la
compafiia por irregularidades en su gestidon y causar
perjuicios patrimoniales a la Sociedad.

La compaiiia no tiene registrado un derecho de cobro
por este proceso, espera una resolucién definitiva a
favor para ejercer el cobro correspondiente y
proceder a un reconocimiento en los Estados
Financieros de la compaiiia.

AAA Dominicana, S.A. (Republica Dominicana)

— Demanda laboral que interpuso la Ex Gerente general
contra las compafiias de AAA Dominicana y Canal
Extensia América, en virtud de la terminacion unilateral
del contrato laboral debido a irregularidades en su
gestion administrativa.

— ElJuzgado de Trabajo del Distrito Nacional, mediante
fallo del 9 de mayo de 2024, declaré injustificado el
despido de la Exgerente, condenando a la sociedad al
pago de 46.283 miles de pesos dominicanos (726 miles
de euros), ademas de 3.000 dodlares (2.888 euros) por
repatriacién y 100.000 pesos dominicanos (1.570 euros)
como indemnizacion por dafios y perjuicios por
violacion al Sistema Dominicano de la Seguridad Social.
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La sociedad presento recurso de apelacién y el 18 de
septiembre de 2024, la Corte de Trabajo dictd
sentencia de fondo relativa a la apelacidn, ratificando
la condena relativa a prestaciones laborales, al
entender el despido como injustificado, declaré
caducas las faltas relativas a la negociacion con la
CAASD y la omisién de comunicacién a la Junta
Directiva sobre la opcion de acogerse a la Ley 46-20
respecto al ITBIS, y su decision de no hacerlo, redujo
la cuantia de la condena en participacion en las
utilidades 2020 y 2021, pero condené al Golden
parachute por un valor de 15.663 miles de pesos
dominicanos (246 miles de euros), siendo el valor
total de la condena de 61.102 miles de pesos
dominicanos (959 miles de euros).

La sociedad presentd recurso de casacion.

En 2023 se provisiond el importe de 126.909 miles de
pesos dominicanos (1.992 miles de euros), pero en
2024, en base a la opinidn legal de los abogados
externos, se ha revertido el importe de 56.059 miles
de pesos dominicanos (880 miles de euros), quedando
provisionada la cantidad de 70.850 miles de pesos
dominicanos (1.112 miles de euros), valor que incluye
la indexacidn salarial y la multa por deslealtad
procesal.

(VII) Otras demandas

Acciones sociales de Responsabilidad (Colombia)

Con el objeto de reconstituir el patrimonio de Canal
Extensia América, S.A., afectada por actividades realizadas
por sus exadministradores, se presenté demanda el dia 4
de diciembre de 2019 contra el expresidente de Canal
Extensia América, S.A., que contempld pretensiones por
mas de 6.000 miles de ddlares (5.775 miles de euros). Se
dictd sentencia definitiva de primera instancia, negando las
pretensiones de la demanda, interponiéndose el recurso
de apelacién correspondiente. El 25 de agosto de 2022, El
Tribunal Superior de Bogota confirmd la sentencia, por lo
que se interpuso recurso extraordinario de casacion,
admitido el 17 de octubre de 2023 y sustentado el 30 de
noviembre de 2023. El 27 de junio de 2024, la Corte
Suprema de Justicia Sala de Casacién Civil resolvid no casar
la sentencia de segunda instancia. Igualmente resolvieron
el Tribunal Superior y la Delegatura para Procedimientos
Mercantiles. Actualmente esta pendiente adelantar el
tramite de liquidacién y aprobacién de costas.

Igual situacion se presenta con otra demanda presentada
contra exadministradores de la compaiiia, debido a que no
es posible anticipar la valoracién del juez de conocimiento.
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Canal Extensia América no tiene registrado un derecho de
cobro por estos procesos, espera una resolucién definitiva
a favor para ejercer el cobro correspondiente y proceder a
un reconocimiento en los estados financieros de la
sociedad.

Acciones civiles

Accidn civil de exrepresentante legal de Triple A
(Colombia)

El 24 de marzo de 2022, Canal Extensia América fue
notificada de una demanda civil por responsabilidad
extracontractual interpuesta por un exrepresentante legal de
Triple A de Barranquilla, en donde pretende que se declare a
las sociedades demandadas Canal Extensia América, S.A.,
Canal Extensia, S.A.U. y Canal de Isabel II, S.A., M.P,,
responsables civilmente por las sanciones y afectaciones
econdmicas sufridas por el demandante con ocasién de la
sancion disciplinaria que le impuso la Procuraduria General
de la Nacion por la ejecucion del contrato de asistencia del 4
de septiembre de 2000, celebrado entre Canal Extensia
América y Triple A de Barranquilla mientras él era gerente de
la Ultima.

En consecuencia, y entre otras, pretende que se condene a
las demandadas al pago indexado de:

— 33.332 millones de pesos colombianos (7.277 miles de
euros) por dafio emergente consolidado y futuro por las
multas personales, indemnizaciones, restituciones y
demas conceptos derivados de dichas sanciones
disciplinarias.

— 6.357 millones de pesos colombianos (1.388 miles de
euros) por lucro cesante derivado de la inhabilidad
impuesta para ejercer cargos publicos.

Adicionalmente, la suma 300 Salarios Minimos Mensuales
Legales Vigentes (SMLMV) por dafios morales, personales y
a la salud causados por las supuestas sanciones.

Tras notificacion personal de todas las partes involucradas
y otras acciones realizadas durante el 2024, a la fecha se
esta pendiente de que el Juzgado cite para Audiencia
inicial.

En base a las opiniones de los asesores y al estado del
proceso, la Administraciéon de Canal Extensia América, no
considera necesario el registro de ningin pasivo adicional
por este motivo en las Cuentas Anuales de la sociedad a 31
de diciembre de 2024.
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Accion civil de Aguas de Manizales (Peru)

Demanda arbitral para solicitar la declaracién de
incumplimiento del Contrato de Compraventa de Acciones
de la sociedad Aguas de Tumbes, S.A. donde se pretende
que se condene a la empresa al pago de 260 miles de
ddlares (250 miles de euros) por incumplimiento del
contrato de compraventa de acciones celebrado entre las
partes.

Con fecha 5 de noviembre de 2024, el Tribunal Arbitral
declard extinguidos, para este caso, los efectos de la
clausula compromisoria contenida en el contrato objeto
del presente tramite arbitral. Se pone fin al procedimiento
arbitral.

Queda registrado el importe de 1.295 millones de pesos
colombianos (283 miles de euros) en una cuenta fiduciaria
para tal efecto. En base a las opiniones legales de los
asesores y el estado del proceso, no se considera necesario
el registro de ningun pasivo adicional por este motivo en
las Cuentas Anuales de la sociedad a 31 de diciembre de
2024.

Sucursal de Canal Extensia América, S.A. en
Panama - INASSA en Panama (Panama):

Contrato de Gestion Comercial y reinstalacion del
servicio (Laudo Arbitral Contrato N2 115-2010)

Proceso Ejecutivo de cobro - Laudo Arbitral en relacién con
las controversias surgidas en virtud del Contrato Gestiéon de
Cartera suscrito con el IDAAN No. 115-2010.

Con fecha 5 de julio de 2024, el Juzgado dicté auto en el
que se declaré que, “habiendo transcurrido el plazo de tres
afios desde la ejecutoria de la resolucién que decreta la
ejecucion y no habiéndose satisfecho la obligacion liquida
a favor del acreedor, se procede a ordenar el cumplimiento
forzoso de dicha obligacién”. En su virtud, se orden¢ al
Banco Nacional, en cumplimiento del art. 1048, poner a la
orden del juzgado la suma de la ejecucidn. Se espera que el
Banco Nacional atienda el requerimiento del juzgado y se
prevé, como posible, la recepcién de los recursos dentro
del primer trimestre de 2025.

El importe del Laudo, de 8.879 miles de ddlares (8.547
miles de euros) queda registrado como cuenta a cobrar. A
la fecha de la formulacién de las presentes Cuentas
Anuales y en base a las opiniones legales de los abogados,
no se considera necesario el registro de ninguin pasivo
adicional por este motivo.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

104

Servicio de lectura de medidores
y distribucidén de facturas.

Reclamacién administrativa contra el INSTITUTO DE
ACUEDUCTOS Y ALCANTARILLADOS NACIONALES (IDAAN),
del Contrato 19-2016 de lectura de medidores y distribucion
de facturas de los sectores de Panama Metro, Arraijan y
Panama Oeste, ante los reiterados impagos.

Teniendo en cuenta que ya se han iniciado los acercamientos
con el IDAAN para el pago del ejecutivo derivado del laudo
arbitral, también se han puesto en marcha los tramites
necesarios para la asignacion de la partida presupuestaria
correspondiente a esta deuda. Los abogados de la sociedad
se mantienen optimistas respecto al éxito de este proceso,
sélo en caso de agotar todas las alternativas administrativas
se consideraria la via judicial.

A cierre del afio 2024, las cuentas por cobrar de este
contrato ascienden a 4.305 miles de ddlares (4.144 miles
de euros), habiendo cobrado en el afio 2020 un importe de
1,1 miles de ddlares (1,1 miles de euros), los cuales fueron
aplicados al pago de trabajadores e impuestos y otro pago
de 1,1 miles de ddlares (1,1 miles de euros) en el afio 2022.

La Pintada

Recurso de apelacién para el reconocimiento de todos los
dafios y perjuicios derivados del acto de terminacién
unilateral por parte del Consejo Nacional para el Desarrollo
Sostenible — CONADES del Contrato No. 08-2012, para el
disefio y construccion del sistema de alcantarillado
sanitario en La Pintada — Panama.

El Consorcio solicité a la Corte Suprema de Justicia que
otorgue a la providencia el tramite de sentencia en
abstracto con el fin de proceder a la liquidacion de los
dafios y perjuicios correspondientes, sin embargo,
mediante auto de agosto de 2024, se rechazé de plano, por
lo que la decisién es irrecurrible y, en consecuencia, ha
adquirido firmeza.

No se tiene registrada la cuenta por cobrar, al no haberse
establecido un importe por parte del Juez. A fin de ejecutar
la sentencia, los asesores juridicos prevén la posibilidad de
presentar una reclamacion administrativa ante el
Ministerio de la Presidencia para liquidar la cantidad
adeudada por el CONADES y reconocida mediante
sentencia firme.
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AAA Dominicana, S.A. (Republica Dominicana):

Rescision anticipada del contrato con la Corporacién
de Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo
(CAASD)

Procedimiento de arbitraje instado por AAA Dominicana
frente a la Corporacion de Acueducto y Alcantarillado de
Santo Domingo (CAASD) como consecuencia de la rescision
anticipada del contrato que mantenian ambas sociedades.

La demanda incluye otras pretensiones como los intereses a
la fecha de la presentacion de la demanda, lucro cesante por
la terminacién anticipada, los costos anticipados incurridos
por el pago de las liquidaciones al personal, por un total de
1.130.373 miles de pesos dominicanos (17.743 miles de
euros), sin embargo, este importe no esta registrado en el
balance de la compaifiia, siendo el importe de 430.800 miles
de pesos dominicanos (6.762 miles de euros) de cuentas por
cobrar, 4.106 miles de pesos dominicanos (64 miles de
euros) de activos fijos y 76.406 miles de pesos dominicanos
(1.199 miles de euros) de inventario, por lo que queda
registrado un total de 511.311 miles de pesos dominicanos
(8.026 miles de euros).

La ultima audiencia tuvo lugar el 23 de octubre de 2024 y
se aprobd un calendario procesal para concluir el proceso
arbitral. Se prevé la obtencién de laudo en el segundo
trimestre de 2025.

El litigio entre la CAASD y AAA Dominicana involucra un
proceso de Declaratoria de Lesividad. Inicialmente el
Tribunal Superior Administrativo se apoderd del caso, pero
declard su incompetencia debido a una clausula arbitral en el
contrato, por lo que el caso fue remitido a la Cdmara de
Comercio y Produccion de Santo Domingo. Sin embargo, la
decision fue recurrida en casacion por la CAASD, y la
Suprema Corte de Justicia devolvié el caso el Tribunal
Superior Administrativo. Este ultimo acogié la accion de
lesividad de la CAASD y declard lesivo para el Estado
Dominicano el contrato entre las partes. AAA Dominicana,
S.A. apeld esta decision mediante un Recurso de Casacion de
26 de diciembre de 2023, y actualmente el expediente esta
pendiente de recibir fallo ante la Suprema Corte de justicia.

A partir de la informacién disponible hasta la fecha no se han
detectado indicios que den lugar a registrar provision alguna
ni que surja ningun pasivo adicional como consecuencia de
las referidas actuaciones.

Los asesores externos de AAA Dominicana consideran que
las probabilidades de éxito a favor de la compafiia son
altas, toda vez que hay suficiente soporte probatorio de las
irregularidades cometidas por a CAASD, asi como las
facturas pendientes de pago y conceptos relacionados.
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Demanda en levantamiento de Embargo Trabado por
GRUPO ASTRIZA en contra de AAA Dominicana, S.A.

El 20 de marzo de 2024, Grupo Astriza notificé un embargo
retentivo en las cuentas bancarias de AAA Dominicana en
base a un supuesto crédito adeudado por un contrato de
servicios y facturas pendientes de pago.

AAA Dominicana controvierte la cuantia adeudada y
cuestiona la validez del titulo que sustenta el embargo, por
lo que, el 3 de abril de 2024, interpone demanda en
levantamiento de embargo para que se ordene la
liberacién de los fondos embargados. El 12 de junio de
2024 se dicto sentencia favorable a los intereses de la
sociedad.

Embargo retentivo, denuncia y demanda en validez de
embargo retentivo por GRUPO ASTRIZA en contra de
AAA Dominicana

Embargo retentivo de fecha 1 de abril de 2024 por la suma
de 90.762 miles de pesos dominicanos (1.425 miles de
euros). Se fijé audiencia el 27 de noviembre de 2024.

En el estado en que se encuentra el proceso no se puede
emitir informe de opinidn, se prevé que eventualmente
habra validacién de embargo, pero no se puede estimar el
importe de este, por este motivo, queda registrada la
cantidad de 90.762 miles de pesos dominicanos (1.425
miles de euros) como cuenta por pagar de la sociedad.

Gestus Gestion & Servicios S.A.S. (Colombia)

Demanda o medio de control de controversias
contractuales y de reparacién directa contra el Distrito
de Santa Marta

Litigio contra el Distrito de Santa Marta D.T.C.H. con objeto
de que se declare la nulidad de la finalizacién del Contrato
de modernizacidn del sistema y gestidn de recaudos
tributarios No. 092 de 2002, o en su defecto la liquidacion
del mismo.

Tras las diversas acciones llevadas a cabo durante el
proceso, la sociedad presento recurso de apelacion,
admitido el 2 de noviembre de 2023. Se espera conseguir
decision de segunda instancia durante el 2025.

La demanda incluye otras pretensiones como los intereses
de mora a la fecha de la recaudacién por un importe de
6.825 millones de pesos colombianos (1.490 miles de
euros). La cuantia de lo demandado asciende a un total de
18.764 millones pesos colombianos (4.096 miles de euros),
quedando registrado el importe de 11.939 millones de
pesos colombianos (2.606 miles de euros) en los estados
financieros y de acuerdo con la evaluacién de la
administracién de Canal Extensia América, S.A. se registro
un deterioro por el mismo valor.
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Metroagua (Colombia)

Tras el vencimiento del contrato de arrendamiento entre la
Compaiiia de Acueducto y Alcantarillado Metropolitano de
Santa Marta (Metroagua) y el Distrito de Santa Marta
(Colombia) para la prestacion del servicio de
abastecimiento y alcantarillado de la ciudad de Santa
marta, el 21 de abril de 2017, los accionistas de Metroagua
aprobaron la disolucién de la sociedad y comenzé el
proceso de liquidacidn. En el proceso judicial se decreto la
entrega de toda la infraestructura de acueducto y
alcantarillado al distrito de Santa Marta. El 1 de abril de
2024, se designd nuevo liquidador de la compafiia quien
actualmente avanza en la actualizacion de los activos y
pasivos de la sociedad.

ASAA (Colombia)

Verificacion proceso de facturacién subsidio.
Interventoria del contrato de operacién con el Distrito
de Riohacha - ASAA

Recurso de apelacién contra la decisién de no aprobar
acuerdo conciliatorio entre el Distrito de Riohacha y ASAA,
para el cobro de los subsidios correspondientes a los
meses de agosto a diciembre de 2019. Contrato de
Operacion.

Tras diversas acciones realizadas durante el proceso, en la
actualidad no se ha obtenido respuesta a la apelaciéon
formulada el 9 de marzo de 2023.

El 6 de agosto de 2024, se presentdé un nuevo memorial de
impulso ante el Consejo de Estado a fin de expresarle a
dicha entidad que el acuerdo conciliatorio presentado se
encuentra ajustado al ordenamiento juridico y favorece los
intereses del Distrito de Riohacha.

Queda registrada la cuenta por cobrar por importe de
1.133 millones de pesos colombianos (247 miles de euros).

Software Amerika (Colombia)

Uso fraudulento de propiedad intelectual por parte de
Triple A de Barranquilla

Canal Extensia, S.A.U. inst6 acciones legales en vias civil y
penal como consecuencia del uso no autorizado de un
software especializado (en adelante, "Software Amerika"),
propiedad de Canal Extensia, S.A.U., por parte de la
sociedad Triple A de Barranquilla. Detalle de los procesos:

1) Proceso penal contra Triple A de Barranquilla por el
delito de Violacién a los derechos patrimoniales de
autor y derechos de conexos.

El 24 de junio de 2020, se presenté denuncia ante la
Fiscalia General de la Naciéon contra Triple A de
Barranquilla, por el delito de violacién de derechos
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patrimoniales de autor y derechos conexos, con ocasién
del uso no autorizado del Software Amerika.

A fecha de la formulacidn de las Cuentas Anuales
Consolidadas, el proceso se encuentra a la espera de
que la Fiscalia 32 analice la informacidn entregada tras
la inspeccion de las oficinas de Amerika T.I. Por ello, se
ha concertado una nueva reunién con el Fiscal, que
sucedi6 en febrero de 2024.

Proceso civil por infraccion a derechos de autor contra
Triple A de Barranquilla.

De forma paralela, se presenté demanda civil por
infraccién de los derechos de autor. El Tribunal Superior
de Distrito Judicial de Barranquilla resolvié mediante
Auto sobre la competencia para conocer del proceso de
la Direccion Nacional de Derecho de Autor (en adelante
"DNDA").

Mediante providencia del 6 de diciembre de 2023, la
DNDA considerd que se reunian los presupuestos para
dictar sentencia anticipada y profirié la misma, negando
las pretensiones formuladas por Canal Extensia, S.A.U.
en la demanda. Se presentd recurso de apelacion el 15
de enero de 2024, pero debido a un fallo de la firma que
representa a Canal Extensia en este proceso, no se
procedid a la sustanciacién del recurso en tiempo y
forma, por lo que al quedar desierto este recurso, la
decision de primera instancia adquiriod firmeza.

Inspeccidn Fiscal a Canal de Isabel Il S.A., M.P. y
Canal Extensia, S.A.U. (Espafia)

En fecha 19 de abril de 2017 Canal de Isabel Il S.A., M.P. y
Canal Extensia, S.A.U. recibieron comunicacion de inicio de
actuaciones inspectoras de comprobacidn e investigacion
por la Inspeccién de los Tributos de la Agencia Tributaria.

Con fecha 23 de mayo de 2018 el Juzgado de Instruccién n?
6 de la Audiencia Nacional en contestacidn a la solicitud
presentada por la Delegacion Central de Grandes
Contribuyentes de la Agencia Tributaria ha dictado Auto
por el que se dispone la suspensidn de las actuaciones
inspectoras en curso hasta que avance la investigacion
penal y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad
de mantenerla (Diligencias previas 91/2016).

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes
impuestos y periodos:

— Impuesto sobre Sociedades: periodos de 07/2012 a
12/2015.

— Impuesto sobre el Valor Afiadido: periodos de
03/2013 a 12/2016.

— Retencidn/Ingreso a cuenta. Rendimientos
Trabajo/profesional: periodos de 03/2013
a 12/2016.
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Los Administradores del Grupo consideran que como
consecuencia de esta inspeccion no se derivaran pasivos
significativos y que no existen otras contingencias
derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la
Diligencia n? 13, la Inspeccidn solicita a Canal Extensia,
S.A.U.: “Justificacidon de los medios materiales y humanos
utilizados en los servicios de asistencia técnica prestados a
Canal Extensia América, S.A., de acuerdo con los contratos
suscritos con dicha sociedad”.

En este sentido, Canal Extensia, S.A.U. procedio a solicitar
a una firma de expertos independientes, un informe al
objeto de analizar y cuantificar la asistencia técnica
prestada por Canal Extensia, S.A.U. a Canal Extensia
América, S.A., incluyendo la cesion del Know-how
asociado.

Adicionalmente, se solicité informe al asesor fiscal del
Grupo, sobre la posible recuperacion en Espafia del gasto
no deducible en Colombia.

Se considera que como consecuencia de esta inspeccién no
se derivaran pasivos significativos y que no existen otras
contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a
inspeccion.

Canal Gestidn Lanzarote, S.A.U. (Espaiia)
Procedimiento Ordinario 20/2015

Con fecha 26 de octubre de 2016, el Juzgado de lo
Contencioso-Administrativo nium. 3 de Las Palmas de Gran
Canaria (Procedimiento Ordinario nium. 20/2015), dicté
sentencia por la que se desestimé el recurso contencioso-
administrativo promovido por Club Lanzarote, S.A. frente
al acuerdo de la asamblea general extraordinaria del
Consorcio del agua de Lanzarote, de 26 de diciembre de
2014 (en adelante el “Consorcio”), que inadmitio la
solicitud de revision de oficio de las resoluciones del
Consorcio por las que (i) se inicié el procedimiento
negociado con publicidad para la adjudicaciéon del contrato
de concesidn de los servicios de abastecimiento de agua,
saneamiento y reutilizacidn de las islas de Lanzarote y La
Graciosa y (ii) se adjudicé el contrato a la Sociedad Canal
de Isabel Il, S.A., M.P. (en adelante, “Canal”).

No conforme con dicha sentencia, por parte de Club
Lanzarote, S.A. se interpuso el preceptivo recurso de
apelacién ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo del
Tribunal Superior de Justicia de Canarias, quien con fecha
21 de noviembre de 2017, dictd Sentencia por la que se
estimaba parcialmente el recurso de apelacion formulado,
al entender que el Consorcio del Agua deberia haber
tramitado la solicitud de revisién interesada por Club
Lanzarote, S.A., pero no asi respecto a la resolucidn dictada
por el Consorcio del Agua por la que se acordo la
adjudicacién del contrato.
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Frente a dicha sentencia, la Sociedad dominante interpuso
un anuncio de recurso de casacion ante el Tribunal
Supremo, si bien el mismo no fue admitido a tramite por la
Seccidn de Admisién de la Sala de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Supremo mediante Providencia
de 21 de febrero de 2019, al considerar que carecian de
interés casacional objetivo para la formacion de
jurisprudencia.

Con fecha 6 de junio de 2019, el Juzgado Contencioso
Administrativo nim. 3 de Las Palmas de Gran Canaria,
dicté Diligencia de Ordenacidn por la que se declaraba:

— Tener por recibidas las actuaciones del TSJ de Canarias,
una vez adquirida firmeza la sentencia dictada por
dicho Tribunal.

— Comunicar a la Administracion demandada, que lleve a
puro y debido efecto la sentencia en los plazos
sefialados por la Ley practicando lo que exija el
cumplimiento del fallo e indicando el érgano
responsable de su cumplimiento, y sin perjuicio de su
posible ejecucién forzosa por el recurrente.

La Sentencia del TSJ puede provocar que se declare la
nulidad de los actos preparatorios del Contrato, debido a
que, por un lado condena al Consorcio a iniciar, tramitar y
resolver el procedimiento de revision de oficio de dichos
actos, y por otro lado declara obiter dicta la existencia de
una causa de nulidad de pleno derecho. Esta declaraciéon
de nulidad seria declarada tras la tramitacion del
procedimiento de revisidn de oficio (tramitacidén que
contempla la audiencia del concesionario y el dictamen del
Consejo Consultivo de Canarias).

La declaracién de nulidad de los actos preparatorios del
Contrato provocaria, una vez que fuese firme (pudiendo
entenderse que la firmeza necesaria lo es en via judicial y
no Unicamente administrativa), la nulidad del Contrato
mismo, que deberia ser liquidado, con los efectos
establecidos en el articulo 35.1 del TRLCSP.

El articulo 35.1 del TRLCSP contempla como efecto
necesario de la nulidad del contrato la restitucion
reciproca de las prestaciones que constituyen su objeto, o,
de no resultar posible, de su valor; este efecto necesario se
identifica por la jurisprudencia con la restitucion de la
situacion de las partes al estado previo a la adjudicacion,
de modo que ninguna de ellas sufra un perjuicio ni obtenga
un beneficio debido a la adjudicacién y a la posterior
ejecucion del contrato. En el caso que nos ocupa,
entendemos que la Sociedad dominante no debe sufrir
ningun perjuicio ni deterioro como consecuencia de la
adjudicacién del Contrato, y ello debe suponer que pueda
recuperar los capitales invertidos en la ejecucion del
Contrato; en particular:
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El importe correspondiente al canon inicial actualizado
conforme al tipo de interés del préstamo concedido a
Canal Lanzarote, el importe correspondiente a las
inversiones ejecutadas, neto de amortizaciones actualizado
conforme al tipo de interés del préstamo concedido a
Canal Lanzarote, asi como las garantias depositadas.

Recuperacién inversidon en Canal Gestién Lanzarote:

Si, como consecuencia de la situacién mencionada
anteriormente, la adjudicacidn del contrato fuese
declarada nula, Canal de Isabel II, S.A., M.P. tendria
derecho, en base al informe realizado por asesores
externos con fecha 3 de febrero de 2020, a una
compensacion por los siguientes conceptos:

— Elimporte correspondiente al canon inicial actualizado
conforme al tipo de interés del préstamo concedido a
Canal Gestion Lanzarote, o en su defecto el tipo de
interés legal.

— Elimporte correspondiente a las inversiones
ejecutadas, neto de amortizaciones actualizado
conforme al tipo de interés del préstamo concedido a
Canal Gestion Lanzarote, o en su defecto el tipo de
interés legal.

— Las pérdidas operativas o de explotacion soportadas
durante los ejercicios en los que haya ejecutado el
Contrato.

— Asicomo a la reparacion de cualesquiera otros dafos
emergentes derivados de la nulidad.

La compensacién anterior se determinaria en el
procedimiento de liquidacién del contrato. Para la
determinacién de su importe y para su ulterior cobro
podria ser necesario el ejercicio de acciones judiciales.

La Sociedad ha realizado el andlisis de recuperabilidad de
los activos, participacion y préstamo de Canal Gestidn
Lanzarote bajo los dos posibles escenarios, la continuidad
en la explotacion de la concesion o la declaracién de
nulidad en la adjudicacidn del contrato, siendo en ambos
casos el valor recuperable superior al valor contable y no
siendo necesario el registro de ningun deterioro.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
ninguna de las partes involucradas en el proceso de Club
Lanzarote S.A, ha incoado procedimiento para solicitar la
declaracion de nulidad del procedimiento de adjudicacion
de la concesion. El plazo para la resolucidn de este
procedimiento es de 6 meses, y contra el mismo cabe
recurso, por lo que la Direccidn de la Sociedad y los
asesores externos de la misma, consideran que no afectara
a la aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 2024.
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Asimismo, consideran, que en el eventual caso de que
finalmente se declarase la nulidad, la Sociedad recuperaria
el importe invertido por lo que no seria necesario dotar
provisiones sobre el valor al que estd recogido la
participacion en los estados financieros de la Sociedad
dominante.

Reequilibrio Econémico del contrato derivado de la
declaracidén del Estado de Alarma:

La situacion de hecho creada por la declaracion el Estado
de Alarma, mediante Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de
marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer
frente al impacto econdmico y social del COVID-19, y las
medidas adoptadas por el Estado, las Comunidades
Auténomas o la Administracion local, han generado un
perjuicio econémico en la concesion derivado
fundamentalmente de la reduccién de ingresos al haberse
visto interrumpida la actividad turistica en las islas de
Lanzarote y La Graciosa como consecuencia de las medidas
de confinamiento y cierre de fronteras acordadas por el
Gobierno de Espaia.

Esta falta de actividad turistica y el consiguiente cierre de
hoteles y restaurantes provocé un descenso muy
significativo en los consumos de agua y, en consecuencia,
en los ingresos percibidos por la concesién, lo que motivd
que por parte de Canal Gestion Lanzarote se interpusiera la
correspondiente reclamacién de requilibrio econémico de
la concesién por importe de 8.956 miles de euros.

Asi, el 19 de junio de 2020 se presentd ante el Consorcio
del Agua de Lanzarote la solicitud de restablecimiento del
equilibrio econdmico del contrato de gestion de los
servicios de abastecimiento, saneamiento, alcantarillado y
depuracion y reutilizacién de las islas de Lanzarote y la
Graciosa en régimen de concesién, con base en el articulo
34.4 del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo, de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econdmico y social del COVID-19. Dicha
Reclamacidn fue ampliada mediante escrito presentado el
23 de noviembre de 2021, ante la falta de respuesta de la
Reclamacidn por parte del Consorcio, asi como ante la
continuacion de medidas que restringian la movilidad de
las personas con motivo del covid, lo que incidia
directamente en los ingresos obtenidos por Canal Gestién
Lanzarote como concesionaria del servicio.
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Reclamacidn IPC+1.

Actualmente, hay seis procedimientos judiciales en curso,
en relacidon con la reclamacién del IPC+1:

1. Ejecucion de la sentencia de 2021. Canal Gestidon
Lanzarote impugnd la limitacidn de su aplicacién a
2019 y solicité compensacion econdémica por el retraso
en la revision tarifaria.

2. Recurso contra la resolucion del Viceconsejero de
Industria que desestimd la modificacidn de tarifas de
2017-2019, actualmente en el TSJ de Canarias.

3. Recurso contra la resolucion del Consorcio del Agua de
Lanzarote, que rechazo la actualizacion de tarifas para
los mismos afios, en el Juzgado Contencioso-
Administrativo n.2 2 de Las Palmas.

4. Recurso contra la revision tarifaria de 2020-2024,
presentada por el Consorcio sin aplicar los incrementos
previos, en el Juzgado n.2 4 de Las Palmas.

5. Recurso contra la resolucion del Viceconsejero de
Industria, que también desestimd la modificacion de
tarifas para 2020-2024, pendiente de resolucién en el
TSJ de Canarias.

6. Recurso contra la resolucion del Consorcio, que
rechazé la actualizacion de tarifas para 2020-2024, en
el Juzgado n.2 3 de Las Palmas.

Como quiera que los procedimientos citados (1 a 6)
pretenden, todos ellos y en ultima instancia, el incremento
de las tarifas del IPC+1 con cardacter anual y desde el afio
2017 al 2024, se considera que la probabilidad de éxito de
estos procedimientos es superior al 50%.

Concesion de Caceres (Espaia)

La Sociedad Dominante esta realizando distintas
actuaciones para instar la solicitud del reequilibrio
econdémico financiero del contrato suscrito con fecha 18 de
marzo de 2015 con el Ayuntamiento de Caceres.
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La Sociedad Dominante esta legitimado para solicitar el
reequilibrio econémico del contrato de conformidad con lo
establecido en el propio Pliego, principalmente en su
Clausula 19, y a cuyo tenor: “El contrato de concesion
deberd mantener su equilibrio economico en los términos
que fueron considerados para su adjudicacion...” “La
solicitud del mantenimiento del equilibrio economico-
financiero ...solo podra solicitarse por el concesionario una
vez transcurrido cuatro afios desde su ultima solicitud...".
"A tal fin, se tendrd en cuenta la evolucion de los costes, la
evolucidn del tipo de interés de endeudamiento por el
canon, en su caso, asi como la evolucion de los ingresos.”

Asimismo, incluso el Anteproyecto presentado por el
Ayuntamiento en el procedimiento de licitacion establecia
en su Apartado de “RESUMEN Y CONCLUSIONES” que: “Un
incremento de los costes superior al 2-2,5 % de los
estimados inicialmente, asi como la reduccion de los m3
facturados, cuestionaria la viabilidad de la explotacion”.

Es importante resaltar que estas dos circunstancias se
estan produciendo desde el inicio de la concesidn,
cuestionando su viabilidad en los términos inicialmente
convenidos.

Dado el alcance financiero y técnico de la reclamaciony la
transcendencia econémica de la misma para la pervivencia
de la concesidn, (vigencia hasta el afio 2039), se han
contratado los servicios de asesoramiento juridico y
asistencia letrada en juicio, con un despacho, especialista
en la tramitacion de este tipo de reclamaciones, tanto en
via administrativa como judicial.

Con objeto de cuantificar los perjuicios econémicos
ocasionados a la Sociedad Dominante hasta este
momento, el contrato incluia igualmente la elaboracién de
un informe pericial en el que se analice la repercusion
econdmica que ha tenido para la economia del contrato,
los m3 realmente facturados desde el inicio de la
concesion y las pérdidas asociadas a dicha facturacién.
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Con tales precedentes, con fecha 10 de mayo de 2024 se
interpuso la correspondiente solicitud de modificacién y
restablecimiento del equilibrio econémico del contrato de
concesion ante el Ayuntamiento de Caceres. Habiendo
transcurrido tres meses sin haberse dictado resolucién
expresa por parte del Ayuntamiento, se entendid
desestimacion de la solicitud por silencio administrativo, lo
gque motivo que se interpusiera un recurso contencioso-
administrativo frente a la misma, ante el Juzgado de lo
Contencioso-Administrativo n? 2 de Caceres. Con
posterioridad a la presentacion del recurso, se notificé a la
Sociedad dominante el acuerdo del Pleno del Ayuntamiento
de Caceres de 20 de diciembre de 2024, por el que se
estimaba parcialmente la solicitud inicial presentada, motivo
por el cual se ha solicitado igualmente la ampliacion del
recurso contencioso a dicha resolucion expresa. La situacion
procesal a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales estd en tramite y pendiente de la remisién del
expediente administrativo completo por parte del
Ayuntamiento para la formalizacion de la demanda.
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Los Administradores de la Sociedad consideran, sobre la
base de la opinidn legal externa y el informe pericial
realizado para cuantificar el efecto econdmico negativo en la
rentabilidad de la concesion que la reclamacion en relacion
al restablecimiento del equilibrio econémico del contrato
cuenta con argumentos sélidos, tanto facticos como juridicos
y en consecuencia consideran que dicha reclamacion tanto
en via administrativa o jurisdiccional es probable que sea
estimada. En este contexto, a la fecha actual existe una
incertidumbre sobre el valor recuperable de la inversidon que
estd condicionado a que las reclamaciones sobre el
reequilibrio econdmico del contrato prosperen
adecuadamente.
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24. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Los elementos del inmovilizado clasificados en el epigrafe
de Concesiones, cuyo fin es la minimizacién del impacto
medioambiental en el Grupo son como sigue:

Miles de euros

2024
coste ANORTIZAGION NETO
Construccién e instalacién en EDAR 723.613 (275.879) 447.734
Red de Alcantarillado 42.794 (13.580) 29.214
Red de Reutilizacién 97.318 (23.170) 74.148
TOTAL 863.725 (312.629) 551.096

Miles de euros

2023
coste ANORTIZACIGN NETO
Construccidn e instalacién en EDAR 692.202 (266.660) 425.542
Red de Alcantarillado 30.765 (12.344) 18.421
Red de Reutilizacién 96.815 (21.201) 75.614
TOTAL 819.782 (300.205) 519.577

El detalle de las inversiones realizadas por el Grupo por
razones medioambientales es:

Miles de euros

2024 2023
DESCRIPCION
Depuracion de aguas 31.411 36.255
Alcantarillado 12.029 279
Reutilizacion 503 573
TOTAL 43.943 37.107
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Los gastos incurridos por el Grupo por razones
medioambientales son como sigue:

Miles de euros

2024 2023
DESCRIPCION
Depuracion de aguas 194.721 172.733
Alcantarillado 76.295 74.632
Reutilizacion 7.053 7.975
.
TOTAL 285.919 263.936
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Los ingresos incurridos por el Grupo por razones
medioambientales son los siguientes:

Miles de euros

2024 2023
Ingresos por alcantarillado 5.053 5.465
TOTAL 5.053 5.465

La Direccion de la Sociedad dominante integra todas sus
actividades en un Sistema de Gestién Ambiental
debidamente certificado segin la Norma sobre gestiéon
medioambiental UNE-EN-ISO-14001:2015 habiéndose
llevado a cabo en 2024 la auditoria de primer seguimiento
de esta certificacidn, con resultado favorable para el
desarrollo y la mejora continua de este Sistema de Gestion.

En 2024, la Sociedad dominante tiene abiertos 25
expedientes por incumplimiento de la legislacion
medioambiental (40 expedientes en 2023), si bien la
mayoria de ellos lo son por sanciones leves, continuando
con la tendencia de los ultimos afios conforme al plan
estratégico implantado por la Sociedad dominante de
excelencia en la depuracion. En este sentido, debe tenerse
en cuenta que varios de los expedientes traen causa en
circunstancias ajenas a esta Empresa Publica, no siendo
por tanto imputables a la Sociedad dominante, motivo por
el cual estan siendo recurridos actualmente en via
administrativa.

No obstante, en base a la experiencia y a la estimacion de
éxito de dichos recursos, la Sociedad dominante no tiene
registrada provision alguna para posibles riesgos
ambientales dado que estima que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios,
indemnizaciones u otros conceptos.

La Sociedad dominante dispone de pélizas

de seguros que permiten asegurar razonablemente la
cobertura de cualquier posible contingencia que se pudiera
derivar de su actuacién ambiental.
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Adicionalmente a las coberturas ofrecidas por la péliza de
Responsabilidad Civil general, la Sociedad dominante como
operador afectado, desde junio del 2010 tiene suscrita una
poliza de seguros para cubrir los potenciales riesgos
derivados de la entrada en vigor de la Ley 26/2007, de
Responsabilidad Medioambiental y del R.D. 2090/2008 que
la desarrolla. Dicha péliza esta suscrita por la garantia
maxima financiera de 25 millones, cumpliendo en un
exceso de 5 millones la garantia madxima que establece la
Ley.

El Grupo en Iberoamérica durante el 2024 ha tenido
inversiones en curso de proyectos medioambientales de la
sociedad Amagua CEM, por importe de 360 miles de
ddlares (346 miles de euros) con las siguientes lineas de
actuacion:

— Estacidon de Bombeo AALL Buijo Center: Este trabajo
consiste en la construccién de un cdrcamo o estacién
de bombeo de aguas lluvias en el sector del centro
comercial Buijo Center e interseccién con el estero
Buijo Histdrico (ducto cajon H.A.), cuyo trabajo incluye
suministro de hormigdn fc=280 kg/cm?2, acero de
refuerzo fy=4200 kg/cm2, excavacion, desalojo y
relleno compactado, entibado metdlico, interconexién a
sistema de aguas lluvias del sector, y construccion de
camaras de inspeccidn, mas sus respectivos trabajos
complementarios y de obra civil, de acuerdo con los
planos y especificaciones técnicas entregadas por
Amagua al contratista, las cuales declara conocery
aceptar, y todas las obras complementarias requeridas
para el correcto funcionamiento y puesta en marcha de
la misma.

El Grupo en Iberoamérica durante el 2023 tuvo proyectos
medioambientales de la sociedad Amagua CEM, por
importe de 375 miles de ddlares (339 miles de euros) con
las siguientes lineas de actuacién:

— Tuberia AALL Vista al Parque: Instalacién de una
tuberia de PVC D=1200mm que abarco todas las obras
complementarias tales como excavacion, desalojo y
relleno compactado, interconexidn a sistemas de aguas
lluvias del sector Samboronddn, construccion de
camaras de inspeccidn, y demas implementos en
general requeridos para el correcto funcionamiento y
puesta en marcha de la misma.
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25. OTROS PASIVOS

Dentro de otros pasivos corrientes y no corrientes se
incluyen lo siguiente:

Miles de euros

2024 2023
NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE
Ingresos anticipados por anticipo de consumo 13.089 6.902 11.459 7.103
Otros 57 262 14 255
TOTAL 13.146 7.164 11.473 7.358

Los ingresos anticipados por “Anticipo de consumo”, se
refieren a la diferencia entre los importes recaudados en
concepto de anticipo de consumo de los contratos de
suministro y su valor actual en funcion de su periodo
estimado de devolucién. Para el calculo del valor actual del
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“Anticipo de consumo” se establece para el ejercicio 2024
un periodo medio de devolucion en 14 afios (14 afios en
2023).
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26.INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen la explotacién de la
infraestructura para la explotacién de los servicios
relacionados con el abastecimiento, saneamiento y
reutilizacién de agua. Un detalle es como sigue:

Miles de euros

NACIONAL IBEROAMERICA TOTAL

2024 2023 2024 2023 2024 2023
Ingresos por
prestacion de
servicios de 959.502 904.591 26.559 24.586 986.061 929.177
explotacion de la
infraestructura
Ingresos por
prestacion de 12.697 12.343 4.461 4.000 17.158 16.343
servicios
TOTAL 972.199 916.934 31.020 28.586 1.003.219 945.520

La totalidad de estos ingresos nacionales han sido
realizados en euros. Por otro lado, las ventas en
Iberoamérica han sido realizadas en pesos colombianos,
pesos dominicanos, ddlares y reales brasilefios.

En la Sociedad dominante, el aumento del concepto de los
Ingresos por prestacion de servicios de explotacién de la
infraestructura se ha debido en su mayor parte al
incremento de las tarifas desde el 1 de junio de 2024 por la
entrada en vigor de la Orden 1826/2024 y en menor
medida al incremento de los consumos facturados y al
aumento del nimero de clientes.

En Canal Gestion Lanzarote, el incremento por concepto de
los ingresos por prestacion de servicios de explotacion de
la infraestructura por importe de 2,4 millones de euros fue
debido a una mayor facturacién de agua potable.

Respecto de las sociedades situadas fuera del territorio
espafiol, destaca la sociedad Amagua CEM, cuyo
incremento en los ingresos por prestacion de servicios de
explotacién de la infraestructura fue debido a la subida de
tarifa y aumento en el nimero de usuarios.

b) Otros ingresos

Ingresos accesorios recoge principalmente los ingresos
derivados de la venta de energia eléctrica, asi como otros
ingresos derivados del arrendamiento de determinados
inmuebles y determinados cdnones por la cesién de
derechos de aprovechamiento hidroeléctrico.
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Miles de euros

2024 2023
In'gresos accesorios y otros de gestion 43.522 29.619
corriente
Su.bv. (.ex.plot. incorporadas al resultado 1115 1.434
del ejercicio
. Imp.utaaon de subv. inmovilizado no 20119 20.028
financiero y otras
Ingresos excepcionales 73 387
TOTAL 64.829 51.468

Adicionalmente, se recogen las imputaciones

a resultados de las subvenciones de capital, donaciones o
legados recibidos, cuya imputacién a resultados del
ejercicio se realiza en proporcion a la amortizacién
correspondiente a los activos financiados con dichas
percepciones.

El aumento de los ingresos derivados de la venta de
energia eléctrica se ha debido en su mayor parte al
aumento de la produccién en la planta de Secados de
Lodos Sur.

En el ejercicio 2024, la Sociedad dominante ha reconocido
359 miles de euros (382 miles de euros en 2023)
correspondientes a saldos acreedores de clientes
comerciales que han prescrito, de acuerdo con la Ley
42/2015, de 15 de octubre, que modifica los plazos de
prescripcion de las acciones personales establecidos en el
Cddigo Civil . (Véase la nota 20 (c))
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Los trabajos efectuados por el Grupo para activos no c) Gastos de aprovisionamiento por naturaleza
corrientes corresponden integramente a la Sociedad y dmbito geogréfico

dominante, que durante 2024 ascienden a 44.727 miles de
euros (31.449 miles de euros en 2023). Este incremento se
debe al aumento en la instalacién de contadores de

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente:

telelectura.
NACIONAL IBEROAMERICA TOTAL
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Consumo de
energia eléctricay 90.233 90.214 1.008 1.053 91.241 91.267
gas natural
Consumo de 31.566 30.122 526 482 32.092 30.604
materias primas
Consumolde 40.799 29.324 5.960 5.193 46.759 34.517
mercaderias
Va'rlacmr\ de (1.971) (3.952) 3 2 (1.968) (3.950)
existencias
TOTAL CONSUMO 160.627 145.708 7.497 6.730 168.124 152.438
Trabajos
realizados por 160.621 158.583 9.663 8.467 170.284 167.050
otras empresas
TOTAL 321.248 304.291 17.160 15.197 338.408 319.488
La variacién del Consumo de energia eléctrica y gas natural d) Gastos por retribuciones

se ha debido fundamentalmente a la disminucion del

: . : o a los empleados
precio de la energia y al menor nivel de actividad de alguna

instalacion productiva. El detalle de los Gastos de personal es como sigue:

2024 2023

Sueldos, Salarios y asimilados 161.630 155.112
Cargas Sociales 56.110 53.379
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 49.008 46.108
Aportaciones a planes de aportacion definida (extorno) 237 227
Premio de permanencia (nota 17) 221 243
Antigliedad (nota 17) 4.773 4.891
Otros gastos sociales 1.871 1.910
TOTAL 217.740 208.491
Provisiones 1.605 534
TOTAL 219.345 209.025

El incremento en la provisidn por retribuciones a los
empleados corresponde integramente a la Sociedad
dominante, por mayor dotacion de contenciosos laborales.

Canal de Isabel Il S.A., M.P. 115 Cuentas anuales consolidadas 2024



e) Gastos por amortizacion y deterioro de
activos no financieros

El detalle de los gastos por amortizacion es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Gastos por amortizacién de los activos intangibles (nota 10) (131.257) (127.119)
Gastos por amortizacion de los activos materiales e inversiones inmobiliarias (notas 7 y 8) (6.376) (6.970)
TOTAL GASTOS DE AMORTIZACION (137.633) (134.089)
Gastos por deterioro de activos intangibles (nota 10) (4.297) -
Reversién del deterioro de activos intangibles - 3.064
TOTAL GASTO POR DETERIORO (4.297) 3.064

f) Otros gastos

El detalle de otros gastos es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Gastos de investigacion 2.890 1.728
Gastos por arrendamientos y canones 26.053 24.965
Reparaciones y conservacion 73.564 75.217
Servicios de profesionales independientes 21.004 20.597
Transportes 258 378
Primas de Seguros 7.460 5.961
Publicidad y Propaganda 3.367 2.985
Suministros 1.808 1.710
Otros Servicios exteriores 5.946 5.558
Tributos 29.925 26.757
Pérdidas por deterioro de valor e incobrabilidad de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar (notas 14 y 16) (1.589) 2.228
Provision por actuaciones de reposicidn y gran reparacion (nota 23) 70.465 62.389
Otros gastos 20.056 11.232
TOTAL 261.207 241.705

El importe mds mas significativo de la Sociedad dominante
es el de los Servicios exteriores, siendo los principales
incrementos en este epigrafe, debidos en su mayor parte a
los gastos por arrendamientos de sistemas informaticos,
primas de seguro (por el concepto de responsabilidad civil)
y servicios profesionales independientes.

Dentro de otros gastos, destaca la sociedad brasilefia
Emissdo, por un importe de 3.336 miles de euros, derivado
de una mayor contingencia; civil, laboral y de la CEDAE
(Compaiiia Estadual de Aguas e Esgotos).

Dentro del epigrafe de Tributos, destaca la sociedad AAA
Dominicana, con una disminucién de 423 miles de euros

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

respecto del ejercicio 2023, debido a que en el ejercicio
2023 la sociedad se acogié a una amnistia fiscal, para el
pago de la deuda del ITBIS (IVA repercutido). Amagua CEM,
ha incrementado en 2024 la cuenta de tributos por
importe de 301 miles de euros debido a un mayor pago de
impuestos a la seguridad nacional (nuevo impuesto
gubernamental, para hacer frente a una mayor seguridad
ciudadana). El incremento en Canal Extensia América, por
importe de 293 miles de euros, se debe a las mayores
retenciones practicadas por Amagua CEM, en concepto de
dividendos.
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g) Resultados por enajenaciones
de inmovilizado

El detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado
es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
BENEFICIOS
Inmovilizado material (nota 7) 7 6
Inmovilizado intangible (nota 10) 63 1
Inversiones inmobiliarias (nota 8) 172 21
Activos no corrientes mantenidos para la venta (nota 6) 254 11.881
496 11.909
PERDIDAS
Inmovilizado material (nota 7) (35) (58)
Inmovilizado intangible (nota 10 c) (7.740) (1.948)
Inversiones inmobiliarias (nota 8) - (43)
(7.775) (2.049)
TOTAL (7.279) 9.860
En 2024 la venta de la plena propiedad que tenia la procesos de informacion, vehiculos y equipos de
Sociedad dominante por el albergue de Mangirdn ha operaciones.

d beneficio de 172 miles d .
generado un beneticio de miles de euros A 31 de diciembre de 2023, registré una pérdida de 58

Las bajas en 2023 por 99 miles de euros, se correspondieron miles de ddlares (58 miles de euros), correspondiente a
con la demolicidn de tres casillas de la Dehesa de la Villa de venta de vehiculos.

Madrid, que generaron una pérdida de 43 miles de euros. ) )
h) Ingresos y gastos financieros
A 31 de diciembre de 2024, la sociedad Amagua, CEM ha

registrado una pérdida de 37 miles de ddlares (35 miles de El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el

euros), correspondientes a la baja de equipos para siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Ingresos financieros de inversiones mantenidas a vencimiento 4.372 2.769
Otros Ingresos financieros 20.292 20.264
Diferencias de cambio - 1.014
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 24.664 24.047
Gastos financieros de deudas con terceros (6.672) (6.277)
Gastos financieros relacionados con provisiones (nota 23) (6.929) (10.033)
Otros gastos financieros (12.035) (12.320)
Diferencias de cambio (9.815) -
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (35.451) (28.630)
Deterioro y Pérdidas de inversiones - 2.687
RESULTADO FINANCIERO (10.787) (1.896)
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27.SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no
pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcidn de cuatro afios.

En otro caso, el articulo 66 bis. 2 de la Ley 58/2003, de 17
de diciembre, General Tributaria, establece el derecho por
parte de la Administracion a comprobar los ejercicios

o periodos impositivos en que se generd el derecho a
compensar las bases o cuotas o a aplicar las deducciones
de los ejercicios que vayan a ser objeto de comprobacion.

La Sociedad dominante y las dependientes espafiolas
tributan, desde el 1 de enero de 2014 en Régimen Especial
de Consolidacion Fiscal conjuntamente con su sociedad
dominante Canal de Isabel Il (Ente), en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades, previsto en el articulo 55y
siguientes de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, segun certificacion presentada

con fecha 22 de octubre de 2013 ante la Agencia
Tributaria. Las sociedades dependientes situadas en
Iberoamérica tributan de forma individual en sus
respectivos paises. Los beneficios estan sujetos a un
gravamen del 25% sobre la base imponible en Espafia, del
35% en Colombia, del 27% en Republica Dominicana, del
24% en Ecuador (17% aplicable a las sociedades de capital
publico), del 25% en Uruguay y del 34% en Brasil. Las
sociedades dependientes en Espaiia tributan bajo el
régimen de consolidacidn fiscal.

El Grupo formado por las sociedades espafiolas esta sujeto
al régimen tributario general y por lo tanto, debe presentar
anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades.

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido
registrados por tipos de activos y pasivos a 31 de diciembre
de 2024 y 2023, es como sigue:

Miles de euros

ACTIVOS PASIVOS NETOS
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Concesiones 161 163 - - 161 163
Amortizacion - 198 - - - 198
Provisiones - 27 15 - 15 27
Otros Conceptos 3.072 3.320 754 (1.293) 3.826 2.027
subvenciones - - (1.977) - (1.977) -
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS 3.233 3.708 (1.207) (1.293) 2.026 2.415
El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido a
31 de diciembre cuyo plazo de realizacidn o reversién es
superior a 12 meses es como sigue:
2024 2023
ACTIVOS 3.093 3.501
Amortizaciones 83 144
Otros 3.010 3.357
PASIVOS (3.099) (3.192)
Concesiones - -
Otros (3.099) (3.192)
TOTAL (6) 309
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Para el caso de la sociedad Canal Gestion Lanzarote,
debido a la limitacidn a la deducibilidad de la base
imponible negativa al 50% de conformidad la Disposicién
adicional decimonovena de la LIS tras la modificacion a la
anterior regla general con efecto para los periodos
impositivos que se inicien en 2023, se generd un activo
diferido por importe de 16 miles de euros para el ejercicio
2024 (18 miles de euros para 2023).

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios es como
sigue:

Miles de euros

2024 2023
Impuesto corriente 4.772 4.950
Impuesto diferido 162 (174)
AJus.te e.n .Ia declar.amon definitiva 373 (951)
de ejercicios anteriores
Ajustes positivos en la imposicion ) )
sobre beneficios
TOTAL 5.307 3.825

La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre
beneficios y el beneficio del ejercicio, es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
SALDO DEINGRESOSYGASTOS 13300 135020
Impuesto 25% (33.475) (33.755)
Efecto fiscal tipos distintos al 25% 7.495 641
Efecto fiscal renta presuntiva (195) (189)
Otros gastos no deducibles (8.625) (2.818)
Otros ajustes (7.801) (8.397)
Ajuste IS Ejercicios anteriores (373) 951
Ajustes de consolidacion 9.862 10.898
Ze;(::izic(i)ones y Bonificaciones del 27.805 28.844
GASTO POR IMPUESTO SOBRE (5.307) (3.825)

BENEFICIOS CONSOLIDADOS
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La tasa media fiscal efectiva en el ejercicio 2024 es del
3,963% (2,83%, en el ejercicio 2023).

Para la sociedad Canal Gestion Lanzarote, el ajuste al a
base imponible del grupo por consolidacion fiscal, por
importe de 5.812 miles de euros en 2024 (7.248 miles de
euros en 2023), supuso la limitacién a la deducibilidad de
la base imponible negativa al 50%, de conformidad con la
disposicidn adicional decimonovena de la LIS, tras la
modificacion a la anterior regla general con efecto desde el
1 de enero de 2023.

La deduccion por inversiones en activos fijos nuevos en
Canarias consiste en el 25% de dichas inversiones con el
limite del 50% de la cuota integra minorada en las
deducciones para evitar la doble imposicion internacional y
las bonificaciones, y esta recogida en la disposicién
transitoria cuarta de la Ley 19/1994, de 6 de julio, de
modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias,
la cual permite la aplicacion de la disposicion adicional
duodécima de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, en los términos establecidos
en el articulo 94 de la Ley 20/1991, de 7 de junio, de
modificacion de los aspectos fiscales del Régimen
Econdmico Fiscal de Canarias.

Dado que Canal Gestidén Lanzarote, S.A.U. tributa en
régimen de consolidacidn fiscal, el limite del 50% se refiere
a la cuota integra minorada del grupo fiscal (articulo 71.1
de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades). Las
cantidades no deducidas en virtud de dicho limite se
podran aplicar en los periodos impositivos que concluyan
en los 15 afios inmediatos y sucesivos (disposicion
transitoria cuarta de la Ley 19/1994).
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El movimiento de los activos y pasivos por impuesto
diferidos durante el ejercicio 2024
y 2023, es como sigue:

Miles de euros

2024
R .
eco’n O?Ido Diferencias Activos .
Saldo neto en Pérdidas . Pasivos
Otros de Neto por impuesto . I
1 de enero .. . por impuesto diferido
. conversion diferido
Ganancias
Concesiones 163 (2) - - 161 161 -
Amortizacién 198 (198) - - - - -
Provisiones 27 (12) - - 15 - 15
Otros Conceptos 2.027 2.027 (82) (145) 3.827 3.072 755
Subvenciones - (1.977) - - (1.977) - (1.977)
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS 2.415 162 (82) (144) 2.026 3.233 (1.207)

Miles de euros

2023
Reconocido Diferencias Activos Pasivos
Saldo neto - . .
en Pérdidas Otros de Neto por impuesto por impuesto
1 de enero . .. e e .
y Ganancias conversion diferido diferido
Concesiones 133 30 - - 163 163 -
Amortizacién 124 74 - - 198 198 -
Provisiones 10 15 - 2 27 27 -
Otros Conceptos 1.868 61 (222) 320 2.027 3.320 (1.293)
Industria ) ) ) ) ) ) )
y Comercio
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS 2.135 180 (222) 322 2.415 3.708 (1.293)

A 31 de diciembre de 2024 se encuentran registradas bajo
el epigrafe de “Otros conceptos” Bases imponibles
negativas por importe de 4.387 miles de euros

(8.816 miles de euros a 31 de diciembre de 2023)
correspondientes a las siguientes sociedades:

Miles de euros

2024 2023

SOCIEDAD CONTABILIZADAS NO CONTABILIZADAS NO

CONTABILIZADAS CONTABILIZADAS
Canal Extensia América, S.A. 4,387 1.753 5.038 2.013
Gestus Gestion & Servicios S.A.S. - 587 - 647
AAA Dominicana, S.A. - 5.073 3.778 -
Canal Gestidn Lanzarote, S.A.U. - 5.813 - 7.248
TOTAL 4.387 13.226 8.816 9.908
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La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
se evalla en el momento en que se generan, y
posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo con
la evolucidn de los resultados del Grupo previstos en el
plan de negocio del mismo. En particular, en la evaluacién
de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos, se ha tenido en cuenta entre otros, las sinergias
que se deriven de la consolidacidn fiscal, asi como la
estimacion de beneficios fiscales futuros en base al plan de
negocios del Grupo.

En Colombia, los vencimientos de las bases imponibles van
acorde a la fecha de vencimiento de cada declaracion. De
acuerdo a la normativa local, la vigencia para compensar
las bases imponibles es de 12 afios, desde la fecha de su
presentacion.

En Republica Dominicana, segun establece el cédigo
tributario (Ley 11-92) en su articulo 287 Literal K) Pérdidas.
Las pérdidas que sufrieren las personas juridicas en sus
ejercicios econdmicos seran deducibles de las utilidades en
los ejercicios inmediatos subsiguientes al de las pérdidas,
sin que esta compensacion pueda extenderse mas alla de
cinco (5) afios.

Adicionalmente, bajo ese concepto se registraron 1.514
miles de euros relativos a deducciones por inversiones en
Canarias, que en el ejercicio 2023 quedaban pendiente de
compensar 26 miles de euros y en 2024 31 miles de euros.

Los Administradores de las sociedades estiman que las
bases imponibles pendientes de aplicar serdn recuperables
a medida que la empresa genere beneficios fiscales.

Para dar cumplimiento a la trasposicion de la mencionada
Ley en Espafia, el pasado 21 de diciembre de 2024 se
publicé la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se
establece un Impuesto Complementario para garantizar un
nivel minimo global para los grupos multinacionales y los
grupos nacionales de gran magnitud. El Proyecto de Ley del
Impuesto Complementario que ha dado lugar a la
aprobacion de la Ley 7/2024, de 20 de diciembre.

El Grupo ha aplicado en su evaluacidn las Disposiciones
Transitorias Segunda, Tercera y Cuarta de la Ley 7/2024,
concluyendo que no tiene un impacto en las cuentas
anuales de la Sociedad dominante en el ejercicio 2024.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

El Grupo Canal de Isabel Il estd pendiente de la evolucién
normativa del “Pilar 2” en aquellas jurisdicciones en las
que opera: en Colombia todavia no hay anuncio publico
pero El Poder Ejecutivo colombiano promulgoé la Ley 2277,
el 13 de diciembre de 2022, con vigencia a partir del 1 de
enero de 2023. La Ley incluye una reforma tributaria y,
entre otras medidas, introdujo una Tasa Impositiva
Efectiva Minima del 15% que se aplica a las empresas
residentes en Colombia (con algunas excepciones
especificas de la industria). Este nuevo requisito refleja la
tasa propuesta por la iniciativa del Pilar 2 de la OCDE, asi
las sociedades con jurisdiccion en Colombia han realizado
el cdlculo de la Tasa minima de tributacion no dando lugar
a ningun reconocimiento de impuesto. No obstante, dicho
estado de implementacién no impacta en que el Grupo
quede plenamente alcanzado por el Pilar 2, a través de la
presencia en Espafia.

Brasil: El Congreso brasilefio aprobd el proyecto de ley
3817/24 el 17 de diciembre de 2024 (el proyecto de ley
establece la CSLL en proceso de adaptacion de la
legislacion brasilefia a las reglas del Pilar 2).

En las jurisdicciones de Ecuador, Republica Dominicana y
Uruguay no se ha realizado ninglin anuncio al respecto por
parte de las autoridades gubernamentales.

Asimismo, en fecha 18 y 19 de abril de 2017 la sociedad
participada Canal Extensia, S.A.U., y la Sociedad dominante
respectivamente, recibieron comunicacidn de inicio de
actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacidon
por la Inspeccion de los Tributos de la Agencia Tributaria.

Con fecha 23 de mayo de 2018 el juzgado de Instruccidon N2
6 en contestacion a la solicitud presentada por la
Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la
Agencia Tributaria ha dictado Auto por el que se dispone la
suspension de las actuaciones inspectoras en curso hasta
que avance la investigacién penal y se pueda concretar con
mayor detalle la necesidad de mantenerla.

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes
impuestos y periodos:

— Impuesto sobre Sociedades: periodos de 07/2012 a
12/2015.

— Impuesto sobre el Valor Afiadido: periodos de
03/2013 a 12/2016.

— Retencidn/Ingreso a cuenta. Rendimientos
Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a 12/2016.
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Los Administradores de las sociedades consideran que
como consecuencia de esta inspeccion no se derivaran
pasivos significativos y que no existen otras contingencias
derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccidon. El Grupo
fiscal espaiol tiene pendientes de inspeccion por las
autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos

Impuesto sobre Sociedades 2020 2021 2022 2023 2024
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2020 2021 2022 2023 2024
Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas 2020 2021 2022 2023 2024
Impuesto de actividades Econdmicas 2020 2021 2022 2023 2024
Seguridad Social 2020 2021 2022 2023 2024
No Residentes 2020 2021 2022 2023 2024

La Sociedad dominante en diferencias permanentes del
ejercicio 2024, se recoge principalmente como aumento un
importe de 4.525 miles de euros (8.798 miles de euros en
2022) correspondiente a gastos en diferentes
infraestructuras que se han considerado no deducibles por
no estar relacionados directamente con la consecucion de
ingresos. Asimismo, dentro de las correcciones por
diferencias permanentes como aumento, se incluyen 3.600
miles de euros correspondiente al donativo entregado a la
Fundacién Canal de Isabel Il y considerado no deducible
segun el articulo 15.e) de la Ley 27/2014, de Impuesto
sobre Sociedades (3.600 miles de euros en 2023).

Para las sociedades domiciliadas en Espafia,

el art. 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, establece
que para los periodos impositivos iniciados dentro de los
afios 2013 y 2014, se deducira en la base imponible hasta
el 70 por ciento de la amortizacion que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido
porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 2 del articulo
12 de la Ley 27/2014, del Impuesto de Sociedades. La
amortizacidn contable que no resulte fiscalmente
deducible de acuerdo al precedente apartado, se deducird
de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente durante la vida util del elemento
patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se
inicie dentro del afio 2015. Por todo ello, en el ejercicio
2024, y como disminuciones en diferencias temporarias
con origen en ejercicios anteriores, se encuentra incluido
un importe de 6.145 miles de euros (6.145 miles de euros
en 2023), en concepto de reversion de parte de la
amortizacion considerada no deducible en los ejercicios
2013y 2014.

La Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2022, con efectos para
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los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de
enero de 2022, establece en el articulo 30 bis de la LIS una
tributacién minima del 15 por ciento de la base imponible
para aquellos contribuyentes del Impuesto con un importe
neto de la cifra de negocios igual o superior a veinte
millones de euros y en todo caso, para los que tributen en
régimen de consolidacidn fiscal.

Debido a la aplicacion de la normativa del parrafo anterior
se ha registrado en el afio 2024 un mayor Activo por
Impuesto Diferido neto por valor de 100 miles de euros
proveniente de deducciones no aplicadas en la declaracion
del impuesto de sociedades del afio 2023 por insuficiencia
de cuota, quedando registrado a 31 de diciembre de 2024
un Activo por Impuesto Diferido acumulado por varios
conceptos por valor de 229 miles de euros (198 miles de
euros en 2023). Las deducciones no aplicadas podran
deducirse en los periodos impositivos siguientes de
acuerdo con la normativa aplicable en cada caso.

De acuerdo con la normativa fiscal vigente (ley 2277 de
2022), introduce los siguientes cambios a las sociedades
Colombianas:

— Estan sujetas al impuesto de renta y complementarios,
siendo la tarifa aplicable del 35%a partir del 2022.

— Las rentas fiscales por concepto del impuesto de
ganancias ocasionales se gravan a la tarifa del 15%.

— Laley 2277 de 2022, modifico la tarifa de retencion en
la fuente en la distribucién de dividendos entre
sociedades nacionales la cual serd del 10%. Dicha
retencion serd trasladable a la persona natural
residente fiscal en Colombia, o al inversionista (persona
natural o juridica) residente en el exterior. Siguen
vigentes los tratamientos de excepcion para no aplicar
esta retencion.
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— Tasa minima de tributacién: Se introduce una tasa
minima de tributacién del 15% para los contribuyentes
del impuesto sobre la renta. Esta tasa minima se
denomina Tasa de Tributacidon Depurada -TTD, y no
podra ser inferior al 15%. La TTD se determina de dividir
el impuesto depurado (ID) sobre la utilidad depurada
(UD). A su vez, se establecen los factores que
componen el ID y la UD para delimitar su
determinacién. Sila TTD es inferior al 15%, ésta debera
ser ajustada para llegar al 15% minimo. Para el caso en
las sociedades en Colombia no se han reconocido
ningun gasto por la aplicacion de este concepto.

A partir del afio gravable 2021, la tarifa de renta
presuntiva es del cero por ciento (0%).

La compafiia Amagua CEM en el ejercicio 2024 registré
como gasto no deducible un saldo por “Contribucién
temporal de la seguridad” emitido por decreto nacional y
publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial 516
con fecha 12 de marzo de 2024; “Ley Organica para
enfrentar el conflicto armado interno, la crisis social y
economica” el cual correspondia a la tarifa del 3,25% del
total de la utilidad gravada del afio 2022.
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En Brasil la aplicacién del tipo impositivo es del 34% sobre
los beneficios gravables. Emissdo habia registrado en la
cuenta de resultados del ejercicio 2022 unos impuestos
diferidos por importe de 29.074 miles de reales brasilefios
(5.220 miles de euros) y como consecuencia de la
reexpresion en los estados financieros de la sociedad, se
dio de baja dicho importe, quedando a cero por no
considerarse recuperables. La sociedad Fontes da Serra,
como no genera base gravable impositiva, tributa bajo la
denominacion de renta presuntiva con un importe de
522.625 de reales brasilefios (4.423 euros).

En Republica Dominicana, de acuerdo a la normativa
vigente, el impuesto de sociedades serd el mayor que
resulte entre aplicar el 27% al impuesto imponible y el 1%
a los activos sujetos a impuestos, a cierre del ejercicio de la
compafiia tributara por renta de activos el cual genera un
importe de gastos por 5.631 miles de pesos dominicanos
(93 miles de euros) y a su vez un impuesto diferido por
10.908 miles de pesos dominicanos (180 miles de euros).
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28.SALDOS Y TRANSACCIONES
CON PARTES VINCULADAS

a) Saldosy transacciones con partes vinculadas

Las Cuentas Anuales Consolidadas incluyen operaciones
Ilevadas a cabo con las siguientes partes vinculadas:
sociedades asociadas y sociedades controladas
conjuntamente, que son consolidadas por el método de la

participacion; accionistas de la Sociedad y sociedades
vinculadas a sus accionistas; y personal directivo clave del
Grupo y miembros del Consejo de Administracidn.

El detalle de los saldos deudores y acreedores con las
partes vinculadas es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
SALDO SALDO
DEUDOR SALDO ACREEDOR DEUDOR SALDO ACREEDOR
EMPRESAS DEL GRUPO
Canal de lsabel Il (Ente 216 (171.516) 1.750 (187.638)
Publico)
Consolidacion fiscal 690 (3.945) 858 (4.700)
Aguas de Alcala, UTE 704 - 659 -
Otros 48 - 26 -
EMPRESAS ASOCIADAS
Compafifa de Acueducto
y Alcantarillado ) )
Metropolitano de Santa (21) (20)
Marta, S.A., E.S.P.
Avanzadas Soluciones
de Acueducto y 171 - 303 -
Alcantarillado S.A.
Otros - (46) - (42)
TOTAL 1.829 (175.528) 3.596 (192.400)

De acuerdo con el Contrato Programa, las deudas con el
Ente Publico por importe de 168.306 miles de euros
(183.147 miles de euros en 2023) por el concepto de
“Deuda Espejo” corresponden a la obligacién de la
Sociedad dominante, en relacion con los contratos
financieros, de abonar al Ente Publico las cantidades
previstas, con la finalidad de atender el cumplimiento de
las obligaciones derivadas de tales contratos.

Esta deuda se origind con motivo de la aportacién no
dineraria efectuada en 2012 descrita en la nota 2, en la
que las deudas correspondientes a la rama de actividad
aportada se traspasaron del Ente Publico a la Sociedad
dominante. Entre ambas partes se reconocio la deuda
inicial y las condiciones de cancelacion futura de dicha
deuda, asi como el procedimiento para la liquidacion de los
intereses y repago de la deuda. La titularidad de las
referidas deudas ante las entidades financieras
prestamistas le corresponde al Ente Publico. La Sociedad
dominante contrajo la totalidad de las obligaciones
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pactadas originariamente en los contratos con las
entidades financieras por el importe correspondiente. Los
vencimientos y tipos de interés a pagar por la Sociedad
dominante al Ente Publico son los mismos que estan
estipulados en los contratos con las entidades financieras
(nota 20). El tipo medio ponderado de la deuda espejo ha
ascendido durante el afio 2024 al 1,96% (1,96% en 2023).

Adicionalmente, dentro del epigrafe Canal de Isabel Il (Ente
Publico) se incluye el saldo deudor por operaciones
comerciales.

En el epigrafe "Consolidacidn fiscal" se incluyen los saldos
de las empresas que tributan bajo el régimen de
consolidacion fiscal: Canal de Isabel Il S.A. por importe de
565 miles de euros, Canal Gestién Lanzarote S.A. por
importe de 125 miles de euros y Canal Extensia S.A.U. que
presenta un saldo acreedor por importe de (3.945) miles
de euros.
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Dentro del epigrafe "otros" se incluye el saldo con la
sociedad Avanzadas Soluciones de Acueducto y
Alcantarillado S.A. por servicios de auditoria y asesoria
fiscal.

Dentro del grupo fuera de Espafia, La sociedad Avanzadas
Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A no ha
mantenido transacciones con las empresas del grupo
durante el ejercicio 2024 (139 miles de euros en 2023).

Con Acueducto y Alcantarillado Metropolitano de Santa
Marta, S.A. E.S.P., en los ejercicios 2024 y 2023 no se

realizaron transacciones, continuando la sociedad en
estado de liquidacién.

El detalle de los saldos a 31 de diciembre de 2024 sin los
intereses devengados y no pagados que mantiene el Ente
Publico con entidades de crédito por las operaciones de
préstamo de la “deuda espejo” en miles de euros es la
siguiente:

ENTIDAD IMPORTE . TIPO 5 =
ORIGINAL OPERACION FECHA VTO. DE INTERES CORRIENTE CORRIENTE
BANCARIA Gl
B.EL @ 100.000 Préstamo 15-0ct-35 Fijo (3,268%) 4.762 47.619 52.381
B.EL @ 200.000 Préstamo 21-feb-36 Fijo (1,342%) 10.000 105.000 115.000
TOTAL 14.762 152.619 167.381

() préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones.
@ préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones.

A 31 de diciembre de 2023 los saldos son los siguientes:

ORIGINAL OPERACION FECHA VTO. CORRIENTE CORRIENTE
BANCARIA Lo
B.E.I. @ 100.000 Préstamo 15-oct-35 Fijo (3,268%) 4.762 52.381 57.143
B.E..® 200.000 Préstamo 21-feb-36 Fijo (1,342%) 10.000 115.000 125.000
TOTAL 14.762 167.381 182.143

() préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones.
@ préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones.

Los interés devengados y no pagados a 31 de diciembre de
2024 derivados de la deuda espejo son 925 miles de euros
(1.004 miles de euros en 2023).

El saldo deudor con el Ente Publico corresponde,
principalmente con los importes derivados de las
obligaciones fiscales correspondientes al Ente Publico que
ha satisfecho la Sociedad Dominante de acuerdo con el
Contrato Programa.
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A 31 de diciembre de 2024 los epigrafes “Otros activos
financieros”, “Otros activos” y “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar”, incluyen unos importes 103.515
miles de euros, 105.728 miles de euros y 57.603 miles de
euros, respectivamente, correspondientes a saldos con
Ayuntamientos accionistas (85.779 miles de euros, 78.558
miles de euros y 42.489 miles de euros, respectivamente
en 2023). Adicionalmente, el epigrafe dividendo activo a
pagar recoge un importe de 10.671 miles de euros (10.766
miles de euros en 2023) con los mencionados accionistas.
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Las transacciones realizadas por el Grupo con Canal de
Isabel Il (Ente Publico) a 31 de diciembre 2024 por gastos
financieros derivados de la deuda espejo, gastos de
explotacion y otros ingresos de explotacién ascienden a
3.432 miles de euros (3.717 miles de euros en 2023); 3.137
miles de euros (4.432 miles de euros en 2023) y 204 miles
de euros (204 miles de euros en 2023), respectivamente.

En los ejercicios 2024 y 2023 el Grupo no ha realizado
transacciones con la sociedad GSS.

A 31 de diciembre de 2024 las transacciones realizadas por
la Sociedad dominante con los accionistas como
consecuencia de la incorporacion de determinados
ayuntamientos en el capital de la Sociedad dominante han
sido principalmente por los conceptos de prestaciones de
servicios y liquidaciones de tributos por importe de 49.088
miles de euros y 25.202 miles de euros, respectivamente
(42.969 miles de euros y 18.525 miles de euros en 2023).

b) Informacion relativa a los miembros del
Consejo de Administracion y Personal de
Alta Direccidn de la Sociedad dominante.

Los Consejeros no ejecutivos de acuerdo con los estatutos
de la Sociedad dominante han devengado durante el
ejercicio 2024 Unicamente dietas por asistencia a
reuniones del Consejo de Administracion por importe de
141,6 miles de euros, no habiendo percibido ninguna otra
remuneracion por otros conceptos (127,2 miles de euros a
31 de diciembre de 2023), ni tienen concedidos anticipos o
créditos, ni existen saldos con ellos a 31 de diciembre de
2024 y 2023. La Sociedad dominante no ha asumido
obligaciones por cuenta de los Administradores a titulo de
garantia. La Sociedad dominante tiene contratada una
poliza de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de su
cargo cuya prima asciende a 1.419 miles de euros.
Asimismo, en 2024 y 2023, la Sociedad dominante no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante.
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Se considera personal de Alta Direccién a los Directores del
Comité de Direccion de la Sociedad dominante. Las
retribuciones correspondientes al personal de Alta
Direccion de la Sociedad dominante en el ejercicio 2024
han ascendido a 1.081 miles de euros (1.182 miles de
euros en 2023). El Personal de Alta Direccién de la
Sociedad dominante no tienen concedidos anticipos o
créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de
ellos a titulo de garantia. Los importes provisionados de
remuneraciones pendientes de pago del Sistema de
Gestion del Desempefio AVANZA a 31 de diciembre de
2024 ascienden a 211 miles de euros (197 miles de euros a
31 de diciembre de 2023). Con respecto al personal de Alta
Direccidn, la Sociedad dominante tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida
(véase nota 3 (0)). Asimismo, en el ejercicio 2024 han
percibido 18 miles de euros (12 miles de euros en el
ejercicio 2023) por la pdliza de antigiiedad y por el premio
de permanencia.

c) Situaciones de conflicto de interés de los
Administradores de la Sociedad dominante.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, los Administradores de
la Sociedad dominante y las personas vinculadas a los
mismos, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion
de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o
en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los Administradores de
la Sociedad dominante no han realizado con ésta ni con
sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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29. GESTION DEL RIESGO Y VALOR RAZONABLE

a) Factores de riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros del Grupo tiene como
objetivo principal asegurar la disponibilidad de fondos para
el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y
proteger el valor de los flujos econdmicos y de los activos y
pasivos del Grupo. La politica del Grupo es cubrir todas
aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre
gue existan instrumentos adecuados y el coste de
cobertura sea razonable.

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos
riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y
riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo.

() Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por la volatilidad del tipo de cambio se considera
poco significativo y esta motivado principalmente por la
variacién del peso colombiano, el peso dominicano y el
real brasilefio en la valoracién de los activos y pasivos
situados en Colombia, Republica Dominicana y Brasil. Este
riesgo se gestiona mediante recursos denominados en las
correspondientes monedas extranjeras.

A continuacion, se detalla la exposicion del Grupo al riesgo
de tipo de cambio a 31 de diciembre de 2024 y 2023. Las
tablas adjuntas reflejan el valor contable de los activos y
pasivos financieros del Grupo denominados

en moneda extranjera:

Miles de euros

2024
Pesos Pesos Délares Reales TOTAL
colombianos  dominicanos (Ecuador) brasilefios

ACTIVOS
Otros activos financieros - 15 - 34 49
L%Tﬁ(l.):;lgxg:sFlNANCIEROS } 15 } 34 49
aDizggfs comerciales y otras cuentas 19.693 5.890 2415 229 28.227
Inversiones financieras a corto plazo 718 28 52 10 808
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 20.411 5.918 2.467 239 29.034
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 20.411 5.933 2.467 273 29.083
PASIVOS
Deudas financieras con empresas grupo 48 - - - 48
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 48 - - - 48
Deudas con entidades de crédito 12 - - - 12
Otros pasivos financieros 1.203 1.905 3.175 1.127 7.410
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.908 - 948 427 10.284
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10.123 1.905 4.123 1.554 17.706
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 10.171 1.905 4.123 1.554 17.754
EXPOSICION BRUTA DEL BALANCE 10.240 4.028 (1.656) (1.281) 11.330
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Miles de euros

2023
Pesos colombianos domini::;co): (EcDuéa:Z:;s) brasl?leeaﬁlzz TOTAL
ACTIVOS
Otros activos financieros 20 - 54 74
L%Tﬁ(l.):;lgl\“/?:SFlNANCIEROS ) 20 ) 54 74
gizg:fs comerciales y otras cuentas 19.316 6.063 2.043 205 27.627
Inversiones financieras a corto plazo 779 26 451 18 1.274
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 20.095 6.089 2.494 223 28.901
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 20.095 6.109 2.494 277 28.975
PASIVOS
Otros pasivos financieros 45 261 28.797 29.103
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES - 45 261 28.797 29.103
Deudas con entidades de crédito 12 - 83 12 107
Otros pasivos financieros 1.267 1.806 2.738 105 5.916
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.127 20 890 1.268 10.305
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 9.406 1.826 3.711 1.385 16.328
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 9.406 1.871 3.972 30.182 45.431
EXPOSICION BRUTA DEL BALANCE 10.689 4.238 (1.478) (29.905) (16.456)
() Riesgo de crédito La calidad crediticia de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar es evaluada sobre la base de una
La exposicién del Grupo al riesgo de crédito politica crediticia establecida por la direccién de las
se ve afectada, principalmente, por las caracteristicas sociedades del Grupo quien analiza el riesgo de crédito del
individuales de cada cliente; no obstante, el Grupo cliente agrupando los deudores comerciales y otras
también considera la demografia de la base de clientes, ya cuentas por cobrar seglin sus caracteristicas.
que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito. Con base en su analisis del riesgo de crédito de los clientes,
El Grupo establece una provision para deterioro de valor el Grupo considera que, con excepcion de lo indicado
que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en anteriormente, no es necesario una mayor provisién por
relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por deterioro para los demas deudores comerciales vigentes a
cobrar. Los principales componentes de esta provision son laindicada en la nota 16.
un componente de pérdida especifico que se relaciona con Las estimaciones de incobrabilidad con respecto a los
exposiciones individualmente significativas, y un deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y los
componente de pérdida colectivo establecido para grupos instrumentos de deuda medidos al coste amortizado son
de activos similares relacionados con pérdidas en las que usadas para registrar pérdidas por deterioro a menos que
se ha incurrido pero que ain no se han identificado. La el Grupo esté satisfecho de que no es posible recuperar el
provision para pérdida colectiva se determina sobre la importe adeudado; en ese momento el importe es
base de informacidn histérica de estadisticas de pago para considerado irrecuperable y es dado de baja directamente
activos financieros similares. contra el activo financiero.
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El cliente mas significativo es el Ayuntamiento de Madrid,
cuya facturacién representa un 2,34% del total facturacion
de todo el Grupo (2,18% en 2023).

Las tablas adjuntas reflejan el analisis de antigiiedad de los
activos financieros en mora a 31 de diciembre de 2024 y
2023, pero que no estan deteriorados:

2024 2023

0 - 30 dias 529 430
31-60 dias 1.753 1.861
61 - 90 dias 8.559 5.883
91 - 180 dias 24.513 21.950
181 - 360 dias 12.740 11.865
M3s de 361 dias 91.603 72.594
TOTAL 139.697 114.583

El Grupo evalla el riesgo de crédito, para ello analiza si
existe evidencia objetiva del deterioro de un activo
financiero como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo, que puede ser estimado con fiabilidad.
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(1) Riesgo de tipo de interés de los flujos
de efectivo

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados
de subidas de los tipos de interés que encarecen el coste
de la deuda financiera. A tal efecto, el Grupo intenta
mitigar el referido riesgo a través de la disposicion de
préstamos y emision de bonos a tipo de interés fijo, cuyo
porcentaje a 31 de diciembre del 2024 representa un 100%
del total de la deuda a tipo fijo por lo que no existe riesgo
de tipo de interés (100% en 2023).

(IV) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas
con sus pasivos financieros, proveedores y acreedores, que
son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros. El enfoque del Grupo para administrar
la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion del Grupo.
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El Grupo también analiza el nivel de entradas de efectivo
esperadas por deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacion, se detalla la exposicion del Grupo al riesgo
de liquidez a 31 de diciembre de 2024 y 2023. Las tablas
adjuntas reflejan el analisis de los pasivos financieros por
fechas contractuales de vencimientos remanentes:

Miles de euros

2024

ANOS

2025 2026 2027 2028 2029 POSTERIORES

Obligaciones y otros valores negociables 507.080 - - - - -

Deudas con entidades de crédito 12 - - - - -

Otros pasivos financieros 147.217 11.372 10.200 10.000 9.754 84.094

Deudas con empresas del grupo 19.649  14.762 14.762 14.762 14.762 93.571
y asociadas

TOTAL 673.958 26.134 24.962 24.762 24.516 177.665

Miles de euros

2023

ANOS

2024 2025 2026 2027 2028 POSTERIORES

Obligaciones y otros valores negociables 7.111 499.765 - - - -

Deudas con entidades de crédito 107 - - - - -

Otros pasivos financieros 128.152 40.509 10.151 8.542 8.410 54.991

Deudas con empresas de grupo 20.482 14.762 14.762 14.762 14.762 108.333
y asociadas

TOTAL 155.852 555.036 24,913 23.304 23.172 163.324

Adicionalmente, la Sociedad dominante a 31 de diciembre

de 2024 mantiene lineas de crédito, cuyo saldo no

dispuesto a dicha fecha asciende a 153.000 miles de euros

(102.000 miles de euros en 2023).

Los cambios en los pasivos derivados de las actividades de
financiacion a 31 de diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo a1 de Cambio en los . . Saldo a 31 de
. . Diferencias de ..
enero de Flujos de caja valores Dividendos cambio Otros diciembre de
2024 razonables ' : 2024
Pasivos financieros con
entidades de crédito 107 (194) = ) ) 88 2
Pasivos por arrendamiento 18.454 (15.045) 401 - (2) 18.427 22.235
Deudas con empresas del 187.863 (14.762) 3.804 . . (4.637) 172.268
grupo
Pasivos financieros por 506.876 (8.400) 8.603 - - - 507.079
emisidn de obligaciones
Otros pasivos financieros 119.934 (12.777) 2.450 - (5.333) 15.401 119.675
Dividendo a pagar 10.847 (73.358) - 73.180 2 - 10.671
TOTAL PASIVOS POR
ACTIVIDADES DE 844.081 (124.536) 15.269 73.180 (5.333) 29.279 831.940
FINANCIACION
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Miles de euros

Saldo a1de Flujos de Cambio en Diferencias S?IF‘O a3lde
enero de 2023 caia los valores de cambio Otros diciembre de
) razonables 2023

Pa5|vtl)s.f|nanC|eros con entidades 1112 (1.104) 77 6 16 107
de crédito
Pasivos por arrendamiento 19.844 (5.009) 401 12 3.206 18.454
Deudas con empresas del grupo 202.468 (14.762) 3.717 - (3.560) 187.863
Pasllvos'fmanueros por emision de 506.673 (8.400) 3.603 ) ) 506.876
obligaciones
Otros pasivos financieros 118.365 (15.323) 1.331 1.069 14.492 119.934
Dividendo a pagar 8.921 (80.992) - (2) 82.920 10.847
TOTAL PASIVOS POR 857.383 (125.590) 14.129 1.085 97.074 844.081

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

b) Instrumentos financieros y valor razonable

A continuacién, se presentan los valores contables de los
instrumentos financieros clasificados por categorias. El
Grupo no tiene a 31 de diciembre de 2024 y 2023,

instrumentos financieros valorados a valor razonable, y el
Grupo estima que los valores razonables de los
instrumentos financieros valorados a coste o coste
amortizado se aproximan a sus importes en libros.

Miles de euros

2024
PRESTAMOS DEBITOS
Y PARTIDAS Y PARTIDAS TOTAL
A COBRAR A PAGAR
ACTIVOS FINANCIEROS
NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE
Créditos a empresas del grupo 690 - 690
Instrumentos de patrimonio 65.524 - 65.524
Créditos a terceros 117.859 - 117.859
Depdsitos y fianzas 32.777 - 32.777
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 248.559 - 248.559
Otras cuentas a cobrar 27.940 - 27.940
PASIVOS FINANCIEROS
NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 172.268 172.268
Deudas con entidades de crédito - 12 12
Otros pasivos financieros - 152.581 152.581
Subvenciones oficiales - 790.793 790.793
Proveedores - 20.957 20.957
Proveedores empresas del grupo y asociadas - 3.239 3.239
Acreedores varios - 303.941 303.941
Otras cuentas a pagar - 3.206 3.206
Personal - 19.972 19.972
TOTAL 493.349 1.466.969 1.960.318
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Miles de euros

2023
PRESTAMOS DEBITOS
Y PARTIDAS Y PARTIDAS TOTAL
A COBRAR A PAGAR
ACTIVOS FINANCIEROS
NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE
Créditos a empresas del grupo 2.441 - 2.441
Instrumentos de patrimonio 65.524 - 65.524
Créditos a terceros 101.236 - 101.236
Depdsitos y fianzas 29.342 - 29.342
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 159.931 - 159.931
Otras cuentas a cobrar 40.402 - 40.402
PASIVOS FINANCIEROS
NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 187.863 187.863
Deudas con entidades de crédito - 107 107
Otros pasivos financieros - 149.235 149.235
Subvenciones oficiales - 760.578 760.578
Proveedores - 15.988 15.988
Proveedores empresas del grupo y asociadas - 4.517 4.517
Acreedores varios - 228.817 228.817
Otras cuentas a pagar - 2.664 2.664
Personal - 18.739 18.739
TOTAL 398.876 1.368.509 1.767.385

(I)  Pérdidas y ganancias netas por categorias de
activos y pasivos financieros

El detalle de las pérdidas y ganancias generadas por los
activos financieros es el siguiente:

Miles de euros

PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

2024 2023
Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado 4.929 3.019
Gastos de explotacion aplicando el método del coste amortizado (19.199) (14.785)
Ingresos financieros aplicando el método del coste amortizado UTE Alcala 32 37
Ingresos financieros aplicando el método del coste amortizado Otros 5 5
Créditos
GANANCIAS/(PERDIDAS) NETAS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (14.233) (11.724)
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El importe de los costes e ingresos financieros se
corresponde principalmente con la actualizacién en el
ejercicio aplicando el método del coste amortizado de los
créditos no corrientes con determinados Ayuntamientos
originados por trabajos y obras de infraestructura

destinados al servicio de distribucién y alcantarillado de
agua financiados a través de un suplemento en la tarifa.

El detalle de las pérdidas y ganancias generadas por los
pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

2024 2023

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado (2.426) (2.369)
Intereses de obligaciones y bonos (8.603) (8.603)
Intereses de préstamos con empresas del grupo (3.432) (3.717)
Intereses de préstamos con terceros (890) (1.540)
GANANCIAS/(PERDIDAS) NETAS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (15.351) (16.229)

El importe de los gastos e ingresos financieros aplicando el
coste amortizado, son los derivados de la actualizacién en el
ejercicio de los anticipos de consumo. Asimismo, los ingresos
por prestacion de servicios son los originados por el reparto
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proporcional de la diferencia entre el valor nominal y el coste
amortizado en funcion de los afios promedios estimado de
duracién de los mismos.
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30.INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El nimero medio de empleados, desglosado por categorias,

s Sigue: m

Directivos 27 26
Técnicos 1.542 1.517
Administrativos 1.807 1.730
Obreros y subalternos 236 236
TOTAL 3.612 3.509
Jubilados parciales 105 104

Asimismo, el nimero medio de empleados por categoria 2024 2023
profesional de las sociedades consolidadas por el método de

. ., X Directivos - 3
la participacion GSS Venture y ASAA es como sigue:
Técnicos 7 13
Administrativos - 10
Obreros y subalternos 58 96
TOTAL 65 122

La distribucion por sexos al final del ejercicio 2024 y 2023 del
personal del Grupo y de los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante es la siguiente:

MUIJERES HOMBRES MUIJERES HOMBRES
Consejeros 5 10 4 10
Directivos 11 15 10 13
Técnicos 590 957 568 952
Administrativos 559 1.250 531 1236
Obreros y subalternos 20 213 19 214
TOTAL 1.185 2.445 1.132 2.425
Jubilados parciales 15 86 18 100
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Asimismo, la distribucion por sexos al final del ejercicio del
personal, Miembros del Consejo y Personal de alta
direccion de las sociedades consolidadas por el método de
la participacion GSS Venture y ASAA es como sigue:

MUIJERES HOMBRES MUIJERES HOMBRES
Consejeros - - - -
Directivos - - - -
Técnicos 7 - 9 1
Administrativos - - - -
Obreros y subalternos 49 9 63 13
TOTAL 56 9 72 14

EI numero medio de empleados dEI Grupo o Espaﬁa o _
. . . L Miles de euros
discapacidad mayor o igual 33%, durante el ejercicio 2024

y 2023, desglosado por categorias, es como sigue: 2024 2023
Técnicos 11 10
Administrativos 59 63
Obreros y subalternos 18 16
TOTAL 88 89
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31. HONORARIOS DE AUDITORIA

La Sociedad auditora ERNST & YOUNG, S.L. de las Cuentas
Anuales Consolidadas del Grupo ha devengado durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, honorarios
por servicios profesionales, segln el siguiente detalle:

Miles de euros

2024 2023
Por servicios de auditoria 380 380
Por ot|"os lservmos relacionados con 92 75
la auditoria
TOTAL 472 455

El concepto “Por otros servicios” en el ejercicio 2024,
comprende, la revision del Estado de Informacion Financiera
(EINF) por 35 miles de euros, la revisién de la informacion
del Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera
(SCIIF) por 15 miles de euros, el informe de revisidn limitada
de la UTE Aguas de Alcald por importe de 10 miles de euros,
la revisidn de la informacién no financiera del Informe Anual
por 8 miles de euros, el Informe de procedimientos
acordados “Ecoembes” por 5 miles de euros y un Informe de
Procedimientos Acordados - Proyecto DREINCAM - Segunda
Convocatoria del Ciclo Urbano del Agua por importe de 13
miles de euros. Otros de la sociedad Canal Gestién
Lanzarote, por importe de 6 miles de euros.
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Por otro lado, otras entidades afiliadas a ERNST & YOUNG,
S.L. han facturado al Grupo durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024, honorarios y gastos por
servicios profesionales, segln el siguiente detalle:

Miles de euros

2024 2023
Por servicios de auditoria 254 269
TOTAL 254 269

Los importes incluidos en los cuadros anteriores incluyen la
totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2024 y 2023, con
independencia del momento de su facturacién.
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32. HECHOS POSTERIORES

a) Ente Publico Canal de Isabel Il

Con fecha 12 de febrero de 2025, el Ente Publico Canal de
Isabel Il ha transmitido al Ayuntamiento de Pezuela de las
Torres las acciones correspondientes al 0,00248% del capital
social de la Sociedad, en virtud del Convenio de 30 de enero
de 2025, relativo a la incorporacion del Ayuntamiento de
Pezuela de las Torres al modelo de gestién de Canal de
Isabel Il, entre la Comunidad de Madrid, Canal de Isabel Il y
el Ayuntamiento de Pezuela de las Torres.

b) Canal de Isabel Il, S.A., M.P.

El 26 de febrero de 2025, ha tenido lugar la cancelacién
por amortizacion total de la emisidn de obligaciones no
subordinadas por un importe de 500 millones de euros, asi
como abono del ultimo cupdn por importe de 8,4 millones
de euros.

Durante el mes de febrero de 2025, se han firmado con
distintas entidades financieras lineas de crédito adicionales
a las existentes por importe de 100 millones de euros con
una duracion entre tres y seis meses.

Con fecha 27 de febrero de 2025, ha tenido lugar la
celebracién de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad dominante, en la que se ha
informado sobre la situacién y planificacidn estratégica de
la Sociedad, adoptado acuerdos sobre la composicion del
Consejo de Administracién y designacidn del Verificador de
la Informacion sobre Sostenibilidad.

En relacion con la composicidn del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante, se ha acordado
la sustitucion del consejero D. Pablo Cristébal Mayoral, por
la consejera Diia. Sara Emma Aranda Plaza.

En febrero de 2025 la Sociedad dominante ha formalizado
la escritura de compraventa de las oficinas, local comercial,
trasteros y plazas de garaje del inmueble sito en la calle
José Abascal n2 57 de Madrid, mediante un procedimiento
de subasta publica, respetando los principios de publicidad
y concurrencia y previa tasacion pericial, conforme
establece el articulo 50.4 de la Ley 3/2001, de 21 de junio,
de Patrimonio de la Comunidad de Madrid. El importe
adjudicado ha ascendido a un importe de 13.325 miles de
euros, resultando un beneficio de 6.251 miles de euros.

El 11 de marzo de 2025 la Sociedad dominante ha firmado
un préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI)
autorizado por la Comunidad de Madrid para la
financiacion de inversiones por un importe de hasta 430
millones de euros y un plazo de 25 afos, incluyendo 5 afios
de carencia. El tipo de interés y el periodo de amortizaciéon
se fijaran en cada disposicién.
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El 11 de marzo de 2025, la Sociedad dominante ha firmado
un préstamo con el Banco Europeo de Inversiones,
autorizado por la Comunidad de Madrid, por un importe de
430 millones de euros para la financiacién de inversiones.

Con fecha 26 de diciembre de 2024, la Sociedad dominante
ha solicitado autorizacion al Consejo de Gobierno de la
Comunidad de Madrid, para proceder a la liquidaciény
disolucion de las sociedades; INAMEX, S.A. y Mexaqua, S.A,
que previsiblemente se producira durante el afio 2025.
(Véase nota 5)

¢) Amagua, C.E.M.
() Concesidon municipio de Daule

La renovacion del Convenio de Delegacién con Daule se ha
formalizado con fecha 25 febrero de 2025. (Véase nota 10

(a))

(Véase nota 23 (g))
d) Litigios
() Canal Extensia América, S.A.

Procuraduria General de la Nacion. Accion
Popular:

Desde el 18 de noviembre de 2024, el expediente se
encuentra al Despacho para continuar con el proceso.

Fiscalia 20 Direccién Especializada (Ley 600)

Esta pendiente de que la Corte Suprema avoque el
conocimiento de la apelacién.

Fiscalia General de Colombia

Proceso de extincidon de dominio

Se estd a la espera de que el Juzgado establezca la fecha
para iniciar la practica de testimonios.

Fiscalia Delegada 38 (Ley 906)

Se estd pendiente de que la Corte suprema de Justicia
resuelva el recurso extraordinario interpuesto por el ex
Gerente de la sociedad.

La Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales
de Colombia (DIAN)

Proceso 2015

Se esta a la espera de la Audiencia inicial en primera
instancia.
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Proceso 2016

Se encuentra en curso la tramitacién de la segunda
instancia.

Proceso 2017

Se encuentra en curso la tramitacién de la segunda
instancia.

Proceso 2018

Se estd a la espera de la admision de la demanda
presentada el 10 de febrero de 2025.

Accién Civil de exrepresentante legal de Triple A

Esta pendiente de que el Juzgado cite para audiencia
inicial.

(1) Sucursal de Canal Extensia América, S.A. en
Panama

Contrato de Gestién Comercial y reinstalacion del
servicio (Laudo Arbitral Contrato n2 115-2010):

Se espera que el Banco Nacional atienda el requerimiento
del juzgado y se prevé, como posible, la recepciéon de los
recursos durante del primer trimestre de 2025.

(1)

Arbitraje internacional

El Tribunal publicé resolucion procesal por la cual fijé las
fechas relevantes para el procedimiento, siendo el
siguiente hito significativo en abril de 2025, cuando
Colombia presente su Memorial de Contestacion a la
demanda. La audiencia del arbitraje esta prevista para
junio de 2026, estimandose que el Tribunal deberia dictar
el laudo final durante el tercer trimestre de 2027.

(IV) Gestus Gestion & Servicios S.A.S.

Demanda o medio de control de controversias
contractuales y de reparacidn directa contra el
Distrito de Santa Marta

Tras las diversas acciones llevadas a cabo durante el
proceso, la sociedad presento recurso de apelacion,
admitido el 2 de noviembre de 2023. Se espera conseguir
decision de segunda instancia durante el 2025.

(V) AAA Dominicana, S,A.

Rescisidn anticipada del contrato con la
Corporacidn de Acueducto y Alcantarillado de
Santo Domingo (CAASD):

Actualmente el caso se encuentra en estado de recibir fallo
ante la Suprema Corte de Justicia. Se prevé la obtencion
del laudo en el segundo trimestre de 2025.
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Demandas Laborales AAA Dominicana
Demanda Laboral interpuesta por la exgerente.

Notificada el 18 de febrero de 2025, la Suprema Corte de
Justicia de la Republica Dominicana dictd Resolucion por la
que se acuerda: (i) ordenar la suspension de la ejecucion
de la Sentencia de fecha 19 de septiembre de 2024 vy (ii)
fijar en la cantidad de RD$ 5.000.000,00 (78.484 euros) la
garantia a prestar por AAA Dominicana mediante fianza.

(VI) Emissdo

Demanda Reclamacidn de contingencias al
vendedor (Primer Arbitraje n2 22/17): Soluciones
Andinas contra Sebastido Cristovam

Demanda presentada por Sebastido Cristovam

Se esta a la espera del andlisis de los recursos
extraordinarios procedentes contra la decision que acogié
la apelacion del demandante y desestimé la apelacion de la
demanda.

Demanda de ejecucién por Soluciones Andinas

Se estd a la espera de localizar fondos para ejecutar el
laudo.

(V1) Avanzadas Soluciones de Acueducto y
Alcantarillado, S.A. (ASAA)

Verificacion proceso de facturacion subsidio.
Interventoria del contrato de operacidn con el
Distrito de Riohacha - ASAA:

Mediante Resolucion de 7 de febrero de 2025, notificada a
Canal Extensia América el dia 25 de febrero de 2025, el
Consejo de Estado ha procedido a resolver el Recurso de
Apelacion formulado por ASAA ordenando devolver el
asunto al Tribunal de origen para que, previo a su
aprobacion o no, se remita el acuerdo a la Procuraduria a
fin de que esta, atendiendo a los hechos y fundamentos,
determine si el asunto resulta conciliable y, en caso
afirmativo, compruebe que el mismo se ajusta a la
Constitucion y la Ley.

(VII) Fontes

Accidn judicial de reajuste y respectiva
reconvencion (Accidn judicial n.2 0802161-
80.2024.8.19.0073)

Mediante Sentencia dictada por el Tribunal de Rio de
Janeiro de fecha 17 de febrero de 2025 se ha procedido a
confirmar la medida cautelar, condenando al Municipio de
Guapimirim al resarcimiento de las costas procesales.
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(IX) Lanzarote

Reequilibrio econdmico del contrato derivado del
Estado de Alarma

Habiendo sido desestimada la solicitud por silencio
administrativo, con fecha 6 de febrero de 2025, se
interpuso el correspondiente recurso contencioso
administrativo conta dicha resolucién desestimatoria, el
cual fue admitido a trdmite mediante Auto de fecha 7 de
febrero de 2025, y bajo el nimero de autos PO 52/2025.

Con fecha 13 de marzo de 2025, y en el seno del
procedimiento administrativo incoado por el Consorcio
sobre la solicitud del reequilibrio econédmico del contrato
presentada por Canal Gestion Lanzarote como
consecuencia de la disminucién de ingresos registrada tras
la declaracién del Estado de Alarma (Expediente
269/2020), se ha acordado como acto de instruccion,
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requerir a Canal Gestion Lanzarote la aportacion de los
documentos justificativos de la pérdida de ingresos, asi
como dar traslado del Informe emitido por el Cabildo de
Lanzarote, en el que se concluye entre otros extremos que
Canal Gestidn Lanzarote, derivado de la crisis de la
declaracién de alarma por el COVID-19, ha sufrido una
disminucion de ingresos en la ejecucion del contrato,
consecuencia del cierre de actividades econémicas como
hoteles, hosteleria e industria, por lo que procede bajo el
principio de buena fe y confianza legitima, el
restablecimiento del equilibrio econémico del contrato.

No obstante, procede aclarar que el informe aportado no
resuelve la solicitud de requilibrio econdmico presentado
por Canal Gestion Lanzarote, que se sigue tramitando.
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ANEXO | (1) INFORMACION SEGMENTADA 2024 (Expresada en miles de euros)

SEGMENTOS TOTAL
NACIONAL INTERNACIONAL
INGRESOS ORDINARIOS 972.198 31.021 1.003.219
- Servicios a clientes externos 972.198 31.021 1.003.219
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS DE LOS SEGMENTOS 154.077 (20.176) 133.901
INGRESOS FINANCIEROS 24.460 204 24.664
GASTOS FINANCIEROS (20.832) (14.619) (35.451)
AMORTIZACION Y DEPRECIACION 136.586 1.047 (137.633)
PARTICIPACION EN BENEFICIOS DEL EJERCICIO DE LAS ASOCIADAS (126) 210 84
CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
PERDIDAS, DETERIOROS Y VARIACION DE PROVISIONES (11.548) (28) (11.576)
- Pér(.jidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro (11.548) (28) (11.576)
de inmovilizado

GASTO POR IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS (2.545) (2.762) (5.307)
ACTIVOS DEL SEGMENTO 5.137.847 (19.128) 5.118.718
PASIVOS DEL SEGMENTO 2.206.898 76.900 2.283.798
FLUJOS NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE (115.529) (3.687) (119.216)
- Operacion 365.244 11.654 376.898
- Inversion (438.880) (14.004) (452.884)
- Financiacion (41.893) (1.337) (43.230)
ADQUISICION DE ACTIVOS NO CORRIENTES 217.045 2.333 219.378

EN EL EJERCICIO

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas junto con la cual debe ser leida.
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ANEXO | (2) INFORMACION SEGMENTADA 2023 (Expresada en miles de euros)

SEGMENTOS TOTAL

NACIONAL INTERNACIONAL

INGRESOS ORDINARIOS 916.933 28.587 945.520
- Servicios a clientes externos 916.933 28.466 945.399
- Servicios Inter-segmentos - 121 121
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS DE LOS SEGMENTOS 147.262 (12.242) 135.020
INGRESOS FINANCIEROS 22.716 1.331 24.047
GASTOS FINANCIEROS (25.573) (3.057) (28.630)
AMORTIZACION Y DEPRECIACION 132.324 1.765 134.089
PARTICIPACION EN BENEFICI'OS DEL EJERCICIO DE LAS eSOCIADAS (136) @ (138)
CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
PERDIDAS, DETERIOROS Y VARIACION DE PROVISIONES 15.642 (31) 15.611
;j:(?;zjri]iisgli/zgziversiones de pérdidas) por deterioro 12.955 (31) 12.924
;j:cél;(jlzirasfo/nLZeversiones de pérdidas) por deterioro 2687 ) 2687
GASTO POR IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS (2.755) (1.070) (3.825)
ACTIVOS DEL SEGMENTO 5.144.806 (10.898) 5.133.908
PASIVOS DEL SEGMENTO 2.292.884 78.871 2.371.755
FLUJOS NETOS DE LAS ACTIVIDADES DE 40.914 1.275 42.189
- Operacion 104.419 3.255 107.674
- Inversién 20.833 649 21.482
- Financiacion (84.338) (2.629) (86.967)
ADQUISICION DE ACTIVOS NO CORRIENTES 179.000 1.933 180.933

EN EL EJERCICIO

Este anexo forma parte integrante de la nota 4 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas junto con la cual debe ser leida.
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ANEXO 11 (1) DETALLE DE SOCIEDADES DEPENDIENTES A 31 DE DICIEMBRE DE 2024
SOCIEDAD DOMICILIO SOCIAL ACTIVIDAD AUDITOR DIRECTA INDIRECTA TOTAL
Santa E ia 125 -
Canal Extensia, S.A.U. '\::dz:idngrama Tenedora de acciones EY 100,00% - 100,00%
Ctra. Arrecife-Las
Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. Caletas Km.3,5 - Gestién integral del ciclo del agua EY 100,00% - 100,00%
Lanzarote
Canal Extensia América, S.A. Barranquilla (Colombia)  Operador del ciclo integral del agua EY - 81,84% 81,84%
.. - Prestacion integral servicios
Gestus Gestion & S
S (Zssus estion ervicios Barranquilla (Colombia)  asesoria en gestion de cobro de EY - 77,03% 77,03%
T tributos
AAA Dominicana, S.A. Sant(? Df)mlngo . Ciclo Integral del Agua EY - 53,20% 53,20%
(Republica Dominicana)
AAA Ecuador Agacase, S.A. Ecuador Gestion de recursos publicos EY - 82,02% 82,02%
Amagua, CEM Ecuador Ciclo Integral del Agua EY - 57,41% 57,41%
Disefio, mantenimiento, desarrollo,
Amerika Tecnologia y Servicios, ) . soporte
B lla (Colomb EY - 81,849 81,849
S.A.S. arranquilla (Colombia) y gestion de proyectos de 84% B4%
tecnologias de informacion
Soluciones Andinas de Aguas, . - . .
SRL Montevideo (Uruguay) Inversién y tenencia de activos EY - 90,92% 90,92%
Interamericanas de Aguas de - . 5 o
México, S.A. en liquidacion ® México Ciclo Integral del Agua - - 81,05% 81,05%
Mexaqua, S.A. en liquidacién ¥ México Ciclo Integral del Agua - - 56,73% 56,73%
Mantenimiento, explotacion,
Emissdo, S.A. Brasil distribucion EY - 68,19% 68,19%
y saneamiento agua
Fontesda S S ientod
ontes da serra >aneamiento de g gy Ciclo Integral del Agua EY - 66,83%  66,83%

Guapimirim Ltda.

() Sociedad sin actividad y en proceso de liquidacién. Debido a su inmaterialidad, esta sociedad estd fuera del perimetro de consolidacion.

EY: ERNST & YOUNG, S.L.

Este anexo forma parte integrante de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas junto con las que deben ser leidas.
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ANEXO 11 (2)

DETALLE DE SOCIEDADES DEPENDIENTES A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

SOCIEDAD DOMICILIO SOCIAL ACTIVIDAD AUDITOR DIRECTA INDIRECTA TOTAL
Santa E ia 125 -
Canal Extensia, S.A.U. Nz?:dz:idngraua Tenedora de acciones EY 100,00% - 100,00%
.. Ctra. Arrecife-Las S .
Canal Gestién Lanzarote, Caletas Km.3,5 - Gestidén integral del ciclo £y 100,00% ) 100,00%
S.A.U. del agua
Lanzarote
Canal Extensia América, Barranqtfllla Operador del ciclo integral £y ) 81,84% 81,84%
S.A. (Colombia) del agua
Prestacion integral
Gestus Gestion & Barranquilla servicios asesoria en o o
Servicios S.A.S. (Colombia) gestion de cobro de EY 77,03% 77,03%
tributos
Santo Domingo
AAA Dominicana, S.A. (Republica Ciclo Integral del Agua EY - 53,20% 53,20%
Dominicana)
AAA Ecuador Agacase, Ecuador Gclest.lon de recursos £y ) 82,02% 82,02%
S.A. publicos
Amagua, CEM Ecuador Ciclo Integral del Agua EY - 57,41% 57,41%
Disefio, mantenimiento,
Amerika Tecnologia 'y Barranquilla desarrollo, soporte
EY - 81,849 81,849
Servicios, S.A.S. (Colombia) y gestion de proyectos de B4% B4%
tecnologias de informacion
Soluciones Andinas de Montevideo Inv.er5|on y tenencia de £y ) 90,92% 90,92%
Aguas, S.R.L. (Uruguay) activos
Interamericanas de Aguas
de México, S.A. en México Ciclo Integral del Agua - - 81,05% 81,05%
liquidacién @
Me)faqu.al, SA.en México Ciclo Integral del Agua - - 56,73% 56,73%
liquidaciéon @
Mantenimiento,
Emissdo, S.A. Brasil explotacién, distribucion EY - 68,19% 68,19%
y saneamiento agua
Fontes da Serra
Saneamiento de Brasil Ciclo Integral del Agua EY - 66,83% 66,83%

Guapimirim Ltda.

() Sociedad sin actividad y en proceso de liquidacién. Debido a su inmaterialidad, esta sociedad estd fuera del perimetro de consolidacion.

EY: ERNST & YOUNG, S.L.

Este anexo forma parte integrante de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas junto con las que deben ser leidas.

Canal de Isabel Il S.A., M.P.
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DETALLE DE LAS INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

ANEXO 111 (1)

% DE LA PARTICIPACION MILES DE EUROS

Otras
Domicilio Partidas Total Total
Sociedad . Actividad  Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas . .~ Resultado Fondos Patrimonio
Social Patrimonio .
Propios Neto
Neto
¢/ Guzman el Servicio de
GSS Venture, S.L. Bueno, 133 Comunicaciény EY  25,00% - 25,00% 60 2.106 (795) (503) 868 868
(Madrid) Telemarketing
Operador del
Metroagua S.A., Santa Marta . . o o
£Sp @ (Colombia) ciclo integral 29,35% 29,35%
del agua
Avanzadas
Soluciones de Riohacha Operador del
Acueductoy ) ciclo integral EY - 32,74% 32,74% 437 553 (1.828) (391) (1.229) (1.229)
A (Colombia)
Alcantarillado, del agua

S.A.ES.P.

ANEXO Il (2)

DETALLE DE LAS INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

% DE LA PARTICIPACION

MILES DE EUROS

Otras
Domicilio Partidas Total Total
Sociedad . Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas X .~ Resultado Fondos Patrimonio
Social Patrimonio .
Propios Neto
Neto
GSS Venture ¢/ Guzman el Servicio de
L ! Bueno, 133 Comunicacién y EY  25,00% - 25,00% 60 2.106 (355) (544) 1.267 1.267
o (Madrid) Telemarketing
Metroagua Santa Marta  Operador del ciclo o o
S.A.,,ES.P.@ (Colombia) integral del agua ) ) 29,35% 29,35% ) ) ) ) ) )
Avanzadas
Soluciones de . .
Acveductoy  ohacha Operador del ciclo ¢y - 32,74% 32,74% 474 600 (1.223) (236)  (385) (385)
(Colombia) integral del agua

Alcantarillado,
S.A.ES.P.

Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas junto con las que deben ser leidas.

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre, y presentados bajo NIIF.

(M) No se dispone de informacidn. Sociedad en proceso de liquidacion.

EY: ERNST & YOUNG, S.L

Canal de Isabel Il S.A., M.P.
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ANEXO IV (1) DETALLE DE OPERACIONES CONJUNTAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

EXPLOTACIONES CONTROLADAS CONJUNTAMENTE % DE LA PARTICIPACION DE E'\S:';:
INGRESOS
NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD TIPO DIRECTA [INDIRECTA TOTAL ORDINARIOS
Gestién de abastecimiento
, C/ Federico Salmén, 13y Saneamiento del agua de o o 15.210
UTE Aguas de Alcald - Madrid 2 ciudad de Alcald de 50,00% 50,00%
Henares
Unién Temporal de Sociedades Santa Marta Asesorfa para ciclo del agua ) 44,77% 44,77% )

A.A. Santa Marta © (Colombia)

ANEXO IV (2) DETALLE DE OPERACIONES CONJUNTAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
. MILES
EXPLOTACIONES CONTROLADAS CONJUNTAMENTE % DE LA PARTICIPACION DE EUROS
INGRESOS
NOMBRE DOMICILIO ACTIVIDAD TIPO DIRECTA INDIRECTA TOTAL ORDINARIOS
Gestidn de abastecimiento
, C/ Federico Salmén, 13—y Saneamiento del agua de o o
UTE Aguas de Alcald Madrid la ciudad de Alcald de 50,00% - 50,00% 14.916
Henares
Unién Temporal de Sociedades Santa Marta (Colombia) Asesoria para ciclo del agua - 44,77% 44,77% -

A.A. Santa Marta®

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre, y presentados bajo NIIF.

() No se dispone de informacion. Sociedad Metroagua en proceso de liquidacion.
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ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA (EINF)

Informe de Sostenibilidad 2024
de Canal de Isabel II, S.A., M. P.

Documento elaborado para el Consejo de Administracion, en
cumplimiento de la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se
modifica el Codigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de
informacion no financiera y diversidad, que forma parte del informe de
gestion consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de eneroy el 31
de diciembre de 2024.




[GRI 2-23]

NUESTRO PROPOSITO

Cuidar el agua y garantizar el futuro sostenible
de la Comunidad de Madrid.

NUESTRA VISION

Queremos formar parte de la vida de los
madrilenos, que se sientan orgullosos de la
calidad de su agua, y de nuestra contribucion
al desarrollo de la Comunidad de Madrid.

NUESTRA MISION

Gestionar el agua con eficiencia, protegiendo
el medio ambiente y acercandonos a las
personas.

NUESTROS VALORES

ﬁ@;@ Buscamos la CERCANiA con todos nuestros grupos de intereés.

Queremos la EXCELENCIA en la ejecucion de las funciones e
(nstalaciones a nuestro cargo.

)

Nuestro objetivo es lograr una INNOVACION gque nos permita

ofrecer nuevos servicios y mejoras en los procesos para hacer la vida
mas facil a las personas.

©
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Canal de Isabel Il en 2024
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29
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30
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junio

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

El CEO y el director de seguridad de Canal participaron en la primera edicién
de CiberAgua, un congreso organizado por el Consorcio de Aguas Bilbao Bizkaia
para abordar los retos a los que se enfrenta el sector del agua en materia de
ciberseguridad.

Canal celebra una Junta General Extraordinaria de Accionistas en la que es
nombrada consejera dominical Dofla Judit Piquet, presidenta de la Federacion
Madrilefia de Municipios y alcaldesa de Alcald de Henares y reelegido como
consejero independiente Don Antonio Javier Cordero.

Canal de Isabel Il redine a 3.300 participantes en la 41.2 edicion de la Carrera
del Agua, una prueba organizada por la empresa publica con el fin de
concienciar a la poblacién sobre el uso responsable de este recurso natural.

Ultimamos, junto con la empresa de Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de
Lima (Sedapal) la implantacion en Peru del sistema Vigia, el mayor sistema de
rastreo y alerta temprana de COVID-19 en aguas residuales, que la empresa
publica madrilefia puso en marcha durante la pandemia. Para ello, se establecera
una red de monitorizacion en las areas metropolitanas de Lima y Callao,
ciudades peruanas que aglutinan mas de 9 millones de habitantes (el 30% de la
poblacién del pais).

Celebramos en la Fundacién Canal la lll Jornada sobre Tecnologias Basadas
en el Narrow Band Internet of Things, |a tecnologia de telecomunicaciones
que estamos usando para el servicio de telelectura de contadores de agua. El
evento contd con la colaboracién de Orange Empresas, Telefénica Tech y
Vodafone.

Celebramos nuestra Junta General Ordinaria de Accionistas en la que se
aprobaron las cuentas individuales y consolidadas del ejercicio 2023, el Estado
de Informacién No Financiera y la gestién de los administradores.

Entran en vigor las nuevas tarifas de Canal en la Comunidad de Madrid tras
mas de 10 afios sin subidas. La medida, incrementa la progresividad en los
precios de los servicios en funcion del consumo, con el objetivo de fomentar el
ahorro y el uso racional del agua.
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Canal de Isabel Il S.A., M.P.

Canal de Isabel Il y la Asociacion Empresarial de Hosteleria de la
Comunidad de Madrid firman un convenio de colaboracion por el que
ambas entidades se comprometen a fomentar el consumo sostenible de agua
dentro del sector hostelero, asi como a promocionar la calidad del agua del
grifo de Madrid.

Mas de una decena de profesionales de Canal expone casos reales de estudio
relacionados con la gestién del agua urbana en el XXXVII Congreso de la
Asociacion Espaiola de Abastecimientos de Agua y Saneamiento (AEAS),
celebrado en Castellon.

Madrid acoge en los Teatros del Canal la celebracion del Il Simposio Global de
Soluciones Sostenibles de Agua y Energia, que retine a méas de 60 ponentes
especializados en estas materias y al que acudieron alrededor de 300 asistentes.
Canal actua en esta edicién como anfitriona del evento, que organiza junto con
el Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales de Naciones Unidas
(UNDESA) y su Red Global de Soluciones Sostenibles de Agua y Energia.

Presentamos nuestra experiencia y buenas practicas en materia de gestién del
agua y la energia dentro del Foro Politico de Alto Nivel sobre el Desarrollo
Sostenible, que se celebrado en Nueva York.

Firma de los convenios con los municipios de Alcobendas, San Sebastian de
los Reyes y Colmenar Viejo que recogen la ejecucion de nuevas
infraestructuras hidraulicas que supondran 86 millones de euros de inversién y
facilitaran el desarrollo urbano e industrial de dichas localidades.

Anunciamos que el servicio de telelectura de agua de Canal alcanzé los
500.000 puntos de suministro en la Comunidad de Madrid, lo que supone
aproximadamente un tercio del total de los clientes de la empresa. El objetivo de
Canal es que al finalizar 2026, el 100 % de los contadores estén ya conectados al
sistema de telelectura: un total de 1,6 millones.

El Consejo de Administracién de Canal de Isabel Il ha aprobado el texto del
convenio que la empresa publica firmara con el Ayuntamiento de Pozuelo de
Alarcén para gestionar los mas de 346 kilometros de las redes municipales de
alcantarillado. El convenio entrd en vigor en enero de 2025.

Anunciamos que, tras varios afos de estudio y desarrollo, hemos incorporado
drones autoguiados e inteligencia artificial a las labores de inspeccion y
mantenimiento de la red de alcantarillado, evitando evita que el personal
operario tenga que recorrer estas instalaciones para la deteccion de
deficiencias.
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18 Recibimos en el Canal a los alcaldes y representantes de medio centenar de
septiembre municipios madrilefios con el fin de presentarles, de manera resumida, los
actuales escenarios normativos en materia de drenaje y saneamiento, asi
como los posibles planteamientos técnicos para garantizar el cumplimiento de
las nuevas exigencias ambientales.

27-28 Abrimos las puertas de nuestras instalaciones para que la ciudadania pueda
septiembre conocer desde dentro cuatro de las més representativas mediante visitas
guiadas gratuitas a la presa de Manzanares El Real, la central hidroeléctrica de
Torrelaguna, la planta de tratamiento de lodos de Loeches y el Cuarto Deposito
de Plaza de Castilla.

9 El Diario LA RAZON premia nuestro Proyecto de Telelectura y Despliegue
octubre Masivo de Contadores Inteligentes con Tecnologia Nbiot en el marco de los
IV Premios de Sostenibilidad y Medio Ambiente.

11 Continuamos impulsando la formacién profesional dual y la capacitacion de
octubre nuevos profesionales a través de su apoyo a la FP Dual por séptimo curso
consecutivo. En el curso 2024-2025 acogeremos a 29 alumnos que realizaran las
préacticas de los grados medios y superiores adheridos, lo que supone un 53 %
mas respecto al curso anterior.

17 El medio especializado en responsabilidad social empresarial CompromisoRSE
octubre reconoce el despliegue masivo de contadores con telelectura de Canal de Isabel
[l como una de las mejores Sustainability Actions 2024.

23 Hacemos publico a través de nuestra pagina web el Plan de Sostenibilidad

octubre 2024-2026 de Canal de Isabel Il que fue aprobado con el Consejo de
Administracion el 25 de julio de 2024 a propuesta de la Comisién de
Sostenibilidad. El Plan es la hoja de ruta para desarrollar los 10 Principios
medioambientales, sociales y de buen gobierno corporativo (ASG) que recoge
nuestra Politica de Sostenibilidad. En el documento Canal plasma las principales
actuaciones que esta desplegando para consolidar sus logros y avanzar en
materia de sostenibilidad.

6 Enviamos ayuda técnica y humana a la Comunidad Valenciana para contribuir

noviembre a paliar los dafios causados por la DANA dando respuesta a las necesidades
comunicadas por las empresas responsables de los servicios de abastecimiento
y saneamiento en Valencia y su drea metropolitana. En primer lugar, pusimos a
disposicion de las autoridades 29 voluntarios especialistas en ejecucién y
reparacion de redes de abastecimiento y acometidas de agua potable. En una
segunda fase (a finales de noviembre) centramos nuestra colaboracion en
labores de limpieza y reconstruccion de las redes de alcantarillado y
drenaje urbano de varios municipios afectados.
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22 Llainiciativa #deMadridydelgfrifo, impulsada por Canal de Isabel Il para
noviembre fomentar el consumo sostenible de agua del grifo, suma ya mas de 40
establecimientos adheridos en 17 municipios de la regién. Al unirse a esta
comunidad, los negocios de hosteleria reconocen la calidad del agua del grifo
de Madrid y se comprometen a ofrecerla de manera preferencial y gratuita,
impulsando asi un habito seguro, responsable y sostenible.

2-5 Cinco representantes de Canal de Isabel Il, participan en la 172 edicién del
diciembre Congreso Nacional del Medio Ambiente (CONAMA) en el Centro de
Convenciones Norte de IFEMA.

18 Nuestro Consejo de Administracion aprobd, el reparto de un dividendo a
diciembre cuentade 57.80 millones de euros, con cargo al ejercicio econémico 2024 y
nuestro nuevo Plan Estratégico 2025-2030 que comenzara a implantarse en
enero de 2025.
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1.Nuestra empresa

[GRI 2-1] [GRI 2-6]

Canal de Isabel Il, Sociedad An6énima, M.P. es una empresa 100 % publica en cuyo
accionariado actualmente estan presentes la Comunidad de Madrid, a través del ente
publico Canal de lIsabel Il, y 116 municipios madrilefios. La sociedad inici6 sus
actividades el 1 de julio del afio 2012 asumiendo gran parte de las competencias y
actividades del ente publico Canal de Isabel II, que, creado en 1851, ha sido desde 1984
la empresa publica dependiente de la Comunidad de Madrid encargada de la gestion
del ciclo integral del agua en la region.

Canal de Isabel Il, Sociedad Anénima, M.P. (en adelante «Canal de Isabel II» o «Canal») se
ocupa de la gestion del ciclo integral del agua en practicamente toda la regién madrileia; esto
es, de todos los procesos orientados a una adecuada administracion de los recursos hidricos y
la conservacién del medio ambiente. Dichos procesos, que son la captacién, el tratamiento y
la vigilancia de la calidad del agua; su transporte y distribucion; el saneamiento y depuracion
de las aguas residuales, y la regeneracion de estas para su posterior reutilizacion, son necesarios
para el desarrollo y mantenimiento de la calidad de vida de los ciudadanos.

La experiencia acumulada por Canal de Isabel Il en casi 175 afos de gestion nos ha permitido
aportar valor a través de otras actividades relacionadas con el sector del agua y en ambitos
geograficos diferentes a la Comunidad de Madrid. Asi, desde los afios sesenta del pasado siglo,
Canal de Isabel Il fue integrando un conjunto de sociedades participadas que, junto con nuestra
empresa matriz, constituyen actualmente el Grupo Empresarial Canal de Isabel Il (en adelante,
«Grupo Canal»).

En el afo 2024, desde el Grupo Canal abasteciamos de agua a un total de 7,67 millones de
personas (7,30 en Espafa y 0,37 en Iberoamérica), y dabamos empleo a 3.799 trabajadores,
ademas de generar mas de 5.768 empleos indirectos. Asimismo, en 2024 hemos suministrado
579,85 millones de metros cubicos de agua (554,48 en Espafia y 2547 en Iberoamérica) y
gestionabamos 43.975 kildmetros de redes de abastecimiento, de saneamiento y de agua
regenerada. Al cierre del ejercicio contdbamos con 1,96 millones de contratos de suministro
(de los cuales el 83 % eran domésticos) distribuidos en casi doscientos municipios (196), con
un grado de cobertura del abastecimiento del 99,28%.
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Un mayor detalle sobre las empresas y las principales magnitudes de nuestro grupo empresarial al con-

cluir el ejercicio 2024 puede consultarse en el apartado 3 de este informe: «El Grupo Canal».
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PRINCIPALES MAGNITUDES EN LA COMUNIDAD DE MADRID AL CIERRE DE 2024
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INFORMACION TECNICA EN LA COMUNIDAD DE MADRID AL CIERRE DE 2024

Abastecimiento 2023 2024
Numero de embalses de titularidad de Canal 13 13
Capacidad de los embalses de Canal (hm3) 943,51 943,51
2,9:3? derivada para el consumo en embalses y captaciones 489,68 496,42
Numero de pozos de captacion en situacion operativa 78 78
Kilémetros de red gestionados (aduccién y distribucion) 17.946 18.005
Numero de plantas de tratamiento de agua potable (ETAP) 14 14
Capacidad de tratamiento (hm? diarios) 4,55 4,55
Numero de grandes depésitos reguladores 34 34
Capacidad de almacenamiento grandes depésitos (hm?) 33 3,3
Numero de depésitos menores 290 290
Numero de grandes plantas elevadoras 22 22

Saneamiento ‘ 2023 ‘ 2024

Kilbmetros de redes de alcantarillado municipal gestionadas 15.171 15.428
Kildmetros de red de grandes colectores y emisarios 875 881
Kildbmetros totales de red gestionados (municipales + Canal) 16.046 16.309
Numero de laminadores y tanques de tormentas gestionados 73 73
Capacidad de los tanques de tormentas gestionados (hm?) 1,39 1,19
Numero de estaciones de bombeo de aguas residuales (EBAR) 145 145
Numero de estaciones depuradoras de aguas residuales 155 155
(EDAR)

ggzsg:ggisr;ommal de tratamiento (millones de habitantes 16,25 16.25
Agua tratada en las EDAR (hm’) 492,19 506,13
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Agua regenerada

Numero de plantas de regeneracion de aguas residuales 33 33
Kilometros de red de agua regenerada 744 744
Depositos de agua regenerada en servicio 64 64
X\(::‘L;rgrelzacllee;gua regenerada producida para reutilizaciéon 15,63 14,99
Municipios con servicios de reutilizacion con Canal 26 26
Campos de golf con convenios o contratos de reutilizacién 11 1
Empresas y otras entidades servicio de reutilizacion 16 16
Volumen de agua regenerada vertida a cauce (hm? anuales) 91,53 95,77

Clientes y poblacion servida

en la Comunidad de Madrid

Numero de contratos con clientes (millones) 1,59 1,62
Poblacion abastecida* (millones de habitantes) 6,64 6,79
Cobertura del abastecimiento* (porcentaje de habitantes) 96,58% 96,62%
Municipios con servicios de abastecimiento* 184 184
Pob.lacmn servida en gestion del alcantarillado (millones de 587 5.99
habitantes)
Cobgrtura de la gestion de alcantarillado (porcentaje de 8553% 85.62%
habitantes)
Municipios gestionados en alcantarillado 138 138
Poblacion servida en depuracion de aguas residuales (millones

. 6,85 6,99
de habitantes)
Cobgrtura en depuracion de aguas residuales (porcentaje de 99.87% 99.87%
habitantes)
Municipios gestionados en depuracion 178 178

(*) Datos del Sistema Canal, que incluye a los municipios con servicios de abastecimiento en la Comunidad de Madrid y en 10 municipios
colindantes de Castilla y Leon y de Castilla La Mancha
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1.1. Nuestra actividad
[GRI 2-6] [GRI 303-1]

La actividad principal de Canal de Isabel Il es la gestion del ciclo integral del agua en
la Comunidad de Madrid.

El ciclo consta de dos grandes fases, el abastecimiento y el saneamiento, que se corresponden
con las actuaciones necesarias para llevar el agua potable a los consumidores y con la recogida
y el tratamiento del agua residual. A este ciclo se puede afiadir una tercera fase que es la reuti-
lizacion de estas aguas residuales tras un adecuado tratamiento para garantizar sus caracteris-
ticas sanitarias y que pueden ser utilizadas en el riego de jardines, limpieza de calles, riego de
zonas deportivas e, incluso, para su uso industrial. Canal gestiona en la actualidad todas las fases
y etapas citadas.
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R Toda la informacion sobre el ciclo integral esta disponible en nuestra pagina web:
https://www.canaldeisabelsegunda.es/ciclo-del-agua
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ABASTECIMIENTO: ADUCCION (CAPTACION Y TRATAMIENTO)
[GRI 303-3]

El sistema de abastecimiento de la Comunidad de Madrid se basa principalmente en la captacién
de las aguas superficiales aprovechando, mediante los 13 embalses que gestionamos, las apor-
taciones de las cuencas del Lozoya, el Jarama-Sorbe, el Guadalix, el Manzanares, el Guadarrama-
Aulencia y el Alberche. De ellos, en 2024 hemos captado el 89,33 % del agua que hemos sumi-
nistrado a las redes (77,31 % en 2023).

El agua que aportan los rios a los embalses es muy variable en funcién de que el afio sea humedo,
seco o medio. La media histérica de aportacién desde 1913 se sitia en 750,94 millones de
metros cubicos anuales, aunque se ha llegado en ocasiones a mas de 1.756 millones de metros
clbicos (en el afio 1941) o a 237,7 millones de metros cubicos (en el aino 2005). En 2024 las
aportaciones a los embalses de Canal han sido de 650,70 millones de metros cubicos, un 12,28
% menores que la media historica pero, a su vez. un 6,27 % mayores que la media de los
altimos 30 afos (619,85 hm?).

Aportaciones naturales de los rios a los embalses acumuladas

(millones de m°)

En cuanto a las lluvias registradas, en 2024 las precipitaciones registradas en las presas de los
embalses de Canal han sido también algo inferiores a la media histérica (un 11,19 % menores).
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Precipitaciones registradas en los embalses de Canal

(litros por m? anuales)
61885 605.56 12,

2020 2021 2022 2023 2024 Media
historica

Los 13 embalses que gestionamos en Canal de Isabel Il tienen una capacidad total de almace-
namiento de 943,51 millones de metros cubicos, de los que el 62,4 % se localiza en la cuenca
del rio Lozoya. El principal embalse de esta region es el embalse de El Atazar, con una capacidad
de almacenamiento superior a los 425 millones de metros cubicos.

Los 13 embalses de Canal de Isabel Il

Volumen embalsado al cierre de

Cuenca . Capacidad 2024
hidrografica embalse (hm3)
hm? % sobre total
Pinilla Rio Lozoya 38,05 25,22 66,29%
Riosequillo Rio Lozoya 50,01 37,19 74,37%
Puentes Viejas Lozoya Rio Lozoya 52,99 40,89 77,16%
El Villar Rio Lozoya 22,39 19,33 86,32%
El Atazar Rio Lozoya 425,27 298,82 70,27%
El Vado Jarama Rio Jarama 55,68 29,04 52,16%
Pedrezuela Guadalix Rio Guadalix 40,89 36,20 88,52%
Navacerrada Rio Samburiel 11,04 6,43 58,21%
Manzanares
Manzanares el Real Rio Manzanares 91,24 51,12 56,03%
Navalmedio Rio Navalmedio 0,71 0,39 55,21%
Guadarrama -
La Jarosa . Arroyo de La Jarosa 7,18 3,46 48,20%
Aulencia
Valmayor Rio Aulencia 124,36 86,29 69,38%
La Acefia Cofio Rio de La Acefa 23,7 11,10 46,84%
TOTALES 943,51 645,48 68,41%

La captacion de aguas subterraneas, como apoyo al abastecimiento de agua superficial, cons-
tituye un elemento clave en la gestion del sistema de abastecimiento durante los periodos de
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sequia o escasez hidrica, pudiendo aportar hasta 90 millones de metros cubicos por afio de
explotacion. Para garantizar este volumen disponemos de 78 pozos en situacion operativa. A
diferencia de 2024 en que su aportacion para el consumo fue relevante, con un total de 19,23
millones de metros cubicos extraidos a lo largo del afio (4,06 % del total), en 2024 solo han
aportado 2,02 millones de metros cubicos (el 0,72 % del total).

Ademas, contamos con la posibilidad de trasvasar agua desde los embalses de San Juan, Pica-
das y Los Morales en la cuenca del rio Alberche, y de los rios Guadarrama y Sorbe, mediante los
azudes de Las Nieves y Pozo de Los Ramos. También desde el embalse de San Juan podemos
suministrar agua para su tratamiento en la ETAP de Rozas de Puerto Real y en la ETAP de Pelayos
de la Presa. Por ultimo, también podemos captar agua del rio Tajo para suministrarla a las redes
una vez tratada en la ETAP del Tajo.

Origen del agua derivada para el consumo en 2024
(hm?®y % del total)

Otras captaciones superficiales 3,56 0,72%

Aguas subterraneas 2,02 0,41%
Trasvase desde Embalse de Picadas

4740 9,55%

Embalse de El Atazar
Otros embalses de Canal* 36,00 124,42 25,06%

/, .? 5%

Embalse de Santillana 45,80 9,23%

Embalse de El Villar
50,60 10,19%

Embalse de El Vado
96,41 19,42%

Embalse de Valmayor 90,20 18,17%

Mas detalles sobre nuestros embalses y captaciones se pueden consultar en este enlace
https://www.canaldeisabelsegunda.es/es/captacion

El volumen total de agua derivada para el consumo en 2024 ascendi6 a 496,42 millones de
metros cubicos, practicamente igual al promedio de los cinco afios anteriores (sélo un 0,85 %
mayor) y un 1,38 % mayor que en el afio 2023.
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Agua derivada para el consumo
(millones de m? anuales)

497,67 501,08 . 496,42
491,48 488,27 [l 488,53 ‘ 489,68
479,87

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

A partir de todas las posibilidades de captacion descritas, obtenemos los recursos que poste-
riormente son enviados a las ETAP a través de una red de grandes canales y conducciones de
agua bruta que, al concluir 2024, tenian una longitud de 224 kildmetros.

Canal gestiona 14 estaciones de tratamiento de agua potable (ETAP) con una capacidad no-
minal total para tratar 4,55 millones de metros cubicos diarios.

Para mas informacion sobre nuestras plantas de tratamiento, consulta este enlace:
https://www.canaldeisabelsegunda.es/es/tratamiento

ABASTECIMIENTO: DISTRIBUCION DE AGUA POTABLE
[GRI 303-3]

En el viaje del agua desde las ETAP hasta el grifo del usuario, disponemos de una serie de insta-
laciones que aseguran el mantenimiento del servicio: las grandes conducciones, |os depdsi-
tos reguladores, las estaciones elevadoras de agua potable y la red de distribucion garantizan
un servicio continuado, con la presiéon y calidad adecuadas. Las redes de distribucién de agua
potable gestionadas por Canal en el afilo 2024 han superado por primera vez los 18.000 kil6-
metros de longitud y cerramos el ailo con una red de 18.005 kilometros.

Los depdsitos reguladores son recintos diseflados para almacenar el agua que abastece a la
poblacién. Actualmente gestionamos 34 de estos depdsitos reguladores de gran tamafo, con
una capacidad total de 3,26 millones de metros ctibicos, ademas de otros 290 depésitos de
menor capacidad distribuidos por toda la region.

Para tomar el agua de los correspondientes depdsitos y elevarla a una cota superior, garanti-
zando asi el suministro de agua en las zonas mas altas, Canal cuenta con 22 grandes estaciones
de elevacion y 109 estaciones de elevacién menores.

Si quieres conocer mas detalles sobre la distribucion, visita este enlace: https://www.canaldeisa-

belsegunda.es/es/web/site/distribucion
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Esquema del abastecimiento a la Comunidad de Madrid en 2024 (millones de m?)
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SANEAMIENTO: ALCANTARILLADO Y DRENAJE URBANO

[GRI 303-2]
La recogida de aguas residuales y del agua de lluvia y su transporte a las estaciones depuradoras
es la funcion de las redes de alcantarillado y drenaje urbano. Actualmente, Canal realiza el
mantenimiento de estas redes en 138 municipios, recogiendo asi las aguas residuales de 5,99
millones de habitantes.

La longitud de las redes municipales de saneamiento gestionadas asciende en total a 15.428
kildmetros (257 mas que en 2023). A su vez, Canal gestiona casi 881 kilometros de grandes
colectores y emisarios supramunicipales, conducciones que recogen y transportan las aguas
residuales de los municipios hacia las EDAR correspondientes.

Otras importantes instalaciones que gestionamos son las 145 estaciones de bombeo de aguas
residuales (EBAR), cuya mision es elevar las aguas residuales cuando su transporte hacia las
EDAR no puede efectuarse por gravedad. Ademas, para evitar las inundaciones, asi como retener
las primeras aguas de lluvia, que son las mas contaminantes, contamos con 61 instalaciones
denominadas tanques de tormenta y laminadores, que suman una capacidad total de 1,39
millones de metros cubicos.

SANEAMIENTO: DEPURACION DE AGUAS RESIDUALES
[GRI 303-2] [GRI 306-1]

Tras recoger y transportar las aguas residuales mediante los sistemas de alcantarillado de los
pueblos y ciudades, se depura antes de verterlas a los cauces naturales, bajo los estandares de
calidad marcados por la Union Europea y la legislacion espafiola, o para su reutilizacién.

En Canal nos ocupamos de esta labor en 178 de los 179 municipios de la Comunidad de Madrid
y en la localidad toledana de Ontigola (179 municipios en total) y disponemos de unas excelentes
infraestructuras que permiten prestar un servicio continuo, de calidad, eficiente y muy
tecnificado. En 2024, las 155 estaciones depuradoras de aguas residuales (EDAR) gestionadas
por Canal, cuya capacidad nominal de tratamiento es de 16,25 millones de habitantes
equivalentes, trataron 506,13 millones de metros cubicos de los cuales 491,14 se vertieron a
cauce (95,77 de ellos con tratamiento terciario para contribuir a la mejora de la calidad de los
rios). Nuestras EDAR en 2024 consiguieron eliminar el 95,52 % de los sélidos en suspension,
el 97,59 % de la DBOs, el 92,50 % de la DQO, el 90,25 % del fésforo y el 65,15 % del
nitrégeno que contenian.

Ademas de las aguas depuradas vertidas a cauce, las EDAR de Canal en 2024 trataron otros
14,99 millones de metros cubicos, que fueron destinados a la reutilizacién.

Tienes a tu disposiciéon mas detalles sobre la gestion del alcantarillado y la depuracién en este

enlace: https://www.canaldeisabelsegunda.es/es/saneamiento
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la Comunidad de Madrid en 2024
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REGENERACION DE AGUAS RESIDUALES DEPURADAS PARA SU REUTILIZACION

GRI 303-2]
La reutilizacion del agua residual depurada es un componente esencial de la gestion integral
del recurso porque contribuye al incremento neto de disponibilidad de agua en la region. Por
ello, en los ultimos afnos, hemos desarrollado a un ritmo creciente la actividad de distribucidon de
agua regenerada para usos que no requieren agua potable, especialmente para el baldeo de
calles y el riego de parques publicos, campos de golf e incluso para algunos procesos indus-
triales.

Al cierre de 2024, contdbamos con 33 plantas de produccién de agua regenerada (tratamientos
terciarios) con capacidad para producir 395.493 metros cubicos diarios y con 744 kilometros
de redes de reutilizacién que suministraron 14,99 millones de metros ciibicos de agua rege-
nerada a los 26 municipios que contaban con este servicio y en los que residen mas de 5,42
millones de habitantes.

Con el agua regenerada producida por Canal se riegan actualmente 2,955 hectareas: en 401
zonas verdes municipales de la region (1.875 hectareas), en 11 campos de golf con una su-
perficie total de 789 hectareas y en 15 empresas y entidades que cuentan con el servicio de
reutilizacion (291 hectareas).

Municipios con servicio de reutilizacion de agua regenerada en 2024

Alcobendas

Alcorcon

Aranjuez

Arganda del Rey
Arroyomolinos
Colmenar Viejo
Coslada

Fuenlabrada

Getafe

Humanes de Madrid
Madrid

Majadahonda

Meco

Miraflores de la Sierra
Méstoles

Parla

Pinto

Rivas Vaciamadrid

San Fernando de Henares
San Martin de la Vega
San Sebastian de los Reyes
Torrején de Ardoz
Torres de la Alameda
Tres Cantos

Villanueva de la Cafiada
Villaviciosa de Odon

Mas informacion sobre el agua regenerada en este: https://www.canaldeisabelsegunda.es/do-
cuments/20143/635007/Agua+regenerada OK.pdf/beObaabc-92ba-f7cf-0766-
c11b46949288?t=1567753138898
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CADENA DE VALOR DE CANAL DE ISABEL 11 Y SU GRUPO EMPRESARIAL
[GRI 2-6] [GRI 3-3]
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1.2. Organizacion de nuestra empresa

[GRI 2-1]

La estructura societaria y los drganos de gobierno de nuestra empresa responden a
los requisitos derivados de su naturaleza juridica como sociedad anénima desde su
creacion en junio de 2012.

ACCIONISTAS

El capital social de Canal de Isabel Il, Sociedad Anénima, M.P. estd representado por
1.074.032.000 acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una de ellas. La consti-
tucion de la Sociedad se autorizo mediante un acuerdo del Consejo de Gobierno de la Comu-
nidad de Madrid del 14 de junio de 2012. La entrega de las acciones a los primeros 111
ayuntamientos accionistas de la Sociedad se formalizé en diciembre de 2012, en cumplimiento
de lo acordado con dichos ayuntamientos.

Con la aprobacién en 2018 de la Ley 8/2018" se abrid la posibilidad de incorporar nuevos
ayuntamientos al accionariado, tal y como ha ocurrido recientemente con el municipio de
Pezuela de las Torres? con lo que, en la actualidad, los municipios accionistas ascienden a 116,
gue sumaban en 2024 una poblacién de 6.320.230 habitantes, esto es, el 90,27 % de la
poblacion de la Comunidad de Madrid.

Estructura accionarial actual de Canal de Isabel I, Sociedad Anénima, M.P.

115 municipios
E de la Comunidad de Madrid

/g

Comunidad de Madrid

(a traves del Ente Publico
Canal de Isabel Il) h

82,32 %

MADRID
Ayuntamiento de Madrid

" Ley 8/2018, de 26 de diciembre, de modificacion de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, para la
garantia del cardcter publico de Canal de Isabel II.

2 La incorporacion al accionariado del municipio de Pezuela de las Torres fue autorizada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad el 19 de diciembre de 2024, y el convenio de adhesion se ha firmado durante el primer trimestre de 2025.
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ORGANOS DE GOBIERNO DE LA SOCIEDAD

[GRI 2-9] [GRI 2-12] [GRI 2-14]
Los organos rectores del gobierno corporativo de la Sociedad Canal de Isabel Il son la
Junta General, de la que forman parte todos los accionistas de la empresa, y el Consejo
de Administracién. Su composicion y funcionamiento estan recogidos en los Estatutos
Sociales, documento que plasma el conjunto de normas articuladas por las que se rige
el funcionamiento corporativo de la Sociedad.

Puedes consultar nuestros Estatutos Sociales en este enlace: https://www.canaldeisabelse-

gunda.es/web/site/quienes-somos

La Junta de Accionistas

Corresponde a la Junta de Accionistas, entre otras competencias legalmente atribuidas, aprobar
la gestion social, las cuentas, el Estado de Informacion No Financiera (EINF/Informe de
sostenibilidad) del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado de cada
gjercicio.

Desde la creacion de la sociedad anonima Canal de Isabel Il, en 2012, y hasta el afio 2024
(incluyendo el dividendo a cuenta del ejercicio 2024), se han repartido un total de 1.607,38
millones de euros en dividendos: 1.324,38 millones correspondieron a la Comunidad de
Madrid, 160,81 al Ayuntamiento de Madrid y 122,19 a los restantes ayuntamientos accionistas
de Canal. Ello supone el aporte de 44,78 euros por habitante en los municipios accionistas.

En 2024 se celebraron dos juntas de accionistas, una ordinaria (el 30 de mayo) y una
extraordinaria (el 29 de febrero). Los principales acuerdos adoptados fueron los siguientes:

- La aprobacion de las Cuentas Anuales Individuales de la Sociedad (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Es-
tado de Flujos de Efectivo y Memoria) y el Informe de Gestion, correspondientes
al ejercicio 2023.

- La aprobacion de las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad y de su
Grupo (Balance Consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, Es-
tado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado, Memoria Consolidada) y el Informe de Gestion Consolidado (in-
cluye el Estado de Informacion No Financiera), correspondientes al ejercicio 2023.
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- La aprobacion del Estado de Informaciéon No Financiera Consolidado incluido
en el Informe de Gestion Consolidado de la Sociedad y de su Grupo, correspon-
diente al gjercicio 2023 y que se publica como Informe de Sostenibilidad .

- La aprobacion de la gestion de los administradores de la Sociedad en 2023.
- La aprobacion de la aplicacion del Resultado correspondiente al ejercicio 2023.

- La reeleccion como miembro del Consejo de Administracién de un consejero
independiente (D. Antonio Javier Cordero Ferrero).

- El nombramiento de una consejera dominical (Dfia. Judith Piquet Flores).

El Consejo de Administracion y sus comisiones
[GRI 2-10]

La Junta General de Accionistas determina el nUmero y nombra a los miembros del Consejo
de Administracion. Actualmente el Consejo esta formado por quince consejeros, ademas de
una secretaria no consejera.

[GRI 2-15]
No pueden ocupar cargos en la Sociedad y, en su caso, ejercerlos las personas declaradas
incompatibles en la medida y las condiciones fijadas por la Ley 14/1995, de 21 de abril, de la
Comunidad de Madrid, el articulo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion que, en su
caso, fuere de aplicacion.

Aunque no somos una Sociedad cotizada, si somos emisores de valores no convertibles de
renta fija en un mercado regulado. Ademas, una de las lineas de actuacion prioritarias para
nuestro Consejo de Administracién es la de potenciar el buen gobierno, por lo que
consideramos que el Cédigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) debe servir de documento orientador de nuestra
actividad.

Por ello, al concluir 2024 contabamos con siete consejeros independientes (el 47 % del total),
lo que supone cumplir la Recomendacion 17 del Codigo de la CNMV, que indica que, para las
sociedades que cuenten con un accionista que controla mas del 30 % del capital social, como
Canal de Isabel ll, Sociedad Andénima, M.P., el numero de consejeros independientes debe
representar, al menos, un tercio del total de los mismos.
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Estructura actual del Consejo de Administraciéon

1 consejero ejecutivo (6,7 %)

7 consejeros
independientes
(46,7 %)

5 consejeros
dominicales
dela
Comunidad
de Madrid

0,
2 consejeros (33,3 %)

dominicales de
Ayuntamientos
(13,3 %)

El Consejo de Administracién celebra sus reuniones con caracter general una vez al mes y
cuando se decide su convocatoria por su presidente. Durante 2024 se han celebrado 14 reunio-
nes del consejo.

Al concluir 2024, las comisiones del Consejo de Administracion eran tres: la Comision de Au-
ditoria (CAU), la Comision de Nombramientos y Retribuciones (CNYR) y la Comision de Sos-
tenibilidad (CSOS), presididas y conformadas mayoritariamente por consejeros independientes
tal y como establecen nuestros Estatutos Sociales. Durante 2024 la CAU ha celebrado quince
reuniones, la CNYR once reuniones, la CSOS doce reuniones y ha habido 3 reuniones conjuntas
de las comisiones (dos de CSOS con CNYR y una de COS con CAU).

Tanto el Consejo de Administracién como sus comisiones cuentan con unos reglamentos que
fijan, entre otros aspectos, su composicion y funcionamiento. Ademas, las comisiones emiten un
Informe Anual sobre su funcionamiento en el que se recogen las principales actividades llevadas
a cabo por cada una de ellas a lo largo del gjercicio.

R Puedes consultar los reglamentos del Consejo y de las comisiones y los informes anuales de las
comisiones en este enlace https.//www.canaldeisabelsegunda.es/web/site/accionista
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Miembros del Consejo de Administracion y sus comisiones al cierre de 2024
[GRI 2-9] [GRI 2-11] [GRI 405-1]

4 COMISION DE R
CONSEJEROS TIPO CONSEJO DE, COM|SION,DE NOMBRAMIENTOS COMISION DE
ADMINISTRACION AUDITORIA Y RETRIBUCIONES SOSTENIBILIDAD
Dominical
D. Carlos Novillo Piris Comunidad de Presidente del Consejo
Madrid
. , , . . Vicepresid. del Consejo
D. Mariano Gonzalez Saez Ejecutivo fcep! ' 1oy
Consejero Delegado
Ente Publico Canal de Tsabel TI Dominical
(representado por: Comunidad de Vocal
D.Rafoe Garca Gonzslez Madrid
D?2. Isabel Aguilera Navarro Independiente Vocal Vocal Comisién
Dominical
D2. Cristina Aparicio Maeztu Comunidad de Vocal Vocal Comisién Vocal Comisién
Madrid
D. Antonio Javier Cordero Ferrero Independiente Vocal Vocal Comisién Vocal Comisién
Dominical
D, Pablo Cristobal Mayoral Comunidad de Vocal Vocal Comisién
Madrid
. . . President.
D. Jaime Garcia-Legaz Ponce Independiente Vocal rest en €
Comision
D. Salvador Marin Hernandez Independiente Vocal Vocal Comisiéon Vocal Comisién
. o , Dominical
D. Francisco Muioz Garcia omm,lca Vocal
ayuntamientos
- o . . Presidenta
Da. Alicia Mufioz Lombardia Independiente Vocal ', .
Comision
. . Dominical
D2. Judith Piquet Flores m,' Vocal
ayuntamientos
D. Jaime Séanchez Gallego Independiente Vocal Vocal Comisién
Dominical
D. José Ignacio Tejerina Alfaro Comunidad de Vocal Vocal Comisién | Vocal Comisién
Madrid
. . L Presidenta
D2. Lourdes Vega Fernandez Independiente Vocal Vocal Comisién '_ .
Comision
i jera Gi Secretari Secretari Secretari
D?. Maria del Carmen Tejera Gimeno Secretaria, no consejera ecre_ Z_’fla ecre_ ?f'a ecre_ ?f'a
Comisién Comisién Comision
[GRI 2-17]

El perfil profesional de los miembros de nuestro Consejo de Administracion esta disponible en
este enlace: https://www.canaldeisabelsegunda.es/web/site/accionistas
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ORGANIZACION Y DIRECCION
[GRI 2-12] [GRI 2-13]

Nuestra organizacion presenta una estructura compuesta de direcciones (7), subdirecciones (28)
y areas operativas (101). El organigrama vigente al cierre de 2024 a nivel de direcciones es el

siguiente:
Prosidancia
Gabineta de
Presidencia
Consejero
Delegado
Direccidn Direccidn 5
A . s iraccion de
Direccidn Secretaria Financiara y Direcclon de Direceion Direceion de e
Seguridad Genaral Desarrollo de Recursos Comercial Operaciones o iara
Técnica Negocio

R Puedes consultar el detalle de nuestra nueva organizacién hasta el nivel de areas en nuestro
portal de transparencia en este enlace: https://www.canaldeisabelsegunda.es/docu-
ments/20143/1624670/Organigrama+de+estructura+organizativa.pdf/57bc86be-782b-da71-
9cdc-f9c7f15cb8b8?t=1669628647095

Canal cuenta con un Comité de Direccion, presidido por el consejero delegado, que se retiine
de forma periédica y esta actualmente formado por 9 miembros mas: todos los directores, el
adjunto al consejero delegado y el director del Gabinete de Presidencia

El Comité de Direccion desempefia una labor asesora y consultiva para el consejero delegado
sobre las cuestiones relevantes que afectan a la empresa en cualquier materia (analisis de
informacion economica, estratégica, operativa, comercial y/o ambiental). Ademas, se ocupa de
coordinar las actividades de las diferentes direcciones, subdirecciones y areas de Canal
nuestra empresa y realiza un seguimiento periédico de los resultados y desviaciones con
respecto a los objetivos de la empresa. La agenda de los temas a tratar por el Comité la establece
el consejero delegado y puede incluir también cualquier otro asunto sustancial que pueda ser
propuesto por alguno de sus miembros.

Ademas del Comité de Direccidon, Canal relne periédicamente diferentes comités y grupos de
trabajo compuestos por miembros de la direccion, como la Comision de Gestion del
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Abastecimiento, el Comité de Sistemas de Informacién, el Comité de Cumplimiento o el
Grupo de Trabajo de Tarifas.

Puedes consultar mas informacién sobre nuestra organizacion y los miembros del Comité de
Direccion de Canal de Isabel Il en este enlace:
https://www.canaldeisabelsegunda.es/web/site/quienes-somos

APROBACION DE LAS GRANDES ESTRATEGIAS CORPORATIVAS EN 2024

[GRI 2-14] [GRI 2-22] [GRI 2-23]

Entre los acuerdos mas relevantes aprobados en 2024 por nuestro Consejo de Administracion
destaca en septiembre la aprobacion de los dos grandes Planes Corporativos vigentes actualmente
en nuestra empresa: El Plan de Sostenibilidad 2024-2026 y el Plan Estratégico 2025-2030 de Canal
de Isabel Il.

El Plan de Sostenibilidad 2024-2026 fue aprobado por el Consejo de Administracién en su reunién
del dia 30 de julio de 2024 a propuesta de la Comision de Sostenibilidad (COS). Tiene por objeto
asegurar el cumplimiento de los objetivos de la Politica de Sostenibilidad de Canal aprobada en
septiembre de 2023 y con él queremos impulsar las actuaciones del Plan Estratégico de Canal con
mayor impacto positivo en materia ambiental, social y de gobernanza. Su elaboracion ha contado
con las aportaciones de la Comision de Sostenibilidad del Consejo de Administracion, el Comité de
direccion y de un grupo de técnicos expertos de las diferentes areas de Canal en las que se realizan
trabajos relacionados con la Sostenibilidad.

La estructura del Plan de Sostenibilidad se ha basado en los 10 Principios de nuestra Politica de
Sostenibilidad, desarrollando para cada uno de ellos sus objetivos estratégicos, las actividades que
vamos a desarrollar para cumplirlos, los indicadores que nos permitiran medir nuestro desempefo
y cuales son los resultados clave que esperamos obtener hasta el afio 2026.

El Plan Estratégico 2025-2030 de Canal de Isabel Il fue aprobado por el Consejo de Administracién
celebrado el 18 de diciembre de 2024. Es una actualizacion del Plan Estratégico vigente hasta 2024
que nos permitira poder afrontar los desafios de un entorno en constante cambio. No supone un
cambio radical, pero si que incluye transformar las 10 lineas del plan arrancado en 2018 en 4
grandes retos, que se desarrollan en 8 lineas estratégicas. Un mayor detalle de las caracteristicas
del nuevo Plan Estratégico se incluye en el siguiente apartado de este documento en el que
describimos nuestra estrategia empresarial.
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1.3. Nuestra estrategia
GRI 3-3] [GRI 2-23]

A nivel mundial comprobamos como de manera creciente las sequias, inundaciones y
otros fendmenos meteorologicos extremos estan ocasionando no solo pérdidas
millonarias, sino también pérdidas en vidas humanas. En la Comunidad de Madrid
estamos demostrando que con la inversién adecuada en infraestructura hidraulica y
con una gestion eficiente e inteligente del agua podemos minimizar estos riesgos y
ademas contribuir al desarrollo de nuestra Comunidad al generar un impacto
multiplicador positivo en la economia madrileia.

Sin grandes rios o agua de mar en abundancia, el desarrollo de la Comunidad de Madrid a nivel
econdmico y medioambiental depende de mantener la disponibilidad y calidad del agua que
proporciona el Canal de Isabel Il, quien a su vez también gestiona el tratamiento adecuado del
agua residual para la proteccion de las aguas superficiales y el medio ambiente.

Este modelo de éxito (no solo en Espafia, sino que también es reconocido fuera de nuestras
fronteras) se enfrenta a cambios significativos en el entorno que nos obligan a replantear nuestra
estrategia de futuro y asi alcanzar al menos el mismo éxito que hemos conseguido hasta el dia
de hoy.

EL PLAN ESTRATEGICO 2018-2030 DE CANAL

Durante 2016 y 2017, Canal de Isabel Il realizé un proceso de reflexion estratégica que concluyo
en marzo de 2018 con el arranque de nuestro Plan Estratégico 2018-2030 que ha estado
vigente hasta el cierre del aito 2024. El objetivo principal de nuestro Plan Estratégico es definir
donde queremos posicionarnos en el futuro, cuales seran nuestros objetivos a largo plazo y
plantear las estrategias necesarias para lograrlos, afrontando los retos de modernizacion y
sostenibilidad de la compafiia, manteniendo e impulsando los niveles tecnologicos y de
excelencia en el servicio. El proceso se realizo a través de la participacion y colaboracion de todos
los grupos de interés con los que nos relacionamos.

Fruto de dicho proceso de reflexion, el 1 de enero de 2018 se inicié la implantacién de nuestro
Plan Estratégico, que se articula a través de 10 lineas estratégicas que son las siguientes:
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® PLAN
"‘,?" ESTRATEGICO
e 2018-2030

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

Asegurar la garantia
de suministro

Garantizar
la calidad del
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Fortalecer la
continuidad
del servicio

Impulsar 13 calidad
ambilental v Ia
eh

encla enargetica

177

on un aume

& als modia

) Ongon
entes de  suministro

Asequrar &2 contmadad def serico ante: posibles
flos Qua afocton & ls roces, a b chlidad del agua
surministrad 0 a los sstemes ée informacdn de Canal

Fomentar b econnmia ciroular y of desacrallo sos

tenible. abordando los retos asociadoy al combio
climético medlante fos planes do adaptacidn y
mitigacdn correspondinnios

Cuentas anuales consolidadas 2024



Desarrollar la
cooperacion con
los municipios
de Madrid

Reforzar el
compromiso y
la cercania con
el usuario

Fomentar el talento,

el compromiso y la
salud de nuestros
profesionales

Asegurar la

'I O sostenibilidad y
. la eficiencia en

la gestion

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

Madmizar B3 «experiencia dientes en todos jos con-
tachos con nuestros usuarios, meforando la eficen-
cia 20 los procesos comerdales y operadonales

Apoyar a nuestros profesionales atrayendo,
reteniendo y fomentando el talento y el conod
miento, para ser la mejor ampress donde desa-
rrollar una carrers profesional en nuestro sector,

178

Realizar una gestién poblica rigurosa, eficiente
y transparente, asequrando el adecuado equill

brio eco co y social
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Cada una de las 10 lineas estratégicas se articula en planes estratégicos que en el afio
2024 eran 50, y entre ellos destacan los 10 planes estrella (uno por linea). Los planes
en los que hemos trabajado en 2024 son los siguientes:

LE 1 _ Asegurar La garantia de suministro [:? LEE  Reforzar ol compromiae y Lo corcania con el yvuario

PE Pan p PE € Pan de acwarreanto o los o

PET1 Panis vuskarien e Agus deervacle para Cummn por habilanTe PEst 6 Fandesclupore dgtales i taciurs sectonicn

FE1.1  Manpon gy I- mdeimd eficiencs de Loy recuron exdstentes FE 6.1 Fanpame formentar y desarrodar la cultui de wexperiencia et

PE l i‘ Plan parw watender y Yizmer v!l r‘ e l- ngue 1eger -uh PE ¢ Pan para analar 13 Yoz del Cleevte

PE 1.3 Manpors mepanr y lomentar una gestitn elicar de le demanda PEGT  Man Smart-Segion batalecdn de combadoms mtaligenies y nosvos Utermes de lactioidn
J“ l“ ’\{J“‘l "y~ I"" o 7!“! n m" _'V ?ﬂ.lllt!}f:’.' '.

PE 2 Plar) para provervar (e cabdet del agua o G e de diteibocidn Man pa --u-mr T W geStian ransparene

PEstY/ Man para potenciar b imvenidn en &5

PE24 Plact Tt / Pam pava moponar ol muanteniesenc0 provenitiveg » la red de dbacte Cmeento Plan ettratégko de buse goblemo

PE2D Plan para megrar |a coldad del agaa an ocigen

Man para potencia s transparencia y reforzar Les relacionss con los gropos de interss

PE22  Plan pors potencar o uso de nuevas teonologias de tratamientt Plan 05Tratdgen du comgramiso on W woedad

PEZ3 Plan de seguridad de b nAoemacion

5&:' LED _ Fomentar ol talento, compramise y salud de nusttros profesionsles
! 3 LES _ Fortalecer la continuided del seryicio

PE B/ Mandegestion de plantiia / Flan pers megurar une plamilis adeptade a las necesldade

PEDS PE D2 yconios penlesonaes mbs adecuades
5 e 3 P 0G5 diay de contimidad del seveicis / Man de imilencie de sministio & tumitipion
PEsL3 i 5 Pan o lgualdad
PE3T  Pan de wguridad lgca de las infraesteuctura FE 1 PLan paca fecrementn of COmPIOmIto y setido e pertanincia dr Lot empleadas

£32 Plan de wguiidad del persona PEH3 Aanpoadesnolar ypromover o desanmiio profesonal scatenibie de (s estructura de Cans
PE33 Plart pata megocar o proceso e apeiecidn de bs 1od FEUL4  Plande megaamionto de antoonos teguoos pars 1odos los mrgleadon

~

- LE4 _ impulsar la calldod ambinntal y la eficenca soengitica
4 £ Man para abesttar oy retos asociacos al camdio dmdics Flan de desarrotio de L tecnciogias ¥ servicres de haturo
Fisr & FIAN 00 AWh Alcraae ona geoernoon siécerios det 300 % de murstio comumo -

’ SN Ghnacin siécirics ow 300 O T Plart tovava 100 ) Man de soparte innovador 8 L sstrategla

rEal M kr»tlraar"r.u)u

MEal Pan de eficienca eneigitics y desarolio soctonible Fan de exovenan y desarclio nferme
Pan de fomento de la sconcrnia cicile Man de tremstormacion dighl de Canal de Ivabed || {Cansl 4.0)
M Al N paa Oesarrcdln dw el Umgvas Man de posicionaniento Como OIMPOesd INNDVRcors
PES Mar O comedidackin del madeio de gestion munk pdl FE."."J Phan gesn resliine wrd peatiin pOBGCA /gurma, elicients y mvparetite
PESES  TUAN SANEA: 100 % du fas rwiles the sanisumenty) adecuadan 4 ke plarrs U RcIONS P.EST, 0 Man pats agflitar o3 procesoy de comttataciim

PEST  Man v wart
PES2 n.' -h e

UV ul aniirac lorey PE 10.1 Manpar B asegury w of wo ok —nu- e ks recursos econdmicn

;lm antu nha_ . PE 10 r‘: do adecux -.uclqv'w " e r‘ riv r' de 'rv.lmm "o alx nnnrgu de desanoiio

PFE 10 ) 3 l‘: paa mejorar 4 eficendd :o: fos procescs

Cada uno de los planes estratégicos cuenta con objetivos anuales medibles y con uno o varios
indicadores para su seguimiento. Los resultados de dicho seguimiento son publicados trimestral
y anualmente en nuestra pagina web, en el apartado destinado al Plan Estratégico. Ademas,
tanto el Comité de Direccion como el Consejo de Administracién son informados anualmente
del detalle del cumplimiento de cada uno de dichos objetivos.

[GRI 2-19] [GRI 2-20]
El grado de cumplimiento de los objetivos de las lineas y los planes estratégicos tiene

anualmente su reflejo en la retribucién variable que perciben el consejero delegado, los
directivos, el personal de apoyo a direccion y los titulados superiores de Canal.
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Seguimiento del Plan Estratégico 2018-2030 durante el afio 2024

[GRI 2-12] [GRI 2-14] [GRI 2-24] [GRI 3-3]

El Plan Estratégico de Canal es una herramienta viva y necesariamente flexible, palanca de la

estrategia de sostenibilidad de nuestra empresa. Gracias al caracter participativo del mismo

desde su disefio y creacion, asi como a la mejora constante a la que esta abierto, dispone de un

sistema de seguimiento y control de los resultados trimestrales, asi como de un proceso

continuo de revision estratégica, que implica a toda nuestra organizacion.

Desde su arranque en 2018 la implantaciéon de nuestro Plan Estratégico ha supuesto la puesta

en marcha de proyectos transversales que implican a profesionales de distintas areas de nuestra

empresa, por lo que, a la estructura formal y jerarquica de Canal, se superpone una estructura

transversal ad hoc encargada de la puesta en marcha de los planes y acciones de cada linea

estratégica.

Cada una de las 10 lineas estratégicas ha sido dirigida por un miembro del Comité de Direccion

y coordinada por un coordinador de linea, que lidera a su vez a los responsables de los planes y

de las acciones especificas asociados a su linea. Adicionalmente, la Oficina de Implantacion y

Seguimiento de la Estrategia, un equipo interno constituido especificamente con la misién de

impulsar, coordinar y facilitar la ejecucion de los planes y acciones, realiza el seguimiento de

todos los objetivos de las lineas y los planes, ademas de apoyar la toma de decisiones.

En el ejercicio 2024 los objetivos del nuestro Plan Estratégico 2018-2030 se han cumplido

en un 99,91 %, el valor anual mas alto alcanzado desde el arranque del Plan en enero de 2018.
En 2023 el grado cumplimiento fue del 99,2 % y en 2022 del 98,3%

""’ ESTRATEG!CO
P =28 202
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Entre los principales logros del Plan Estratégico 2018-2030 a lo largo del afio 2024 pueden des-
tacarse los siguientes:

1. La primera de la Lineas del Plan, la que recoge los objetivos asociados a la garantia de
suministro, centrada en la Cantidad, en 2024 destaca el récord histérico que hemos
logrado en la reduccion de consumo per capita (agua derivada para el consumo), que
se ha situado por primera vez por debajo de los 200 litros habitante dia. Hemos
alcanzado 198,1 litros por habitante y dias a pesar de haber aumentado la poblacion
en mas de 140.000 personas en la Comunidad de Madrid.

En esta linea también destacan las medidas de ahorro implementadas, como la mejora
en la red de distribucion gracias a la renovacion de tuberias ejecutadas en el Plan RED o
las actuaciones comerciales, principalmente la instalacion de nuevos contadores
conectados al sistema de telelectura (mas de 370.000), lo que nos ha permitido ahorrar
mas de 19 millones de metros cubicos en 2024.

2. En la segunda de las lineas, |la dedicada a la Calidad del agua, destaca la renovacion
de redes. La longitud de tuberia renovada en 2024 ha sido de 334 kilometros, un 128,45
% del valor objetivo para el afio 2024. A cierre de afio, hemos alcanzado los 1.262,5
kildmetros renovados acumulados desde el inicio del Plan Estratégico en 2018. Se han
superado todos los registros de tuberia renovada en un solo ejercicio, ejecutando mas
de 200 obras a lo largo del aflo que han permitido incrementar en un solo afio casi un
2 % el porcentaje de red a norma, alcanzando un valor del 87,43%.

3. En la tercera de las lineas, |la dedicada a la Continuidad del servicio, se ha seguido
trabajando en el ambito de la seguridad de las infraestructuras, de las personas y de la
ciberseguridad, y hemos cerrado el afio con mas de un 91%, de contratos con
alternativa de suministro en menos de 12 horas (de mas de 1,2 millones de contratos
con gestion integral).

4. Nuestra linea 4 es la dedicada a la calidad ambiental y la eficiencia energética. Este
aho cabe destacar el incremento de produccidon eléctrica gracias a la entrada en
funcionamiento del secado térmico de lodos de la EDAR de SUR y unas muy buenas
condiciones para la produccion hidroeléctrica durante los primeros meses del afo, lo
que, junto con un menor consumo de las elevadoras de San Juan y Picadas, hace que
nuestro balance eléctrico (produccion versus consumo) alcance el en un 75 %.

5. En la quinta linea, la enfocada en los ayuntamientos, hemos seguido trabajando en el
Plan SANEA, revisando los planes directores para ajustarlos a la nueva normativa, a la
vez que seguimos redactando proyectos (117,1 millones de euros acumulados) y
ejecutando obras (obra certificada 22,52 millones de euros acumulados).

En 2024 hemos revisado los convenios de Las Rozas, Griildn, Navalcarnero y Meco, y, en
colaboracion con el Ente Publico Canal de Isabel I, 16 nuevos Convenios SANEA-2500
han sido aprobados.
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6. En la linea 6, la dedicada a nuestros clientes y usuarios, destacamos que a 31 de
diciembre 614.787 contadores ya estaban conectados al sistema digital de telelectura.

Ademas, hemos alcanzado la calificacion mas alta registrada en relacién con la
satisfaccion general de nuestros clientes, con una nota de 8,78 sobre 10, gracias,
principalmente, a una consolidada atencién prestada a través de todos los canales y a la
cada vez mayor oferta de servicios.

7. En el caso de la linea siete, la dedicada a la transparencia, el buen gobierno y el
compromiso con la sociedad, en 2024 hemos superado los 284.000 beneficiarios de
tarifas sociales y los recursos destinados a las familias madrilefias han crecido 1,3
millones de euros (un 37,5 % mas). Ademas, hemos finalizado el disefio y contenidos del
nuevo Portal de Transparencia, con el que seremos mucho mas cercanos, y que
esperamos poner en marcha en 2025.

8. Los objetivos de temporalidad de nuestra linea 8, la que dedicamos a nuestros
profesionales, se han cumplido, situdndose a cierre de afo en un 6,30 %, por debajo
del 8 % legal. También, durante este afio se ha concluido la revision de plantilla y su
aprobacion por la Comunidad de Madrid (2.919 puestos), y se sigue avanzando en la
estabilizacion de la plantilla. Este afio las contrataciones indefinidas han ascendido a 91
(334 en los dos ultimos anos).

9. La linea nueve, la dedicada a la innovacion y el desarrollo, refleja que seguimos
enfocados en ser lideres en nuestro sector. Este aflo hemos dedicado un 7,8 % de la cifra
de negocio a actividades innovadoras, con un valor aproximado de 73 millones de
euros. La mayor inversion se ha realizado en el proyecto de telelectura de contadores y
en la Industria 4.0 Ademas, se ha alcanzado este afio los 100 proyectos innovadores y
viables que dieron origen en el 2018 al Plan INNOVA100 y, también en 2024, hemos
incorporado 12 proyectos, entre los que destacan el DREINCAM, un sistema inteligente
de gestiéon del drenaje urbano de la Comunidad de Madrid; o un Simulador de lluvias
que hemos inaugurado en la EDAR de Meco.

10. Por ultimo, en la linea diez, que tiene por objeto asegurar la sostenibilidad financiera
de la empresa, hemos alcanzado un ratio de EBITDA/Cifra de negocio de un 36,23 %,
superior a la presupuestada (28,88%, consecuencia tanto de la contencién del gasto,
fundamentalmente por la mejora en los gastos energéticos, como por el incremento
en la cifra de negocios.

Ademas, el periodo medio de los procesos de contratacién ha descendido, por
primera vez, por debajo de los 200 dias. Hemos pasado de 213,9 dias a cierre de 2023
a 195,3 dias a cierre de 2024.

Puedes consultar toda la informacién adicional sobre el nuestro Plan Estratégico en el siguiente
enlace de nuestra pagina web
https://www.canaldeisabelsegunda.es/web/site/quienes-somos
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EL NUEVO PLAN ESTRATEGICO 2025-2030 DE CANAL DE ISABEL Il

Desde 2018, el Plan Estratégico 2018-2030 ha sido la hoja de ruta de Canal de Isabel Il. Sin
embargo, en Canal hemos dado un paso firme hacia el futuro, renovando nuestra estrategia para
anticiparnos a los desafios, adaptarnos a un entorno en constante cambio y convertir cada reto
en una oportunidad para seguir creciendo y mejorando.

Después de mas de cinco aifos desde el inicio de la implantacion del Plan Estratégico, en el
afo 2023 se inicid un proceso para su revision, adaptacion y reordenacion para enfrentar los
cambios en el entorno y los nuevos retos que se plantean tanto en nuestro sector, como la
sociedad. En particular, la revision realizada se ha centrado en aspectos tales como la
adaptaciéon por el aumento de fenémenos meteoroloégicos extremos como sequias o
inundaciones, el impulso de la digitalizacion de nuestros procesos y la mejora de la relaciéon
con nuestros clientes y la sociedad.

El objetivo principal del proceso de revision era actualizar nuestra trayectoria y redefinir los
objetivos a seguir hasta 2030. Para ello, en el proceso de reflexidn estratégica se ha contado
con la participacion de un equipo multidisciplinar de profesionales de Canal, incluyendo un
grupo transversal de expertos que ha aportado su experiencia y conocimientos. También ha sido
clave la colaboracién del Comité de Direccion y del Consejo de Administracion, asi como de mas
de 500 representantes de nuestros grupos de interés. Durante afio y medio, este proceso de
analisis interno y externo ha tomado forma a través de ocho reuniones monograficas, mas de
20 encuentros grupales y un seguimiento constante semana a semana.

Hemos revisado y redefinido los principios que sustentan nuestra estrategia: mision, vision y
valores, siempre alineados con nuestro propésito esencial: «Cuidar el agua y garantizar un
futuro sostenible para la Comunidad de Madrid>.

El fruto de este intenso proceso de reflexion, el 18 de diciembre de 2024 el Consejo de
Administracion aprobo el nuevo Plan Estratégico 2025-2030. Poco después, durante el primer
bimestre de 2025 el Plan ha sido presentado en una Junta General Extraordinaria de Accionistas
y, tras ser informado el Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, ha sido presentado a
los medios de comunicacion.

Con esta renovada estrategia, asumimos con determinacion los cuatro grandes retos del
futuro, reafirmando nuestro compromiso con la excelencia, la cercania y la innovacion en la
gestion del agua.

El primero de nuestros retos es el de «Garantizar el agua frente a los efectos del cambio
climatico», porque asegurar un suministro constante, de calidad y en cantidad suficiente es un
desafio cada vez mayor. En los ultimos 30 afos, las aportaciones de los rios a los embalses han
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caido casi un 20 %, mientras que la poblacion de la Comunidad de Madrid crecera en un millon
de habitantes en la préxima década, lo que supondra un incremento de la demanda de agua del
15 %. Estos factores nos exigen actuar con determinacién para gestionar el agua de manera
mas eficiente y sostenible.

Para afrontar este desafio, trabajaremos en reducir las pérdidas de agua en la red, fomentar la
reutilizacion del agua tratada para aumentar la disponibilidad en del agua en origen y
sensibilizar a la sociedad sobre la importancia de conservar este recurso esencial.

Nuestro segundo gran reto es «Fomentar la economia circular y proteger el
medioambiente», con el objetivo de minimizar el impacto ambiental en todas nuestras
operaciones, llevando acabo acciones de mitigacion eficaces. Entre nuestras principales lineas
de actuacion, destacan la reduccion de residuos y el aprovechamiento de los subproductos
generados en el tratamiento del agua residual. En particular, gestionaremos de forma mas
eficiente el incremento de los lodos procedentes de la depuracion, que ya representan el 90%
de nuestros residuos. También trabajaremos en la optimizaciéon de nuestras instalaciones de
alcantarillado y depuracion, con el objetivo de mejorar la calidad de los vertidos y garantizar
el cumplimiento de normativas cada vez mas exigentes. Ademas, Canal refuerza su
compromiso con la eficiencia energética, apostando por energias renovables y de alta
eficiencia, como la solar y el biogas, para reducir nuestra huella de carbono.

El tercero de los retos es el de «Mejorar la calidad de vida de las personas». Nuestro
propésito es cuidar tanto a la sociedad madrileiia como a los profesionales que forman parte
de nuestra empresa. Queremos situar al cliente en el centro de nuestra actividad, para lo que
implementaremos estrategias de escucha activa que nos permitan comprender mejor sus
necesidades y expectativas. También ampliaremos los canales de comunicacion con un
modelo omnicanal y desarrollaremos nuevos servicios para mejorar la experiencia del usuario.
Reforzaremos nuestra relacion con los ayuntamientos, impulsaremos mejoras en
urbanizaciones, y promoveremos el bienestar social a través de acciones de responsabilidad
social corporativa (RSC) respondiendo asi a las exigencias y expectativas de la sociedad actual.
En el ambito interno, se trabajara por alcanzar una estructura organizativa sostenible,
impulsaremos el crecimiento profesional de nuestros empleados y desarrollaremos un nuevo
modelo de experiencia empleado que permitira identificar las diferentes interacciones del
trabajador con la empresa. A través de su “pasillo de empleado” analizaremos sus interacciones
con la empresa para evaluar su satisfaccion y detectar areas de mejora.

El cuarto reto consistira en «Impulsar la prosperidad de la regién» a través de dos lineas de
actuacion clave. La primera es la transformacion digital de nuestros procesos, lo que implica
no solo la adopcion de nuevas tecnologias, sino también un cambio cultural dentro de la
organizacion, preparando a nuestros equipos para nuevas formas de trabajo. La segunda es
garantizar un equilibrio econémico y financiero, armonizando la inversién en infraestructuras
y tecnologia con la accesibilidad de las tarifas para la sociedad. Tras evaluar las inversiones
necesarias para alcanzar nuestros objetivos hasta 2030, que ascenderan a méas de 2.000
millones de euros.
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Todas las actuaciones contempladas en estos cuatro retos se llevaran a cabo dentro de un
marco estratégico de gobernanza, que asegurara las mejores practicas en materia tanto de
buen gobierno como de transparencia empresarial.

Los cuatro retos se concretan a su vez en ocho lineas estratégicas, y éstas se dividen en 30
planes operativos, disefiados para desarrollar actuaciones y proyectos clave.

Retos y Lineas Estratégicas del nuevo Plan Estratégico 2025-2030

Garantizar el o 1 | Garantia y continuidad del suministro
i A

: Agua

frente al reto del clima ° 2| Calidad del agua

i

Fomentar la e 3| Calidad ambiental

cconomia Lircalar
(5

Mejorar la colidad Q 5 | Clientes y sociedad

An wirda Ade [nc
ae viaa ae las

Personas

Contribuir a la

Prosperidad

de la region . 81 Gestidn econdmico-finaciera sostenible
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2. Canal y la Sostenibilidad: nuestro
desempeio en 2024

[GRI 3-1] [ [GRI 2-23]

La sostenibilidad no es algo nuevo para Canal de Isabel II, que lleva décadas realizando
acciones empresariales basadas en criterios ambientales, sociales y de buen gobierno
(en adelante, criterios ASG) en todos los ambitos en los que desarrolla su gestion y
operaciones.

La proteccion ambiental forma parte del ADN de Canal como empresa. Nuestro trabajo se
centra en el abastecimiento de uno de los principales recursos naturales (el agua) y en la
proteccion y conservacion de los recursos hidricos de nuestra regién, mediante una adecuada
gestion del saneamiento. Hoy en dia somos uno de los principales agentes en el ambito de la
proteccion y la conservacion del medioambiente de la Comunidad de Madrid.

En el ambito social, para los ciudadanos de la Comunidad de Madrid no somos una empresa
mas. Nuestro caracter publico y nuestra larga historia de servicio a los habitantes de nuestra
region hacen que los madrilefios consideren que Canal es algo suyo, esto es, que somos una
empresa que es de todos, de la que todos se sienten orgullosos y de la que se espera un
desempeiio modélico que debe ir mas alla de la simple prestacién de los servicios relacionados
con el agua. Por eso, para responder a las expectativas de la ciudadania, en los ultimos afos,
desde Canal y desde nuestra Fundacién, hemos destinado importantes recursos y desarrollado
multiples actuaciones en el ambito social dirigidas a la sociedad madrilefia.

En lo relacionado con la gobernanza, la combinacion de nuestra naturaleza de sociedad
andénima con el caracter publico de nuestro accionariado hace especialmente relevante la
adopcion de practicas de buen gobierno corporativo, control interno y transparencia de la
gestion. Para lograrlo, hemos establecido como objetivo continuar implantando en nuestra
empresa las mejores practicas de gobierno corporativo y seguir trabajando para ser un ejemplo
en el ambito de la transparencia de las entidades del sector publico.

NUESTRA POLITICA DE SOSTENIBILIDAD

Para consolidar los logros conseguidos hasta ahora por Canal en enero de 2023, el Consejo de
Administracion de Canal de Isabel Il constituy6 la Comisién de Sostenibilidad (COS), un érgano
especializado de caracter interno, consultivo e informativo. En septiembre de ese mismo afo, la
COS dio forma definitiva a la Politica de Sostenibilidad de Canal con el objetivo de avanzar,
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aun mas, en la implementacién de los criterios ASG y con la que queremos ser el referente en
materia de desarrollo sostenible de las empresas ptblicas de la Comunidad de Madrid y del
sector de la gestion del ciclo integral del agua a nivel global.

La sostenibilidad de Canal se fundamenta en nuestro proposito como empresa, se construye
sobre nuestros valores y se manifiesta mediante la implicacion activa y voluntaria en la mejora
de nuestro entorno, mediante la integracién de las inquietudes éticas, sociales,
medioambientales, de buen gobierno y de derechos humanos de los distintos grupos de
interés con los que nos relacionamos.

Nuestra Politica de Sostenibilidad se ha enfocado hacia materias medioambientales, sociales y
de buen gobierno (ASG) y esta alineada con el espiritu, los principios y compromisos de nuestro
Cédigo Etico y de Conducta. Para ello se integra la sostenibilidad en la estrategia empresarial,
configurandose a su vez como una herramienta basica de gestion interna, que se concreta en
10 principios y ambitos de actuacion. Dichos principios son:

—_

. El uso racional del agua.

[\

. La proteccion de las masas de agua y la biodiversidad.

w

. La operacion sostenible y |la economia circular.
4. El cambio climatico y la energia limpia.
5. Las alianzas y el apoyo a iniciativas sociales y ambientales de otras entidades.
6. El buen gobierno, la ética y la transparencia de la gestion.
7. Las relaciones con nuestros grupos de interés.
8. El apoyo a las iniciativas de los entes locales.
9. La cultura y el mecenazgo.
10. La innovacion y el conocimiento sectorial.
Los objetivos y contenidos detallados de cada uno de estos 10 Principios se describen, junto

con las actuaciones el Plan de Sostenibilidad 2024-2026 que los desarrollan en los
siguientes apartados de este Informe de Sostenibilidad, que ha sido elaborado en torno a ellos.

La Politica de Sostenibilidad de Canal de Isabel Il, Sociedad Anénima, M.P. constituye un
marco de obligado cumplimiento para todas las entidades que integran el Grupo Canal y sus
respectivos 6rganos de gobierno.

Como marco de referencia, cualquier entidad del Grupo Canal debera desarrollar y potenciar un
comportamiento sostenible, con independencia del pais en el que opere, adaptando localmente
las acciones que sean necesarias para su cumplimiento.
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La Politica de Sostenibilidad de Canal puede consultarse en este enlace de nuestra web
https://www.canaldeisabelsegunda.es/documents/20143/30492747/Pol%C3%ADtica+de+sos-
tenibilidad.pdf/23446476-5662-98b6-2b7b-8da0a06e5bb57t=1699018849389

EL PLAN DE SOSTENIBILIDAD 2024-2026 DE CANAL

Para materializar los 10 Principios de nuestra Politica de Sostenibilidad, a lo largo de 2023 y
2024 hemos estado trabajando para trasladar sus objetivos a nuestra gestion y operacion
cotidianas, mediante un profundo proceso de reflexion realizado en paralelo con la revisién de
nuestro Plan Estratégico 2018-2030.

De este modo, la ambicién por tener un impacto positivo en nuestro entorno nos ha llevado a
la creaciéon de nuestro primer Plan de Sostenibilidad, que abarca el periodo 2024-2026. El
Plan fue aprobado por el Consejo de administracion del 30 de julio de 2024 a propuesta de la
Comision de Sostenibilidad, y en él se materializan los mecanismos y herramientas para
implementar la Politica de Sostenibilidad de Canal ,permitiendo a nuestra empresa cuantificar
en los préximos tres aflos nuestros avances en el desarrollo sostenible. En el Plan se establecen
los objetivos, actuaciones e indicadores que vamos a implantar siguiendo criterios ASG
enfocados a tres grandes ejes de la sostenibilidad de Canal: planeta, personas y prosperidad,
asi como los mecanismos de evaluacion continua que garanticen el cumplimiento de los
objetivos.

Proteger el Planeta y sus ecosistemas

Mejorar la calidad de vida de las Personas

Contribuir a la Prosperidad de la region

Los 10 Principios de nuestra Politica de Sostenibilidad se han integrado en uno de estos tres
grandes ejes y para cada uno de ellos se han definido unos objetivos concretos y unos
indicadores cuantificables (23 en total) para facilitar el seguimiento de la implantacion del Plan
de Sostenibilidad y para analizar el impacto real de nuestra actividad.
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Objetivos del Plan de Sostenibilidad 2024-2026 relacionados con
los 10 principios de la Politica de Sostenibilidad de Canal

Canal de Isabel Il S.A., M.P.

Proteger el

planeta y sus
ecosisternas

o)

G Uso racional del agua \
@ Reducir el consumo de agua por habitante

Asequrar el agua derivada por habitante por debajo
Obetve de 200 I/hab/dia en 2026.

2. Proteccion de las masas de agua y de la
biodiversidad
Mejorar la calidad de nuestros vertidos
@ Asegurar 2| grado de excelencia en depuracion superior al 98 %.
Objetivo
3. Operacién sostenible y apuesta por la economia
circular

@/ Incrementar el porcentaje de residuos valorizados

67 % de lodos higienizados en 2026.
Objetiva

4. Cambio climatico y energias limpias

@ Mejorar nuestro balance climdtico

+ del 80 % de emisiones evitadas en 2026

Q-e:w; /
O@m® cowarla

..‘ calidad de vida
de |as personas

/5. Alianzas con otras entidades y apoyo a sus
iniciativas sociales y medioambientales

/ Consolidar la presencia de Canal en los foros mas reputados
C) en el ambito social y medioambiental

\

Objetive. 2 % de la cifra de negocio dedicada a actividades sociales.

7. Relaciones con nuestros grupos de interés

f Mejora continua de la percepcién que clientes, empleados
@ y sociedad tienen de Canal

Objetive Consolidar la satisfaccidn de nuestros clientes por encima del 8,5

8. Apoyo a entidades locales

l Optimizar nuestras relaciones con los ayuntamientos,
O promotores y urbanizaciones para afianzar nuestra cercania

Jomrun Y contribucion al desarrollo regional
Acelerar un 33 % los tiempos para el desarrollo urbanistico

en 2026°

9. Cultura y mecenazgo

{ Preservar el patrimonio inmobiliario, mobiliario, documental,
<O’ histérico, recreativo y natural de Canal de Isabel Il

Obetive Incrementar la oferta de espacio publico a los ciudadanos en mds

\ de un 25 % hasta 2026 /
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™\ Contribuir a la
( v
>/ prosperidad

( 6. Buen gobierno corporativo, ética y transparencia
de la gestion
Implementar las mejores practicas de buen gobierno
@ corporativo y aumentar la transparencia de la empresa
Incrementar un 2 % anual el porcentaje de recomendaci

wen gobie cumplid

10. Innovacién y conocimiento sectorial

/ Mejorar la eficiencia empresarial por medio de la innovacién
( }) vy la digitalizacién

Alcanzar 120 proyectos innovadores desarrollados en 2026 desde

En los siguientes apartados de este Informe de Sostenibilidad se describen nuestro desempefio,
los objetivos, indicadores de seguimiento y nuestro desempeiio a lo lar largo de 2024 en relacién
con los 10 principios en los que se articula nuestro Plan de Sostenibilidad 2024-2026.

ANALISIS DE DOBLE MATERIALIDAD 2024
[GRI 3-1] [GRI 3-2] [GRI 2-29]

Ademas de actuar en materias concretas en el ambito de la Sostenibilidad, las empresas
debemos dar cuenta periodicamente de los avances logrados para conseguir nuestros
objetivos, de la mano de los grupos de interés con los que nos relacionamos —empleados,
proveedores, clientes, accionistas y la ciudadania en general—. En este sentido, de forma
periddica, en Canal analizamos y valoramos junto a nuestros grupos de interés cuales son las
cuestiones de sostenibilidad mas importantes para nuestra empresa, un analisis que para 2024
hemos realizado desde una perspectiva de «doble materialidad®».

3 Seguin el Anexo Il del Reglamento delegado 2023/2772 de la Unién Europea, relativo a las normas de presentacion de informa-
cion sobre sostenibilidad, una cuestion de sostenibilidad es material (0 de importancia relativa) desde el punto de vista de la
incidencia cuando se refiere a incidencias reales o potenciales, positivas o negativas, de la empresa sobre las personas o el medio
ambiente a corto, medio y largo plazo. Una cuestion material desde el punto de vista de la incidencia incluye las incidencias rela-
cionadas con las propias actividades y con las fases anteriores y posteriores de la cadena de valor de la empresa, también a través
de sus productos y servicios, asi como de sus relaciones de negocio.

Una cuestion de sostenibilidad es material desde una perspectiva financiera si genera riesgos u oportunidades que afecten o
puedan afectar a la posicion financiera de la empresa, a los resultados financieros, a los flujos de efectivo, al acceso a la financiacion
o al coste del capital a corto, medio o largo plazo.

Una cuestion de sostenibilidad cumple el criterio de doble materialidad si es material desde el punto de vista de la incidencia,
desde el punto de vista financiero o desde ambos puntos de vista.
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El enfoque de doble materialidad representa un avance significativo en la manera en que las
empresas debemos abordar y reportar los aspectos financieros y de sostenibilidad. Al considerar
todos ellos, las empresas podemos: gestionar mejor los impactos, riesgos y oportunidades
ASG"; ser conscientes de las expectativas de nuestros grupos de interés y, contribuir de
manera mas efectiva a un desarrollo sostenible.

La normativa europea asociada a la Directiva CSRD®, al incorporar el enfoque de doble
materialidad, nos impulsa a las empresas a adoptar practicas mas integrales y responsables
para optimizar nuestro desempefio. El contexto de la doble materialidad refleja una
convergencia de demandas sociales, regulatorias y financieras hacia una mayor transparencia
y responsabilidad empresarial. Con esta doble perspectiva se pretende reflejar:

e Cbébmo las actividades de Canal afectan o pueden afectar a la sociedad y al medio
ambiente.

e Cbébmo los factores ASG afectan o pueden afectar a Canal desde el punto de vista
financiero, en términos de riesgos y oportunidades.

Esta perspectiva doble esta marcando un cambio importante no solo desde el punto de vista
de reporte sino de gestion y la toma de decisiones.

Materialidad de impacto

(o de incidencia)

Impactos de la empresa sobre
las personas o el medio
ambiente

Canal -/
de Isabel |

Riesgos y Oportunidades de
asuntos ESG en la empresa

Materialidad financiera

4 Acronimo utilizado para criterios Ambientales, Sociales y de Gobernanza. En ingles se utiliza el acrénimo ESG (Environmental, Social
and Governance).

5 Directiva (UE) 2022/2464 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre de 2022, por lo que respecta a la presentacion
de informacion sobre sostenibilidad por parte de las empresas (CSRD).
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Metodologia y etapas del proceso para el analisis de doble materialidad

En este proceso hay dos aspectos importantes a considerar: el conocimiento completo y
exhaustivo de la cadena de valor de la empresa y la involucracion de los grupos de interés y
usuarios de la informacion. Hasta ahora, estos conceptos se trabajaban por separado, pero que
gracias a la doble materialidad y a su requerimiento normativo se integran en el reporte. El
proceso que se ha seguido en Canal es el mismo que sugiere la Guia de Recomendacion del

Analisis de Doble Materialidad de EFRAG®:

Analizamos los

Identilicacion Identificacion 16 asuntos
2 do asuntos de grupos 5 resultados y 6 materiales
relevantes de interés valoracion segun las

WUtllizanda las fue

o5 de

Anolzando las

Consultamos | opinién
que tienen nuestros

Analisis

IROs

A partir de la

Htade

NEIS

Tras la vatoracion de los

elamentos de nuestra informacion dispondbbes de i : informacidn obtenida ROs, aplicando lo
cadena de valor y los (extornas o intermas) ?’upo‘ 2 mte. r--| astablecermos los establecido en las NEIS,
cuzamos con os temas, establecimos un fistado < 2 g Impactos, Riesgos y lagamos a un kstado de
subtemas y los previo de asuntos que nos afectan :‘ Oportunidades (IRO=) ion 16 temas
subsubtemas de las relevantes para Canal identificamos cuales son 2 refaconados con ls relacionados con la
Cuestiones de los grupos de interés b otrac ther Sostenibilidad y sostenibilidad de Canal
Sostenibilidad mis relevantes para ST USSR valoramos su aue son materiales y
encuestas, entrevistas y "

contempladas ¢

o b3s

NEIS (Requisito de

aplicacion 16

NEIS 1)

Canal & fos que
debemos consultar para
o andliss de los

focus groups (con la

participacion de més de

importancia relativa &n
cuanto a su incidenda y
su impacto finandero.

ebamos ncdur an

nues forma de

Sostenihilidad

500 personas)
asuntos matariales

1 - Mapeo de la cadena de valor

Para iniciar el proceso de analisis de doble materialidad partimos de un analisis del contexto
de Canal como empresa para entender y evaluar los factores internos y externos que
pueden afectar a nuestra organizacion. Lo realizamos para tener una vision clara del entorno
en el que Canal opera, y nos sirve como punto de partida para conocer qué cuestiones de
sostenibilidad de la empresa debemos tener en cuenta a la hora de identificar impactos
y valorar los riesgos y oportunidades.

La Guia de EFRAG plantea que se debe partir de los requisitos de la AR 16, del Apéndice A
del NEIS 1: "Cuestiones de sostenibilidad que deben incluirse en la evaluacién de la
materialidad™. Se trata de un listado basico de temas, subtemas y sub-subtemas que las
empresas debemos considerar en la evaluacién de materialidad.

8 European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) es una asociacion privada creada en 2001 con el apoyo de
la Comisién Europea para servir al interés publico en materia de informes empresariales. En 2022 amplié su mision
tras el nuevo papel asignado a EFRAG la Directiva CSRD, proporcionando asesoramiento técnico a la Comision
Europea en forma de borradores de Normas Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad y/o borradores de
modificaciones a estas Normas

7 Las NEIS son las Normas Europeas de Informacién de Sostenibilidad (en inglés ESRS) establecidas por en el Reglamento delegado
(UE) 2023/2772 que desarrolla la Directiva CSRD. La NEIS 1 es la establece los Requisitos Generales para informacién de sostenibili-
dad.
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Partiendo de este requisito en el analisis de contexto debemos desarrollar informacién
acerca de:

¢ El modelo de negocio.

e La estrategia corporativa.

e Las actividades y relaciones comerciales.

e Llas actividades de la cadena de valor aguas arriba (upstream) y/o aguas abajo
(downstream).

e La identificacién de la partes interesadas y usuarios de la informacion con las
cuestiones que son relevantes para cada uno de ellos.

Para realizar el analisis de contexto de la cadena de valor los establecido en la Guia de
EFRAG nos ayuda a entender qué requisitos que debemos tener en cuenta de acuerdo con
los requerimientos de la Directiva CSRD. El entendimiento de nuestra cadena de valor supone
un paso relevante tanto en el analisis de contexto como a lo largo de todas las fases del
proceso del analisis doble materialidad ya que nos permite desagregar todas sus
actividades, recursos y relaciones comerciales relevantes y, por lo tanto, tener un
conocimiento y una primera aproximacién de los temas y partes interesadas afectadas que
debemos considerar.

A su vez también es necesario que contemos con todo el detalle de la cadena de valor ya
que es un requisito obligatorio en la Fase 2 de: “Identificacion y evaluacion de los Impacto
Riegos y Oportunidades (IRO)" y de cara al reporte de la informacion material.

Otro aspecto relevante es la identificacién de las partes interesadas y usuarios de
informacion para recabar los temas que son importantes para sus intereses y toma de
decisiones.

2 - Identificacion de asuntos relevantes

Para identificar los asuntos relevantes es recomendable identificar, mapear y categorizar
de manera desagregada y agregada, las partes interesadas afectadas en todas las
actividades y relaciones comerciales de la empresa.

Se tiene que definir un plan de como involucrar a las partes interesadas en cada fase del
proceso, identificando los canales de relacion y comunicacion, la frecuencia del contacto vy,
por ultimo, la definicion de las estrategias y sinergias para su correcta involucracion. Con el
analisis de este punto, no se dejara fuera temas que son importantes para los grupos de
interés de la empresa y de qué manera se les puede involucrar en todo el proceso.

En base a los dos aspectos inicialmente identificados, se analizaron las distintas fuentes
internas y externas, y seguir un enfoque estructurado que permitio identificar cémo Canal
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empresa gestiona y responde a los desafios y oportunidades relacionados con la

sostenibilidad, concretamente a partir de:

Referencias Externas

Legislacién (Ley 11/2018, Directiva CSRD, Reglamento
INEIS, Reglamenta UE Taxonomia, borrador de la
Directiva de Diligencia Debida en sostenibilidad, ...).

Estandares 2016 de Global Reporting Inttiative (GRI).
10 Principios de Pacto Mundial de Naciones Unidas,
Sustainability Accounting Standards Board (SASB)
Carbon Disclosure Project (COP),

Directrices de la OCDE para multinacionales.

Principios Rectores Naciones Unidas sobre Empresas
y Derechos Humanos

Referencias Internas

Requerimientos expresados por los grupos de
interés en analisis de matenalidad de anos anteriores.

Plan Estratégico de Canal de Isabel Il

Politica y Plan de Sostenibilidad de Canal de Isabel Il
Mapa de Riesgos Corporativos de Canal.

Base de datos de experiencia cliente.

Base de datos de noticias sobre Canal

Registro de solicitudes de los grupos parlamentarios
de la Asamblea de Madrnid.

* Temas, Subtemas y Subsubtemas fijados en la NEIS 1 informes de contribucién a los ODS de ejercicios

anteriores
European Benchmarking (sector del agua urbana) o b

Informe de Sostenibilidad de Canal de ejercicios

Informes de sostenibilidad de otras grandes
anteriores.

empresas espanolas y extranjeras de nuestro sector y
de otros sectores, espanolas y extranjeras.

3 - Identificacion de los grupos de interés
[GRI 2-29]
Gracias al mapeo de la cadena de valor es posible a su vez, la identificacién de las partes

interesadas y usuarios de informacion para recabar los temas que son importantes para sus
intereses y toma de decisiones. La norma los define como sigue:

¢ Partes interesadas afectadas: personas o grupos cuyos intereses se ven o podrian
verse afectados positiva o negativamente, por las actividades de Canal y sus
relaciones comerciales directas e indirectas a lo largo de la cadena de valor.

e Usuarios de la informacién: usuarios principales de la informacién financiera en
general, en nuestro caso accionistas, como los inversores existentes y potenciales
como os bonistas, acreedores, gestores de activos, las entidades de crédito y las
empresas de seguros. También se deben incluir otros usuarios, como los socios
comerciales de la empresa, los sindicatos, los interlocutores sociales, las

organizaciones de la sociedad civil y no gubernamentales, los Gobiernos, los analistas

y los académicos.

La inclusidn de los grupos de interés en todo el proceso es una cuestion importante a lo
largo de toda la normativa. Los objetivos que persigue son:

e Comprender qué partes interesadas se ven o pueden verse afectadas por las

propias operaciones de la empresa y la cadena de valor ascendente y descendente.

Canal de Isabel Il S.A., M.P. 194 Cuentas anuales consolidadas 2024



e Como se incluyen sus expectativas en torno a las cuestiones de sostenibilidad.

En el Anélisis de Doble Materialidad 2024, concretamente hemos consultado a:
e C(Clientes

e Empleados

e Directivos de la empresa

e Proveedores

e Ayuntamientos (accionistas y no accionistas)
e Organizaciones de Consumidores (FACUA)

e Grupos ecologistas.

e Otras empresas de nuestro sector.

e Empresas IBEX35

e Medios de comunicacion

e Organismos multilaterales (ONU, BEI...)

e Mundo académico

4 - Consulta a grupos de interés

La consulta a estos grupos de interés se ha llevado cabo a través de encuestas, focus groups,
entrevistas, asistencia a eventos y congresos, entre otros.

Las magnitudes sobre las consultas realizadas son la siguientes:

c , 19K {Of
2 particularesy [£.0 PYMES/autémos MTH

v’ Clientes 2. A

v’ Grandes clientes 2(

v Ayuntamientos 173 accionistas @

{o}

E=_)o

o}

v Empleados >40 colaboradores de Canal |.||(|.|])
A =l
v’ 4 focus groups 38,
v 9 entrevistas LT

a= ¥l
v’ 12 encuestas %9\
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5 — Analisis y evaluacion de los Impactos, Riesgos y Oportunidades — IRO

Con el listado preliminar de temas, subtemas y sub-subtemas potencialmente materiales
para la empresa, se procedid a identificar sus IRO, al nivel mas desagregado y teniendo
en cuenta los sub-subtemas, y en caso contrario, a nivel de subtemas.

En este paso, es crucial la involucracion de las areas de Canal pertinentes, principalmente
aquellas que se ocupan de la gestiéon financiera y de los riegos corporativos para
identificar y evaluar los IRO, considerando la cadena de valor completa y teniendo en
cuenta todos los requerimientos especificos detallados en la norma.

Impactos (positivos y negativos)

El impacto es el efecto que una empresa tiene o podria tener sobre el medio ambiente
y las personas, incluidos los efectos sobre derechos humanos como resultado de las
actividades o relaciones de negocio de la empresa. Los impactos indican la
contribucion de la empresa, negativa o positiva, al desarrollo sostenible. Se diferencia
entre tipos de impactos:

Reales: Impactos que la companiia tiene sobre la sociedad y el medio ambiente
en la actualidad.

Potenciales: Impactos que no se estan materializando en la actualidad pero que
podrian suceder en un futuro.

Para su identificacion hemos utilizado principalmente los informes de impacto y métricas
relacionadas con la contribucion a los ODS, estudios de impacto medio ambientales y de
capital natural, entre otros.

También, en esta primera identificacion nos hemos apoyado en los expertos de Canal
que formaban parte del Grupo de Avance que ha desarrollado el Plan Estratégico 2025-
2030. En esta fase de identificacion se ha considerado: en qué fase de la cadena de valor
se produce el impacto, en qué actividad, cuales son los agentes involucrados, cuales las
partes interesadas afectadas por dicho impacto. Para los impactos potenciales se debe
identificar el horizonte temporal de dichos impactos.

Una vez identificados los impactos, se evaluaron considerando las métricas desarrolladas
en la normay también, en la Guia de EFRAG, del siguiente modo:

Canal de Isabel Il S.A., M.P. 196 Cuentas anuales consolidadas 2024



Para los impactos negativos, tanto reales como potenciales, la métrica fue:

Impacto Real: medicion de la gravedad del impacto que se formula a través de:
escala, alcance y caracter irremediable.

Impacto Potencial: medicion de la gravedad y de su probabilidad, a través de la
siguiente formula: (escala, alcance y caracter irremediable) x probabilidad

Para los impactos positivos reales y potenciales, la métrica sera:
Impacto Real: escala y alcance

Impacto Potencial: (escala y alcance) x probabilidad.

Ademas, se ha incluido el horizonte temporal cuando el impacto es potencial: Corto plazo
(2 afos), medio plazo (2-5 afios) y largo plazo (a partir de los cinco afios).

Las variables que se evaluan para cada uno de los impactos han sido las que recomienda
la propia guia:

Magnitud: Determina el tamafio del impacto. Se ha determinado por lo grave
que es el impacto para los impactos negativos y lo beneficioso que es o podria
ser para los impactos positivos.

Alcance: Es la extension del impacto. Se ha determinado segun el nimero de
personas afectadas y/o magnitud del dafio medio ambiental. En algunos impactos
si afecta a un espacio especifico, si es regional, local o global.

Caracter remediable: Solo para impacto negativos, hasta qué punto puede
remediarse el impacto.

Probabilidad: Solo para impactos potenciales. Qué tan probable es que el
impacto ocurra.

Riesgos y Oportunidades

Los riesgos y oportunidades materiales para la empresa se derivan generalmente de
impactos, dependencias u otros factores, como la exposicién a riesgos climaticos o
cambios en la regulacion que abordan riesgos sistémicos.
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Una vez identificado los impactos, se ha analizado si estos pueden suponer un riesgo
para la compafia en el caso de impactos negativos, o una oportunidad, en el caso de
impactos positivos.

Para los riesgos y oportunidades que no derivan de impactos, se debe considerar si
alguna cuestién de sostenibilidad puede ser un riesgo de dependencia de recursos
naturales. En nuestro caso, hemos realizado este ejercicio con la subdireccién de
Auditoria Interna y Gestion de Riesgos y el area de estrategia teniendo ademas en cuenta
el mapa de riesgos de Canal.

Ademas, en la evaluacion se ha tenido en cuenta la magnitud potencial de sus efectos a
corto, medio, largo plazo y la probabilidad de ocurrencia de estos. Para evaluar su
materialidad, hemos utilizado en este primer ejercicio un umbral cuantitativo basandonos
en efectos financieros sobre nuestros ingresos, CAPEX y OPEX. En este sentido, la norma
no establece un criterio de cdbmo ejecutarlo, lo deja a criterio y determinacion de la
empresa que debe adoptar umbrales cualitativos o cuantitativos con los criterios
adecuados a su casuistica.

6 - Consolidacion de resultados y listado final de asuntos materiales

Este proceso ha permitido obtener el listado de 16 cuestiones de sostenibilidad materiales
para Canal y asi como los IRO mas significativos. Dentro del umbral de materialidad hemos
considerado como material, todos aquellos IRO que han obtenido una evaluacion superior
al umbral de materialidad fijado en cualquiera de las perspectivas de impacto y/o financiera.
En este primer ejercicio hemos utilizado un umbral de 2,5 sobre 3.

En definitiva, el analisis de doble materialidad, identificando y desarrollando los contenidos
del analisis para los tres tipos posibles de asuntos materiales relacionados con la actividad
de Canal:

v Los que son materiales (o de importancia relativa) en términos de incidencia.
v Los que son materiales desde el punto de vista financiero.
v Los que son materiales desde ambos puntos de vista.

materialidad materialidad materialidad

de incidencia desde ambas financiera
perspectivas
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En resumen, en este primer analisis de doble materialidad de acuerdo con la guia definitiva
de EFRAG mas de 140 IRO han sido analizados en un primer listado partiendo de las
referencias internas y externas que incluye algunos asuntos especificos para la empresa.

140 IROs Temas excluidos: Asuntos especificos incluido
anahzados » Contaminacion- contaminacion del aire ¥ Hidrégeno verde
Dasta ues pacpaciva fnanciana o de Impacto * Contaminacién. recursos allmentarios y v Sepuridad del servicio y ciberseguridad
v Organismos vivas v Desarrollo del modelo de negocio
* Contaminacién- sustanclas preccupantes v  Gestién de riesgos
* Recursos marinos v Innovacion, nuevas teennlogas v
37 IROS * Incidencia sobre ¢ estado de las especies transformacién digital
materiales *  Incidencias sobre |a extensidn del ecosisterna v Sostenibiidad empresaria
Con los resuitados de las evaluaciones * Pueblosindigenas

¢ Vivienda
' = Alimentacién adecuada

* Benestar animal

16 asuntos

Agrupados de acuerco a las NEIS

Después de evaluar y consolidar los resultados se obtuvieron un total de 16 cuestiones de
sostenibilidad materiales. Este trabajo ha sido supervisado y validado en ultimo lugar por
la Comision de Auditoria Interna y la Comision de Sostenibilidad.
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Resultado del analisis de doble materialidad en 2024

Asuntos Materiales para Canal de Isabel Il Materialidad de Materialidad Cobertura
(y correspondencia con NEIS de la UE) impacto financiera
Cambio Climatico (NEIS E1) ® ® T

Energia (NEIS E1)

Contaminacion (NEIS E2)

Gestion eficiente de los recursos hidricos
(NEIS E3)

Biodiversidad y ecosistemas (NEIS E4)

Economia Circular (NEIS E5)

Seguridad y salud de los trabajadores propios
(NEIS ST)

Gestion del talento (NEIS S1)

Sostenibilidad de |la cadena de suministro
(NEIS S2)

Seguridad y salud de los trabajadores cadena
de suministro (NEIS S2)

Satisfaccion y compromiso con los clientes
(NEIS S4)

Transparencia, ética y lucha contra la
corrupcion (NEIS G1)

Gestion de riesgos (NEIS G1)

Innovacioén, nuevas tecnologias y

transformacién digital®

Seguridad del servicio y ciberseguridad®

—_
&~

Sostenibilidad empresarial (econémica)*

Magnitud de impacto Doénde se produce el impacto:
. Material Ty Dentroy fuera de la empresa
. No material LL Dentro de Ia empresa

LT Fueradela empresa

(*) Asuntos de sostenibilidad especificos de Canal (Company Specific)
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Vinculacion con la estrategia y el reporte

El analisis de la doble materialidad es un proceso que ayuda a la integracion efectiva
de la sostenibilidad dentro de la organizacion. En el ejercicio y esfuerzo por
materializar tanto los impactos hacia fuera, como los impactos hacia dentro, la empresa
obtiene una visidén 360 de todos los aspectos que se tienen que trabajar en materia de
ASG para priorizarlos de acuerdo con su estrategia corporativa. Este analisis ha sido la
base de partida del Plan de Sostenibilidad 2024-2026.
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2.1.  Cuidamos el agua

POLITICA DE SOSTENIBILIDAD DE CANAL DE ISABEL Il - Principio 1

USO RACIONAL DEL AGUA

Apostar de forma activa por la cultura del uso racional del agua,

integrando esta cultura en nuestros procesos, como forma de
garantizar un suministro seguro y de calidad.

OBJETIVO 2024-2026

PLANETA
Reducir el consumo de agua por habitante
Asegurar que una cantidad de agua derivada para el consumo

menor de 200 litros por habitante y dia.

fl\ INDICADORES

9,73 101

9,60
™ Reducir el aguano registrada ﬁg'so 9,30
(m3/km/dia) ( ]

2023 4T 2024 2025 2026
2024
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199 6 201:%
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199,9 1956 199-¢:
il Disminuir el agua derivada e
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‘; o Indicador con rango de valores en funcién
‘¥ del afio hidrolégico (himedo o seco)

2023 4T 2024 2025 2026

2024 )
* Cierre 3justado a la nueva metodelogia de célcule

89,73%
86,67%
. o 843%  giem
M Indice de Resiliencia Integral 73,41%
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GARANTIZANDO EL ACCESO DE TODOS A UN RECURSO DE CALIDAD (CANTIDAD)

[GRI 303-1]
La principal responsabilidad de nuestra empresa es asegurar el abastecimiento de
agua actual y futuro a todos nuestros usuarios. Para ello, necesitamos contar con
infraestructuras y herramientas adecuadas que nos permitan gestionar el recurso de
una forma eficiente y sostenible.

[GRI 3-3]
Lograr la maxima eficiencia y seguir prestando servicios de calidad y sostenibles en el tiempo es
uno de los principales retos a los que nos enfrentamos. Como consecuencia del cambio
climatico, previsiblemente cada vez serdn mas frecuentes las situaciones de escasez del recurso
y «estrés hidrico» en Espafia.

En el caso de la Comunidad de Madrid ya estamos sufriendo algunos de estos riesgos. Asi
lo pone de manifiesto, por ejemplo, la reduccion de cerca de un 20 % de la media de las
aportaciones anuales de agua a nuestros embalses en los Ultimos 30 afios, respecto de la media
histérica desde 1914.

Aportaciones naturales de los rios a los embalses de Canal (1914-2024)
(millones de m® anuales)

A pesar de las menores aportaciones, desde el episodio de sequia extrema del afio 2005 Canal
ha sabido hacer frente a un gran incremento poblacional con la misma capacidad de embalse.
En estos 19 afios nuestra poblacion abastecida en la Comunidad de Madrid ha pasado de 5,74
millones de habitantes en 2005 a 6,79 millones en 2024, esto supone un incremento de un
18,21 % en estos 19 afos, en los que, sin embargo, el consumo se ha reducido casi un 18,63 %.
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Evolucion del uso del recurso (agua derivada) y la poblacion abastecida 2005-2024
(incremento en %)

Afrontar este reto supone actuar en varias vias buscando soluciones con la captacién de recursos
alternativos y nuevas infraestructuras, con politicas de fomento del ahorro de consumo, con
una mayor eficiencia en la gestion del recurso y con la extensidon del suministro de agua
regenerada para usos compatibles.

Fuentes de suministro alternativas

En el ambito del abastecimiento, nuestro objetivo es contar con mas recursos que nos permitan
mitigar el efecto del descenso de las aportaciones naturales y, por otra parte, disponer de
instalaciones que nos permitan operar con suficiente flexibilidad desde las diferentes fuentes de
suministro de que disponemos.

Entre dichos recursos destaca nuestra capacidad de poder trasvasar agua desde los embalses de
Picadas, San Juan y, en mucha menor medida, desde Los Morales, ubicados todos ellos en la
cuenca del rio Alberche, donde contamos con las correspondientes concesiones. En 2024, al
ser un afo que podemos considerar medio, solo ha sido necesario trasvasar mas de 113
millones de metros cubicos de dichos embalses lo que supone 33,16 millones de metros
cubicos y un 22,69 % menos que en 2023 y un 22,95% menos que lo trasvasado en 2022.

También contamos con la posibilidad de explotar las aguas subterraneas a través de la
explotacién de 78 pozos, una reserva estratégica fundamental para situaciones de sequia.
Nuestros pozos explotan el acuifero del cretacico carbonatado de Torrelaguna (Madrid) vy,
fundamentalmente, el acuifero del terciario detritico de la cuenca de Madrid (uno de los mas
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importantes de la peninsula Ibérica), en el que disponemos de pozos de hasta 800 metros de
profundidad. En 2024 la utilizacion de los pozos fue sido la mas alta de los ultimos afios y los
pozos aportaron casi 20 millones de metros cubicos pero, sin embargo, en 2024 su utilizacién
ha sido muy limitada, extrayéndose tan solo 2,02 hectometros cubicos de los acuiferos.

Por otra parte, tenemos la posibilidad de captar aguas del rio Guadarrama, trasvasandolas al
embalse de Valmayor mediante el azud de Las Nieves. Contamos también con la posibilidad de
obtener agua del rio Sorbe utilizando el azud del Pozo de los Ramos, en la provincia de
Guadalajara, que comunica con el canal del Jarama. En 2024 solo hemos utilizado el Azud de Las
Nieves que ha aportado 18,68 millones de metros cubicos. En 2024 los dos azudes aportaron
9.41 millones de metros cubicos.

Por ultimo, la ETAP del Tajo nos permite captar, en caso necesario, recursos de dicho rio, gracias
a las tecnologias mas avanzadas de ésmosis inversa y ultrafiltracion.

Todas estas posibilidades, junto con la comunicacion entre los sistemas de abastecimiento
de la Comunidad de Madrid, nos dotan de una gran flexibilidad en la operacion y potencian
nuestra capacidad de garantizar la disponibilidad de agua para los usuarios. En 2024, un afio
medio, el volumen que han aportado estas captaciones ha sido de 134,0 hectémetros cubicos,
un 23,91 % menos que lo aportado en 2023 (176,1 hectometros cubicos) que fue un afio seco.

Utilizacion de recursos alternativos a los embalses de Canal en el periodo 2020-2024
(hm? anuales)

24,13 3
LR 19.93 10.60

» > . G 3/
0,13 0,59 . 0 155 0,70 .’ 1266073 e “.0(») - 00 2.02 0,3
.- — — [ J— _o 0

2020 201 2022 2023 2024

® Embaise de Los Morales

Agua regenerada: una alternativa real

[GRI 301-2] [GRI 303-3]
La regeneracion de aguas residuales para su posterior reutilizacién es una de nuestras mayores
apuestas de futuro. Gracias a la regeneracion, obtenemos un gran volumen de agua para
determinados usos no relacionados con el abastecimiento para consumo humano que, sin
embargo, hoy en dia suponen una parte importante de la demanda: riego de parques y jardines
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publicos, campos de golf, baldeo de calles e incluso para determinados procesos industriales.
Mediante el uso del agua regenerada conseguimos reducir la presion sobre los recursos
almacenados en nuestros embalses, o que supone una gestion mas racional y sostenible de
dichos recursos.

Canal gestiona 33 plantas de regeneracion, 744 kilometros de redes de reutilizacion y 64
depodsitos de agua regenerada. Con estas infraestructuras, prestamos servicio a 26 municipios
donde se regaban en 2024 un total de 1.875 hectareas en 401 zonas verdes municipales. El
agua regenerada también se utilizaba en 2024 para el riego de 11 campos de golf (789
hectareas), asi como a una industria (International Paper) y a otras 15 entidades (291 hectareas
regadas).

En el afio 2022 el agua reutilizada en la Comunidad de Madrid alcanzé su maximo histérico,
con 17,05 millones de metros cubicos de agua regenerada reutilizados. Sin embargo, en 2024
las circunstancias relacionadas con la pluviometria no nos han permitido llegar a mas de
14,99 millones de metros cubicos, al haberse registrado altas precipitaciones en algunos de los
meses en los que tradicionalmente la demanda de agua regenerada para riego es mas elevada.
El agua reutilizada consumida en 2024 equivale al 3,02 % del consumo total de agua potable
en la region (en 2023 fue el 3,19 %), un volumen similar al consumo registrado en 2024 en todos
los hogares de las ciudades de Getafe y Torrejon de Ardoz.

Consumo de agua regenerada para reutilizacion
(millones de m® anuales)
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En los ultimos 18 afios (de 2007 a 2024) en la Comunidad de Madrid se han reutilizado 208,26
millones de metros cubicos de agua regenerada, equivalentes a algo mas de la capacidad de los
embalses de Valmayor, Riosequillo, El Villar y La Jarosa.

Ademas del agua reutilizada en 2024, nuestras plantas han producido otros 95,77 millones de
metros cibicos de agua regenerada que se han vertido al cauce de los rios para la mejora
de la calidad de sus masas de agua (el 19,5 % del agua vertido a cauce en 2024).
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En 2024 el volumen total de agua regenerada producida en nuestras plantas de depuracién
con tratamiento terciario ha sido de 110,76 millones de metros cubicos (un 3,34 % mas que
en 2023), equivalente al 22,25 % del agua potable consumida en la Comunidad de Madrid.
Para ello, nuestros terciarios han funcionado en 2024 al 99,73% de su capacidad nominal de
produccion (en 2023 funcionaron al 95,36%).

Distribucion por usos del agua regenerada producida en 2024
(hm?y % sobre el total consumido)

Reutilizacion
(NNGoOs, Usos
urbanos ¢
industriales

1499

Vertido a cauce
as 77

86, 46%

Distribucion del agua reutilizada en 2024 por tipo de usos
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Lucha contra el fraude de agua

Canal cuenta con un area especifica dedicada a combatir el fraude de agua. La labor de
deteccion del fraude implica diversas fases, cuyo resultado final se canaliza en muchos casos
mediante la denuncia ante la Autoridad Judicial al entenderse que nos encontramos ante
actividades susceptibles de estar incluidas en el Capitulo VI del Cédigo Penal — De las
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defraudaciones. En otros casos, se procede a la condena preventiva de acometidas no
contratadas para evitar su utilizacion ilegal; ocasionalmente, se cede a otras areas de Canal el
resultado de la actuacion al entenderse que ese caso pueda ser de su competencia, por sus
especiales caracteristicas.

A lo largo del afio 2024, como fruto de nuestro esfuerzo en la lucha contra el fraude, hemos
detectado situaciones fraudulentas que suponian mas de 4,6 millones de metros cubicos de
agua (un 15,73 % mas que en 2023) y hemos recuperado 450 mil euros por las cantidades de
agua defraudadas (un 12,14 % menos que en 2023). También hemos efectuado 688 condenas
de acometidas fraudulentas, lo que ha permitido evitar un fraude de 1,77 millones de metros
cubicos y se han negociado y firmado 164 contratos para regularizar situaciones fraudulentas.

Fraudes de agua detectados Resultados econémicos de la lucha contra el fraude
{valor acumulado anual del fraude detectado en hm’) (valor en miles de euros de los ingresos por fraude detectado a lo largo del ano)
1,62
3.65 400

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

Campafias de concienciacion y comunicacion: Cuidamos el agua

[GRI 303-1]
Cuidar el agua y darle la importancia que se merece es una labor de todos, y por eso en Canal
buscamos la colaboracion de todos los ciudadanos y entidades para realizar un permanente
cuidado de este bien escaso. Nuestra empresa atesora una experiencia de mas de tres décadas
en el desarrollo de campafas de comunicacién para el ahorro de agua y el cuidado del medio
ambiente. Campafias que cuentan con el reconocimiento de los profesionales de la
comunicacion y del publico al que van dirigidas.

Nuestras campafas de comunicacion que tienen un caracter permanente, se refuerzan en verano
y en los momentos en que la situacién hidroldgica asi lo aconseja y su alto impacto ha permitido
situar a la Comunidad de Madrid entre las regiones que mas han reducido el consumo de agua
en los ultimos afios, como pone de manifiesto la evolucion del consumo en los hogares en la
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Comunidad, que en 2024 (121,07 litros por habitante y dia) era un 5,41 % menor que la media
nacional® (128 litros por habitante y afio).

Consumo doméstico de agua en la Comunidad de Madrid y en Espaia
(litros por habitante y dia)

121,07

w— Comunidad de Madrid (fuente: Canal) === Media Espana (fuente: INE 2022)

En 2024 de hacer llegar nuestros consejos de ahorro a los hogares, las comunidades de vecinos
y las empresas madrilefias hemos utilizado el mensaje “Tu puedes llover”, asociando los
ahorros logrados por el uso responsable del agua que realizan nuestros usuarios en su vida
cotidiana a las precipitaciones que aportan agua nuestros embalses y mejoran nuestras
reservas. Nuestras campafias en medios y en soportes fisicos siempre se caracterizan por ser

cercanas y simpaticas.

También en 2024 hemos continuado con nuestras campanas dirigidas al concienciar a los
usuarios de las graves con secuencias de tirar residuos al inodoro, sobre todo toallitas hUmedas
gue provocan graves atascos en las redes de saneamiento y en las EDAR.

Consulta mas detalles sobre nuestras campafas de comunicacién en este enlace
https://www.canaldeisabelsegunda.es/cuidamos-el-agua

& Ultimo dato disponible publicado en la Estadistica sobre el suministro y saneamiento del agua publicada por el INE en 2024 con
datos al cierre del afio 2022.
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Concienciando a las generaciones futuras: Canal Educa

El programa Canal Educa, actualmente gestionado por nuestra Fundacion, es un programa
educativo sobre el uso sostenible del agua y la busqueda de soluciones al cambio climatico,
con mas de 30 aios de historia, dirigido a alumnos madrilefios de cualquier etapa educativa:
Infantil, Primaria, Secundaria y Bachillerato. Y también disponemos de una actividad para centros
de Educacion Especial. Tiene como objetivo principal fomentar entre la comunidad escolar el
consumo responsable del agua y transmitir valores de sostenibilidad medioambiental. Entre las
tres areas tematicas del programa incluyen, ademas del agua y el cambio climatico, las
profesiones STEM®

Para ello, desde su inicio nos marcamos como meta ofrecer a los centros escolares actividades y
recursos atractivos que facilitasen la importante labor de educar, apostando por una
metodologia orientada a la accion, en la que los alumnos no solo aprenden nuevos contenidos
y competencias, sino que adquieren valores fundamentales como la solidaridad, el respeto y la
convivencia.

Curso tras curso, Canal Educa adapta y amplia su oferta educativa. Ha ido variando y ampliando
el nimero de instalaciones del ciclo integral que visitan los escolares (cinco en 2024), asi como
las actividades presenciales en los centros educativos madrilefios. También ofrece la posibilidad
de realizar actividades en inglés, y de recibirlas a través de webinars. Destaca la divulgacion que
realiza el programa sobre las profesiones STEM, a través de actividades presenciales y la oferta
de numerosos recursos en su pagina web.

Durante el curso escolar 2023-2024 el programa tuvo 1.909 sesiones de actividades
presenciales realizadas en 301 centros escolares de 57 municipios de la Comunidad de
Madrid. Los participantes en actividades presenciales han sido 44.251, incluyendo también
visitas a instalaciones de Canal. Ademas, y desde el punto de vista de la difusién del programa,
en el curso 2023-2024 las sesiones online han superado las 39.000 con 26.000 usuarios
diferentes.

Para estar siempre al dia de todas las actividades que proponemos a lo largo del curso,
animamos a la comunidad educativa a suscribirse a la newsletter del programa que en el curso
escolar 2023-2024 tuvo 6.576 suscriptores o a seguirnos a través de nuestras redes sociales
(Instagram, Facebook y X) en las que tuvimos 11.599 usuarios en el ultimo curso escolar.

Toda la informacién sobre Canal Educa esta disponible en este enlace: Consulta mas detalles

https://www.fundacioncanal.com/canaleduca/

9 STEM es el acronimo en ingles de Ciencia, Tecnologia, Ingenieria y Matematicas. Las profesiones STEM son las relacionadas con
dichas &reas del conocimiento.

Canal de Isabel Il S.A., M.P. 210 Cuentas anuales consolidadas 2024



Ademas de las actividades de Canal Educa, nuestra Fundacién ha realizado a lo largo de 2024
otras actividades medioambientales, entre las que destacan los talleres cientifico-
ambientales infantiles, el Ciclo de Conferencias de Innovacién Ambiental y la divulgaciény
concienciaciéon a través del videoblog ambiental de la Fundacién. En este ambito también
destaca la Jornada Profesional 2024 bajo el titulo "Empresa y medio ambiente. Financiaciéon
sostenible” organizada en colaboracién con el Center for Water and Climate Adaptation de IE
University y la Confederacién Empresarial de Madrid (CEIM) y que tuvo como objetivo de
impulsar la sensibilizacion de las empresas en torno a la gestion sostenible de sus actividades y
en la que se presento la "Guia practica para empresas en el nuevo contexto ambiental Agua,
taxonomia verde y mas”, promovida por la Fundacién Canal, con herramientas Utiles para
facilitar la adaptacion de los negocios hacia modelos mas sostenibles acordes con el nuevo
sistema de taxonomia verde europeo.

Por ultimo, en el ambito de la concienciacion y educacion sobre el uso racional del agua, el dia
5 de junio de 2024, con motivo del Dia Mundial del Medio Ambiente, la Fundacién Canal
presentd una intervencion artistica en la fachada de su sede protagonizada por los siete lemas
ganadores del concurso escolar “Siete lemas por el agua”, lanzado el Dia Mundial del Agua.
La intervencion artistica permanecio durante todo el verano para ser disfrutada por todos los
madrilefios y visitantes a la ciudad de Madrid. Los siete lemas ganadores se escogieron entre
mas de 400 propuestas recibidas de 42 colegios de la Comunidad de Madrid, han destacado
por su capacidad de comunicar, de forma breve y original, la importancia del agua en todos o
alguno de los aspectos relacionados con la vida, la prosperidad, la salud y el bienestar.

Mejorando la eficiencia de nuestra red

Canal siempre ha tenido entre sus prioridades estratégicas implantar actuaciones internas que
permitan gestionar el agua con la mayor eficiencia en la red de distribucidn, con el propésito de
reducir las fugas y roturas registradas en la red y en las acometidas.

La politica de renovacién y mejora de la red de distribucion tiene entre sus fines reducir al
minimo las pérdidas de agua por fugas y roturas y disminuir los dafios a terceros por
inundaciones.

El esfuerzo que histéricamente ha realizado Canal se ha plasmado en una reduccién significativa
del nimero de roturas en tuberia en los ultimos 19 afios del 62,80 %. Todo ello a pesar un
crecimiento de la red cercano al 34% (4.507 kilbmetros mas que en 2006) y de la incorporacién
en 2012 de redes de nuevos municipios con un grado de conservacién deficiente. En el afio 2024
hemos registrado el valor mas bajo de roturas en la red toda la serie histérica, situdndose el
indice de roturas por cada 100 kilometros por primera vez por debajo de 9. La
reduccién del nUmero de roturas anuales respecto a 2023 ha sido de un 14,92 %.
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Evolucion del nUmero anual por cada 100 kildémetros y longitud de las redes de
abastecimiento en kildmetros (2006-2024)

2920 18.005

13.498 8,14

— 1 OMet fe red gestionados por Canal w— 0T p cacla 100 km al ano

El resultado de todos los esfuerzos en eficiencia que realiza Canal se ve reflejado en los datos
disponibles sobre eficiencia de nuestra red. De este modo, las pérdidas reales en aduccion y
distribucion provocadas por las fugas, roturas y averias en la red de suministro, asi como las
pérdidas aparentes por errores de medida, fraudes y consumos no medidos, se han reducido
sensiblemente en los Ultimos afios. De hecho, segin los datos publicados por el Instituto
Nacional de Estadistica (INE), las pérdidas aparentes en la Comunidad de Madrid eran un
15 % inferiores a la media nacional en el afio 2020 y las pérdidas reales un 76 % menores.

Pérdida s reales en las redes de abastecimiento de agua 2000-2024
(en % sobre el agua derivada para el consumo)

Fuente: Estadistica sobre el suministro y saneamiento del agua publicada por el INE en 2024 con datos al cierre del afio 2022.
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En Canal hemos obtenido estos resultados abordando la situacion desde varios puntos. Dado
que nuestra red cuenta con mas de 18.000 kilémetros de conducciones (18.005 en 2024), la
primera accion fue dividirla en partes mas pequeiias (alrededor de 700 sectores) mas faciles
de controlar. Igualmente, la monitorizacion del caudal minimo nocturno, combinado con un
conjunto integral de indicadores provenientes de distintos sistemas de informacion, ha dado
excelentes resultados en la deteccién temprana de fugas en toda la red de distribucién.

Actualmente, Canal trata de mejorar la deteccién de fugas mediante la monitorizacion de la
presion y el ruido dentro de los sectores, asi como mediante el uso de métodos basados en
imagenes de satélite o fibra 6ptica. Con todo ello, la red de distribucion de la regién de Madrid
se encuentra entre las mas optimizadas del mundo.

Ademas de estas actuaciones, en relacidén con la eficiencia, en los Gltimos aflos destacan nuestras
actuaciones para la renovacion de la red mediante nuestro Plan RED. Con dicho Plan, nos
estamos centrando especialmente en reemplazar las canalizaciones obsoletas por otras de
materiales mas avanzados y modernos. Por ejemplo, de fundicion ductil (hierro aleado con
grafito), que presenta una mayor resistencia y dureza y se emplea para renovar redes con
didmetros de hasta 800 milimetros.

La primera fase del Plan RED, iniciada en 2021, es una de las mayores inversiones realizada
por Canal a lo largo de su historia para garantizar la calidad y el suministro de agua en la regiéon
e incrementar la eficiencia de la red de distribucién. Dicha fase contemplaba la renovacion de
1.200 kilémetros de tuberias de abastecimiento de agua en 163 municipios hasta 2024.
Gracias al arranque efectivo del Plan, los kilometros renovados casi se han duplicado respecto
a nuestra media historica, llegando a los 190 en 2022 y a los 257 en 2023. La longitud de tuberia
renovada en 2024 ha sido de 334 kilémetros, un 128,45% del valor previsto para el afio y un
106,5% de la longitud prevista acumulada. A cierre de afio 2024 un total de 1.262,5 kilometros
habian sido renovados desde el inicio del Plan Estratégico en 2018. Hemos superado todos
los registros de tuberia renovada en un solo ejercicio, ejecutando mas de 200 obras a lo largo
del afio que han permitido incrementar en un solo afio casi un 2 % el porcentaje de redes que
cumplen con la normativa para redes de distribucién de Canal, alcanzando un valor del 87,43 %
en 2024.

Resultados en cuanto a reduccion del consumo

A lo largo del afio 2024, la combinacion de todos los esfuerzos que realizamos en materia de
eficiencia en uso del agua (renovacién de redes, campafas para la deteccidén de fugas, gestion
de presiones, lucha contra el fraude, campafas de comunicacién y concienciacion...) estimamos
gue han permitido evitar el consumo de 19,3 millones de metros cubicos (un 9,65 % mas que
los evitados en 2023), equivalentes al 3,89 % del agua derivada para el consumo en 2024.
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Estimacion de los ahorros logrados con medidas de eficiencia en 2024
(millones de m®y % sobre el total)
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ASEGURAR LA GARANTIA DE SUMINISTRO
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ASEGURANDO LA CALIDAD: LA MEJOR AGUA DE ESPANA
[GRI 3-3]
La calidad del agua que sirve Canal de Isabel Il a los madrilefios es una de las sefias

de identidad de la Comunidad de Madrid.

El agua de Madrid es considerada en toda Espaia como una de las de mayor calidad. Asi,
por ejemplo, el consumo de agua embotellada en la regidn en entre septiembre de 2023 y
agosto de 2024 (19,6 litros por habitante y afio) fue un 69,5 % menor que la media espainola
(64,3 litros). Las causas de dicha calidad son multiples: contamos con una excelente materia
prima en el origen (nuestros embalses y captaciones), adecuados y avanzados sistemas de
tratamiento y con el gran esfuerzo que realizamos para preservar y mantener la calidad de
las aguas.

Consumo de agua embotellada por comunidades auténomas
(en litros anuales por habitante desde septiembre 2023 hasta agosto 2024)
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Como garantizamos la calidad del agua
[GRI 416-1]

Con el objetivo de garantizar la calidad y la seguridad del agua, Canal tiene establecido un
programa de vigilancia desde el origen del abastecimiento hasta su entrega al consumidor.

Los analisis correspondientes al programa de vigilancia y control de la calidad del agua de
abastecimiento son realizados en cinco laboratorios integrados en la Subdireccion de Calidad
de las Aguas y en otros doce integrados en las areas de tratamiento. En ellos se realizan las
determinaciones exigidas en la legislacion sobre criterios sanitarios de la calidad del agua de
consumo humano. Canal también gestiona el control de calidad de los efluentes depurados en
las EDARy la calidad de las aguas regeneradas destinadas a riego de zonas verdes.
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A lo largo de 2024, hemos tomado mas de 3,50 millones de muestras de calidad de las aguas
gestionadas por Canal y hemos realizado 20,66 millones de controles analiticos para asegurar
la calidad del agua. Ello supone mas de 9.500 controles al dia o realizar mas de 39 analisis por
minuto.

Control de agua en origen

El control de agua en origen contempla las dos posibilidades de recursos disponibles: el agua
superficial y la subterranea.

La vigilancia en aguas superficiales se lleva a cabo mediante el estudio limnolégico de los
embalses y rios utilizados para la captacién, mientras que la de las aguas subterraneas se ha
encaminado a la caracterizacion analitica del recurso, en cumplimiento con lo establecido en el
condicionado ambiental para aguas subterraneas por la Comunidad de Madrid.

El agua superficial destinada a la produccién de agua potable presenta habitualmente un alto
nivel de calidad. La mayor parte del agua superficial captada por Canal esta clasificada en
los niveles de calidad mas altos, establecidos por la legislacion vigente. En el afio 2024 hemos
realizado 113.346 controles de agua en origen.

Vigilancia del agua distribuida

Para la vigilancia del agua tratada y distribuida, utilizamos dos programas basados en la toma
de muestras manual clasica:

¢ Programa sistematico en entrada y salida de las ETAP, depdsitos de cabecera y
reguladores y puntos oficiales de muestreo situados a lo largo de toda la red.

¢ Programa auxiliar, sin programacion establecida para atencion a reclamaciones y
estudios especificos.

El sistema de toma de muestras manual se complementa con una red de 90 estaciones de
vigilancia automatica (EVA), instaladas en las salidas de las ETAP, los grandes depésitos y los
nudos mas importantes de la red de abastecimiento. Todas ellas estan equipadas con sensores
que permiten medir una serie de parametros quimicos de manera continua y enviar los
resultados, en tiempo real a través de la propia red de comunicacién de Canal, a nuestro Centro
de Control.

Los parametros que medimos en las EVA los elegimos expresamente por su importancia respecto
al diagnéstico de la calidad del agua. Su nimero esta en proceso de aumento mediante un
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programa plurianual. Las determinaciones analiticas en las EVA son de cloro, amonio, nitritos,
pH y conductividad, entre otras.

Vigilancia de las aguas residuales y regeneradas

En nuestra empresa también gestionamos el control de calidad de los efluentes depurados en
las EDARY la calidad de las aguas regeneradas destinadas al riego de zonas verdes y el baldeo
de calles.

Para ello, disponemos de un Laboratorio de Aguas Depuradas situado en Majadahonda
(Madrid) y que en sus 2.200 metros cuadrados cuenta con un laboratorio fisicoquimico, un
laboratorio de microbiologia, uno de andlisis de contaminantes organicos y otro de metales y
muestras solidas, una sala de incubacion y una sala de datos y microscopia, entre otras
instalaciones. Ademas, disponemos de otros tres laboratorios para el analisis de las aguas
residuales en algunas de nuestras EDAR. En 2024 hemos realizado 62.205 analisis de aguas
depuradas y 45.540 de aguas regeneradas.

Nuestro programa de vigilancia permite mantener un sistema de alertas permanente mediante
una red de EVA formada por 93 estaciones para aguas depuradas y 76 para aguas
regeneradas, que también utilizamos para un estricto control del agua depurada desde su
entrada en las EDAR hasta su devolucion a los rios, y para el control del agua de las redes de
reutilizacion.

Cumplimiento de la normativa de aguas para consumo

En el afo 2011 Canal obtuvo por primera vez de la Entidad Nacional de Acreditacion (ENAC)
la acreditacion segin norma UNE-EN ISO/IEC 17025 para la realizacion de analisis
fisicoquimicos y microbiolégicos, en nuestro Laboratorio Central y en los ubicados en La
Poveda, Arganda del Rey y Griiion. La acreditacién se ha ido ampliando por incorporacion de
nuevos métodos de ensayo y, en la actualidad, incluye en su alcance las aguas continentales y
de consumo y las aguas regeneradas.

Ademas, todos nuestros laboratorios y las EVA estan incluidos en el ambito de aplicacion de los
sistemas de calidad y de gestion ambiental implantados en la empresa y certificados, desde el
aho 1997, segun normas UNE-EN ISO 9001 y UNE-EN ISO 14001.

Nuestra Ultima incorporacion fue en 2017, con la entrada en servicio del laboratorio para analisis
de aguas de consumo de Collado Villalba, con el que se refuerza el control del agua de consumo
en el noroeste de la Comunidad de Madrid.

Desde 2009, también contamos con la acreditacién del laboratorio de verificacion de
contadores de agua fria de Majadahonda, que se amplid posteriormente a caudalimetros.
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En 2024 el grado de cumplimiento del agua distribuida, en porcentaje de muestras que cumplen
la norma sobre el total de muestras analizadas enviadas y confirmadas por el Sistema de
Informacion Nacional de Agua de Consumo (SINAC) del Ministerio de Sanidad ha sido del
99,83 %.

En el &mbito de la calidad de las aguas de consumo, en los Ultimos afios cabe destacar la entrada
en vigor del Real Decreto 3/2023, de 10 de enero, por el que se establecen los criterios técnico-
sanitarios de la calidad del agua de consumo, su control y suministro. Este decreto ha aumentado
el nimero de parametros a analizar, tanto microbiolégicos como fisicoquimicos.

Entre los microbiol6gicos tenemos nuevos como la legionela y los virus colifagos somaticos.
Ademas, se ha aumentado la frecuencia de los analisis de las bacterias aerobias a 22°C y
enterococos intestinales, pasando a determinarse en todas las muestras. Entre los parametros
fisicoquimicos que cambian por la entrada en vigor del Real Decreto 3/2023 tenemos el uranio,
los compuestos organicos como son 5 acidos haloacéticos, 20 polialquilfluorados, otros
compuestos de preocupacion emergente como la acrilamida, la N-dimetilnitrosamina y en un
futuro muy préximo se incluiran los microplasticos.

Aunque los niveles de calidad en los que nos movemos actualmente son muy elevados, el
objetivo de Canal a medio y largo plazo es seguir manteniendo dichos niveles y adaptarnos a las
nuevas regulaciones que puedan plantearse en el futuro.

Seguimiento de indicadores Plan Estratégico - Linea Estratégica 2

GARANTIZAR LA CALIDAD DEL AGUA DE CONSUMO

Cumplimiento

Cédigo Indicador CIERRE 2024 Objetivo 2024 2024
Porcentaje de muestras conformes en la
PE2 o , 99,53% 97,5% 100%
red de distribucion (% promedio)
P.Est2 /PE |Longitud de tuberfa renovada (km
1262,5 1188,5 100%
24 acumulados)
Actuaciones para la caracterizacion de
agua embalsada y de los vertidos de
PE 2.1 - _ 81,69% 80,0% 100%
aliviaderos de la red de saneamiento (%
acumulado)
Campafias de caracterizacion de las
PE22 - 93,0% 92,0% 100%
ETAP en servicio (% acumulado)
NuUmero de puntos de muestreo
PE23 79,0% 78,5% 100%

instalados (% acumulado)
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CONTINUIDAD DE LOS SERVICIOS: UN SERVICIO DE CONFIANZA 24/7

[GRI 3-3]
Canal debe garantizar la seguridad del servicio que permita el suministro continuo y
que contribuya al bienestar de todos los madrilefios. Para ello, debemos dotarnos de
sistemas que garanticen la seguridad de nuestras instalaciones, algunas de ellas

criticas, de nuestros sistemas de informacion y de nuestro personal.

Garantizando la seguridad de las instalaciones y las personas

Para asegurar el suministro de agua potable a los ciudadanos de la Comunidad de Madrid, Canal
de Isabel Il debe garantizar la gestion y el control de la seguridad del conjunto de instalaciones
y dependencias.

Para ello, tratamos de forma coordinada aspectos clave como los servicios de seguridad de
edificios e instalaciones, los planes de autoproteccidn, la seguridad en grandes presas, la
coordinacion con las Fuerzas de Seguridad del Estado y la proteccion de datos relacionados con
los clientes.

Seguridad operativa
[GRI 410-1]

Canal de Isabel Il gestiona un elevado numero de infraestructuras susceptibles de ser
consideradas de especial riesgo, ademas de un importante patrimonio que esta sometido a
diferentes presiones en algunas de las infraestructuras que gestionamos.

Al concluir 2024, un total de 438 personas se ocupaban de la seguridad de Canal de Isabel ],
vigilando nuestras 1.158 diferentes instalaciones a lo largo de todo el territorio de la
Comunidad de Madrid. Disponiamos de 54 puestos fijos de vigilancia establecidos y de 26
patrullas exteriores de vigilancia y seguridad, que permiten aumentar la cobertura de
vigilancia en caso de necesidad. El 100% de los vigilantes de seguridad que desempefian
su labor para Canal cuentan Tarjeta de Identificacion Profesional (TIP) para cuya obtencion
es obligatorio recibir formacion en materia de derechos fundamentales de los
ciudadanos. segln la normativa vigente'®.

A 31 de diciembre de 2024, la cobertura existente de los sistemas de seguridad electronica
incluye vigilancia por circuito cerrado de television, sistemas de deteccion de intrusion y
control de accesos mediante tarjeta o llaves electronicas a multiples instalaciones. Nuestros

sistemas de circuito cerrado de television (CCTV) gestionan 1.481 cdmaras; muchas de ellas

1 Ver en Apéndice 1 del Anexo | de la Resolucion de 12 de noviembre de 2012, de la Secretaria de Estado de Seguridad, por la que se
determinan los programas de formacién del personal de sequridad privada.
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realizan supervision automatizada orientandose sin intervencion humana, aumentando asi
la eficiencia de los operadores y la capacidad de respuesta.

Autoproteccion de edificios e instalaciones

Entre las principales acciones llevadas a cabo en 2024 se encuentran el mantenimiento
preventivo de los sistemas de autoproteccion de 52 de nuestros edificios o el gran
esfuerzo realizado en la elaboracion y/o renovacién de 9 planes de autoproteccién que se
suman a los 37 en los que trabajamos en 2022 y 2023.

La implantacién de los planes de autoproteccion se organiza mediante dos sélidas bases:
formacion e implicacién. Para ello se elige al personal que formara parte de los equipos con
un caracter siempre voluntario, para posteriormente formar a todo el personal. En 2024
hemos realizado 100 simulacros. También hemos podido retomar del todo la formacién
presencial de nuestros empleados y, se han realizado 65 cursos de formacién para incendios
que incluian practicas con fuego real

Proteccion de Datos relacionados con clientes y proveedores
[GRI 418-1]

La proteccion de los datos que nuestros clientes y proveedores, entre otros colectivos, ponen
a nuestra disposicion para facilitar nuestro trabajo es un aspecto muy relevante para Canal y lo
gestionamos con un especial cuidado.

En 2024 hemos continuado con el proceso de mejora continua y reevaluacion de todos los
procesos y procedimientos para garantizar que son conformes a las indicaciones del Reglamento
(UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo a la
proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre
circulacion de estos datos, y a la Ley Organica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccion de Datos
Personales y Garantia de los Derechos Digitales.

En este sentido, con el objetivo sefialado, se siguen implementando los principios de proteccion
de datos en los distintos procesos y procedimientos, aplicando medidas técnicas, organizativas,
formativas y legales. En 2024 se han atendido 66 ejercicios de derechos de proteccion de
datos, todos ellos fundamentados. Asimismo, se han incorporado clausulas de proteccién de
datos en 168 contratos y se han resuelto 21 sugerencias y quejas de clientes y usuarios
particulares (ninguna procedia autoridades o entidades regulatorias).

A lo largo de 2024 no se ha producido ningun caso de robo o pérdida de datos de nuestros

clientes o proveedores. Por otro lado, se continda impartiendo formacién de proteccion de
datos mediante las sesiones de acogida a todos los trabajadores.
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R Puedes consultar nuestra Politica de Proteccion de Datos Personales en el siguiente enlace:
https://www.canaldeisabelsegunda.es/documents/20143/2458494/Pol%C3%ADtica+de+Pro-
tecci%C3%B3n+de+datos 13022020 .pdf/e910105c-e05b-675e-2¢73-
f939c3baa3ae?t=1581675971614

Seguridad de los sistemas de informacion

En materia de seguridad de la informacion, en Canal buscamos alcanzar un mayor grado de
madurez en la gestion de la ciberseguridad alineados con las normas internacionales y con las
mejores practicas comunmente aceptadas en el ambito de la seguridad de la informacién como
las establecidas por el Centro Nacional de Proteccion de Infraestructuras Criticas (CNPIC), el
Instituto Nacional de Ciberseguridad de Espafa (INCIBE) y la Oficina de Coordinacién en
Ciberseguridad (OCC).

En el ambito de los activos que componen la tecnologia operacional (OT), trabajamos para
incrementar los niveles de ciberseguridad teniendo en cuenta la naturaleza de esta tecnologia
y sus requisitos especificos; para reforzar los sistemas de prevencion y deteccion frente a
ciberataques a través de un mejor uso de la inteligencia de amenazas, para establecer protocolos
operativos de respuesta frente a ciberataques y mediante actividades periddicas de formaciony
concienciacion de todos los empleados de la empresa en materia de ciberseguridad. Entre
diciembre de 2024 y enero de 2025 todos los trabajadores de Canal han participado en una
accion formativa especificamente dirigida a la seguridad de la informacion.

Nuestro objetivo es posicionar a Canal de Isabel Il entre las empresas del sector con los indices
mas altos de ciber resiliencia.

Gestion de la Continuidad del Servicio

Durante 2024, Canal de Isabel Il ha avanzado significativamente en la implementacién de su
Sistema de Gestidon de Continuidad del Servicio (SGCS), con el objetivo de fortalecer la
resiliencia organizacional, garantizar la prestacion ininterrumpida de los servicios
esenciales y contribuir a la sostenibilidad del ciclo integral del agua. A lo largo del afio, se han
desarrollado avances clave, entre ellos los que destacan:

e La supervision y validacion del Modelo de Gobernanza, asegurando una estructura
organizativa alineada con la estrategia corporativa y los valores de sostenibilidad.

e La elaboracion del Manual del SGCS, definiendo las directrices, responsabilidades y
principios fundamentales para su implementacién y mejora continua.
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e El desarrollo de parte de la documentacién clave para el cumplimiento de la ISO 22301,
estableciendo las bases para una gestion de la continuidad alineada con estandares
internacionales y buenas practicas en sostenibilidad.

Puedes consultar nuestra Politica de Continuidad del Servicio en este enlace:
https://www.canaldeisabelsegunda.es/documents/20143/650171/Pol%C3%ADtica+de+conti-
nuidad+del+servicio.pdf/07ded974-0653-abff-9e55-10d52512a225?t=1734355505631

GARANTIZANDO LOS SERVICIOS EN EMERGENCIAS
Ayuda en las zonas afectada por la DANA de octubre de 2024 en Valencia

Las inundaciones provocadas el 29 de octubre de 2024 por el paso de una depresion aislada en niveles
altos (DANA) en decenas de municipios de la provincia de Valencia se encuentran entre las mayores
catdstrofes naturales ocurridas en Espana. Los dafios humanos y materiales producidos por las lluvias
torrenciales fueron enormes y entre ellos se encuentra la destruccién o inutilizacidon de un gran numero
de infraestructuras relacionadas con el abastecimiento y el saneamiento de agua.

Canal ofrecio sus medios técnicos y humanos para prestar ayuda técnica a la Comunidad
Valenciana para contribuir a paliar los dafios causados por la DANA. Desde los primeros momentos
posteriores la catdstrofe Canal estuvo en contacto con las autoridades y con las empresas responsables
de los servicios de abastecimiento y saneamiento en Valencia y su area metropolitana para escuchar sus
necesidades y prestar su colaboraciéon de la forma mas efectiva,

En una primera fase pusimos a disposicién del operativo de emergencias 29 de nuestros trabajadores
voluntarios especialistas en ejecucion y reparacion de redes de abastecimiento y acometidas de agua
potable. Estos expertos, que forman parte de la plantilla de nuestra empresa, se desplazaron con
herramientas y recambios a Valencia para solucionar problemas en el abastecimiento de agua potable
y contribuir a restablecer este servicio basico en los municipios afectados, atendiendo las incidencias en
el suministro comunicadas por la empresa Global Omnium, la operadora del agua de la zona, o echando
una mano a los servicios de emergencias desplegados por la zona

Divididos y coordinados en una decena de equipos, mientras unos respondian a los avisos por fugas o
faltas de agua, otros se empleaban en diversas tareas también acuciantes. Instalando equipos
hidraulicos para dotar de presion a las viviendas mas altas de algunos edificios, colocando acometidas
para restablecer el suministro a comercios, arreglando bajantes en garajes o achicando agua.

En una segunda fase las tareas se encomendaron a varios responsables de nuestras areas de
operaciones, que acompanaron a los equipos de mantenimiento del alcantarillado de algunas empresas
contratistas de Canal (Aqualia, Licuas, Serveo-Ansareo, Pacsa e Imes Api). Canal autorizé a las compaiiias
de servicios de alcantarillado con las que trabaja a que desplazaran a Valencia los medios humanos y
técnicos asignados a los contratos que tienen suscritos con nuestra empresa en Madrid. De esta forma,
varios camiones cisterna dotados de autobombas fueron utilizados para limpiar las redes de drenaje
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obstruidas por el lodo. Los trabajos para la restauracion del servicio de alcantarillado se llevaron a cabo
en las localidades valencianas de Paiporta, Massanassa, Catarroja y Sedavi.

Canal de Isabel Il ha continuado en contacto con las empresas responsables de los servicios de
saneamiento en los municipios de la Provincia de Valencia para escuchar sus necesidades y responder
con todos los medios a nuestro alcance. Mas de 200 profesionales de nuestra plantilla conforman una
reserva de voluntarios dispuestos a acudir si fueran requeridos trabajadores de sus perfiles técnicos
especificos.

Seguimiento de indicadores Plan Estratégico - Linea Estratégica 3

7 @) FORTALECER LA CONTINUIDAD DEL SERVICIO

Los objetivos establecidos para la linea estratégica 3 durante 2024 se han cumplido al 100 %. Por
motivos de seguridad, Canal no publica informacion detallada sobre dichos objetivos, a excepcion del
directamente relacionado con la continuidad del suministro.

Dicho indicador mide el porcentaje de contratos con clientes que, ante una incidencia, cuentan con
una alternativa de suministro en menos de 12 horas. Su evolucion desde el afio anterior al inicio del
Plan Estratégico 2018-2030 ha sido la siguiente:

INDICADOR DE LINEA ESTRATEGICA 3
Porcentaje de contratos con una alternativa de suministro en menos de 12 horas

100%

95% 5
90,0% 91,3%
88,4%

0% 86,0%

85% 81,3%
79,2%
80% 77,6%

75%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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2.2. Protegemos el recurso y el entorno

POLITICA DE SOSTENIBILIDAD DE CANAL DE ISABEL Il - Principio 2

PROTECCION DE LAS MASAS DE AGUA Y LA
BIODIVERSIDAD

Recoger, transportar y depurar las aguas residuales y pluviales

PLANETA urbanas, y devolverlas a los rios gracias a su regeneracién para
contribuir a la mejora de la calidad de las masas de agua y los
ecosistemas del entorno. Adaptar, ademas, nuestras operaciones
para contribuir a preservar y mejorar la biodiversidad.

/ OBJETIVO 2024-2026
‘ , Mejorar la calidad de nuestros vertidos

Asegurar el grado de excelencia en depuracion superior al 98 %.

(l\ INDICADORES

MI g Y ()

M Consohdgr elgrado dg
excelencia en depuracion
(% cumplimiento) 9505%
A
2023 at 2024 2025 20%

2024

33
I‘T\ Ing_ementar el n(xmgro de E:ﬁ ;m ”
aliviaderos caracterizados
segun normativa - | I | l
(n® aliviaderos caracterizados |-

acumulado)

2023 41 2024 2025 2026
2024

Wl ciere ua [ Cierre trimestral (] Objetivo anual
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El medio ambiente esta en el ADN de Canal de Isabel Il. Como gestores de un recurso
natural imprescindible para la vida y como responsables de la depuracién y del
adecuado vertido a cauce de las aguas residuales de 7 millones de personas, no podia
ser de otra manera. Por ello, la conservacion y proteccion del entorno forma parte de
nuestra mision y es una de las principales tareas del dia a dia en Canal.

PREVENCION EN ORIGEN DE LOS IMPACTOS POTENCIALES ADVERSOS

[GRI 2-23]
Canal incorpora en su filosofia de actuaciéon el principio de prevencion («la mejor forma de
corregir un impacto ambiental es evitar que se produzca»), con un enfoque basado en el analisis
del ciclo de vida de nuestros procesos y actividades.

Todos los proyectos que se redactan en Canal de Isabel Il se evalian ambientalmente
conforme a lo establecido en la Ley 21/2013, de 9 de diciembre, de Evaluacion Ambiental y, en su
caso, a la Ley 2/2002 de Evaluacion Ambiental de la Comunidad de Madrid, derogada en su gran
mayoria, o al resto de legislacion aplicable en materia de impacto ambiental. En dichas
evaluaciones, ademas de los aspectos del medio natural y del medio fisico, se analizan los
aspectos sociales y econdmicos y, en caso de ser necesario, los impactos relevantes sobre las
comunidades locales.

Durante el aflo 2024 se han emitido por parte de la administracion ambiental 18 resoluciones
sobre proyectos de Canal sometidos a diferentes tramites de evaluacion de impacto
ambiental (entre consultas sobre efectos significativos y procedimientos ambientales iniciados)
y se ha obtenido de la administracién ambiental tres declaraciones de impacto ambiental de
proyectos y dos declaraciones ambientales estratégicas, que son las siguientes:

e Declaracion de impacto ambiental del 1. Proyecto de construccion del tramo 7,
segundo anillo principal de distribucion de agua potable de la Comunidad de Madrid,
11AAPQO1P. Términos municipales de Leganés, Fuenlabrada, Getafe y Pinto.

e Declaracion de impacto ambiental del Proyecto de construccion del tramo 8, segundo
anillo principal de distribucion de agua potable de la Comunidad de Madrid, 11AAPO2P.
Términos municipales de Madrid y Getafe.

e Declaracion de impacto ambiental del Proyecto Constructivo de la Arteria Norte para el
suministro de agua potable al Sistema General Aeroportuario Madrid-Barajas,
16AAPO50. Término municipal de Madrid

e Declaracion ambiental estratégica del Proyecto de adecuacién al PNCA EDAR La Poveda,
11SDPO1A. Término municipal de Arganda del Rey.

e Declaracion ambiental estratégica del Proyecto de derivacion de los emisarios B y su
doblado a la EDAR Torrejon de Ardoz, 12SCPO3A. Términos municipales de San Fernando
de Henares y Torrején de Ardoz.
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En cuanto al resto de resoluciones, en 2024 hemos obtenido 6 resoluciones sobre informes de
impacto ambiental, 6 resoluciones sobre informes ambientales estratégicos y 6 resoluciones
sobre consultas de efectos ambientales significativos de proyectos de Canal.

Por ultimo, ademas de los relacionados con la evaluacion del impacto ambiental de proyecto y
de planes y programas, nuestro sistema de gestion ambiental certificado contempla el principio
de la mejora continua de nuestro desempefio e incluye entre sus objetivos la prevencion y
minimizacion de la contaminacion, el compromiso de cumplimiento de la legislacion
ambiental aplicable y el seguimiento y control de los aspectos ambientales significativos.

PREVENCION Y COMUNICACION SOBRE ASPECTOS AMBIENTALES DE NUESTRAS
OPERACIONES
[GRI 413-1]

La prevencion de los efectos ambientales potencialmente negativos de las operaciones e
instalaciones estd integrada en nuestros procedimientos e instrucciones internos para su
identificacion, analisis y evaluacion y para su seguimiento y control. La gestién centralizada de
los residuos de la empresa y el control de sus emisiones se lleva a cabo desde la Subdireccién
de Economia Circular, al tiempo que el control de vertidos y de la calidad de los efluentes de las
EDAR es responsabilidad de la Subdireccion de Calidad de las Aguas. Complementariamente, se
han establecido canales de comunicacion con las partes interesadas, internas y externas.

En el caso de la ejecucion de proyectos sujetos al procedimiento administrativo de evaluacion
de impacto ambiental, siempre hay comunicaciones bilaterales entre la administracion
autondmica responsable del medio ambiente y nuestra empresa, tendentes a solicitar y
proporcionar la documentacion suficiente para la correcta definicion de las obras que realizamos
y los impactos que causan. Ademas, también se realizan consultas a otras entidades que
pudieran verse afectadas. Por otra parte, en el marco de los sistemas de gestion, existen
procedimientos internos documentados relacionados con las comunicaciones ambientales de
las partes interesadas.

Si bien, Canal de Isabel Il mantiene suscrita una péliza de responsabilidad medioambiental
por los posibles dafios que se pudieran ocasionar frente a terceros o al medio ambiente como
consecuencia de su actividad, la misma excluye expresamente de las coberturas las sanciones
que cualquier organismo regulador pudiera imponer como consecuencia de los incumplimientos
que se deriven en esta materia.
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PRINCIPALES ACTUACIONES APLICADAS POR CANAL DE ISABEL Il PARA LA
PREVENCION Y REDUCCION DE IMPACTOS MEDIOAMBIENTALES

Procesos / instalaciones

[GRI 303-1]

Actuaciones para prevenir impactos ambientales

Proyectos y obras

Evaluacion de aspectos ambientales en planificacion y proyectos

Realizacion de estudios de impacto ambiental

Clausulas de proteccion medioambiental en los pliegos de las licitaciones

Adopcién de medidas preventivas, protectoras y correctoras

Seguimiento y vigilancia de aspectos ambientales durante y después de la obra

Planes de proteccion de embalses

Vigilancia de la calidad ecolégica del entorno de los embalses

Embalses Planes de emergencia de presas
Mantenimiento de los caudales ecolégicos
Generacién de energia hidroeléctrica
Pozos Explotacion sostenible de los recursos subterraneos
ETAP Eficiencia en el tratamiento y reduccién de rechazos y mermas

Depositos y redes

Vigilancia en continuo de la calidad

Plan de sectorizacién y control de presiones de redes

Redes de distribucion de
agua potable

Renovacion de redes — Plan RED

Plan de reduccién del agua no facturada

Plan de nuevas tecnologias en redes

Produccién eléctrica con microturbinas hidroeléctricas

Redes de alcantarillado

Mejora y renovacion de las redes — Plan SANEA

Investigacion en redes de drenaje sostenible

Mejora de las EDAR y aumento de los efluentes con tratamiento terciario

Implantacién de nueva legislacién de depuracion. Reduccion de nutrientes.

Vertido de agua regenerada excedente de los terciarios a los cauces

Seguimiento de vertidos

EDARy EBAR

Economia circular: Valorizacién de lodos. Cogeneracion. Produccién de estruvita
Reutilizacion de aguas residuales regeneradas
Generacion eléctrica a partir de biogas, microturbinas y solar fotovoltaica. Biogas
para vehiculos
Campafas de comunicacién para el ahorro de agua y eliminacion residuos.
Oficina virtual, factura electrénica, telelectura y tarifas progresivas

Gestion Educacion ambiental (Canal Educa)

comercial y procesos de
apoyo Actuaciones para ahorro de papel y otros consumibles

Actuaciones en materia de eficiencia energética de las instalaciones

Flota de vehiculos con bajas emisiones, hibridos y eléctricos
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PROTECCION DE LAS MASAS DE AGUA: TRATAMIENTO DE LAS AGUAS RESIDUALES

[GRI 303-4]

El 100 % de las aguas residuales y pluviales urbanas que Canal de Isabel Il gestiona son
depuradas con los mejores estandares de calidad. La practica totalidad de la poblacién de los
nucleos urbanos de la Comunidad de Madrid cuenta con cobertura de depuracién de Canal. Para
ello, contamos con 155 instalaciones que permiten tratar estas aguas procedentes de un total
de 178 de los 179 municipios de la Comunidad de Madrid y un municipio de la provincia de
Toledo.

Nuestras estaciones depuradoras de aguas residuales (EDAR) se ubican en las cuencas de
diferentes rios que atraviesan la orografia de la Comunidad: Alberche, Aulencia, Cofio, Guadalix,
Guadarrama, Guatén, Henares, Jarama, Lozoya, Manzanares, Perales, Tajo y Tajuiia. Pero no todas
ellas realizan cada uno de los procesos de depuracion posibles, sino que se adectan en funcion
de factores como el tamafo o nimero de habitantes para el que son disefiadas, imperativos
econdmicos, variaciones estacionales del caudal de los rios, origen del agua residual o posibles
vertidos industriales.

El tipo de procesos que se siguen en la depuracion determina incluso el aspecto fisico de las
instalaciones. Actualmente, las EDAR de Canal tienen una capacidad de disefio que suma 16,25
millones de habitantes equivalentes'' y pueden tratar en su conjunto un caudal de hasta 2,16
millones de metros cubicos diarios.

Para garantizar el cumplimiento de los requisitos relativos a la eliminacion del fésforo, desde
2010 hasta la actualidad hemos realizado las adaptaciones necesarias en las depuradoras
incluidas en nuestro Plan de Eliminacion de Nutrientes (nitrogeno y fésforo). Dicho Plan tiene
por objetivo el cumplimiento de la Directiva Marco del Agua'? en lo referente a las condiciones
de vertido del agua en zonas sensibles (practicamente la totalidad de la Comunidad de Madrid),
que se engloba en el Plan Nacional de Calidad de las Aguas (PNCA).

Desde 2015, Canal desarrolla su Plan para el cumplimiento de las autorizaciones de vertido
de las EDAR. Este tiene como objetivo garantizar el cumplimiento en los vertidos, como
minimo, del 80 % de las muestras tomadas para autocontrol en las EDAR, asi como la realizacion

1 Un «habitante equivalente» es la carga organica biodegradable con una demanda biolégica de oxigeno de 5 dias (DBOS5) de
60 gramos de oxigeno diarios. Se calculan para cada una de las EDAR a partir del valor medio diario de carga organica biodegra-
dable, correspondiente a la semana de méaxima carga del afio, sin tener en cuenta situaciones producidas por lluvias intensas u
otras circunstancias excepcionales.

2 pirectiva 2000/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2000, por la que se establece un marco
comunitario de actuacién en el dmbito de la politica de aguas.
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de un seguimiento exhaustivo de su conjunto para reducir al maximo los incumplimientos. Las
principales acciones que contempla son las siguientes:

- Estudio de los vertidos que llegan a las EDAR.
- Modificacion, ampliacion o nueva construccién de EDAR.
- Reduccion de caudales aliviados en tiempo seco.

- Diversas mejoras operacionales.

En 2024 hemos avanzado significativamente en las obras que nos permitiran habilitar a la
EDAR de Valdebebas y a la EDAR de Rejas, ambas de titularidad ayuntamiento de Madrid, para
que en 2025 también cumplan con el parametro nitrégeno. Una vez finalizadas estas obras
solo quedaran por acometer las obras la EDAR Sur, la EDAR de Butarque y la EDAR La China.

En cuanto a las EDAR de las que Canal es titular todas ellas tendran la capacidad instalada
para poder eliminar el nutriente nitrogeno hasta los limites establecidos por la legislacién
vigente, gracias a las obras acometidas en 2024 y que actualmente se encuentran en fase puesta
en marcha, hasta su puesta a régimen.

También en 2024, se ha instalado una nueva instalacién de produccién de electricidad a partir
de biogas en la EDAR de Navalcarnero y se han puesto en servicios nuevas instalaciones
fotovoltaicas que suman 1,60 nuevos megavatios instalados en nueve EDAR: Boadilla,
Villaviciosa de Odoén, Valdemorillo, Zarzalejo, Cenicientos, Villamantilla, Robledo de Chavela, El
Endrinal y Meco, esta Ultima integrada en el Plan Solar de Canal.

A pesar de que la exigencia de la eliminacion de nitrégeno reduce nuestra capacidad de
producir biogas, en 2024 la produccion de nuestras EDAR (53,6 millones de Nm?®) se ha
recuperado significativamente, siendo un 3,14 % superior a la de 2023 y situandose el afo
entre los cinco mejores de la historia en cuanto a produccion de biogas en Canal. De este
modo, aunque ya todas las grandes depuradoras que gestionamos son capaces de eliminar
nitrégeno, hemos podido navegar a contracorriente y aumentar la produccion de biogas.
Ademas, hemos exprimido mas eficientemente la energia que encierra ese gas. Hemos subido
casi un 1% el biogas consumido en cogeneracion, el uso mas eficiente de ese gas renovable
que nos permite consumir electricidad de kilometro cero.

Gracias a todos los logros descritos, en 2024 por primera vez hemos superado los 100
millones de kilovatios hora de energia eléctrica producidos en los procesos e instalaciones

de depuracion de Canal.
[GRI 302-4] [GRI 302-5]

Ademas de estar en maximos la generacion renovable, en 2024 nuestras compras de energia
eléctrica para desarrollar los procesos de depuracion se han reducido notablemente (un 10,33
% menos que la media de los 5 afios anteriores), en linea con la directiva 1791/2023 de eficiencia
energética.
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Volumen y destino final de las aguas depuradas por Canal en 2023 y 2024
(millones de metros cubicos anuales)

492,76 hm 506,13 hm

8 Regenerada para

reutihzacion

B Depurada vertida a

cauce

2023 2024

En 2024 afo, nuestras EDAR han tratado 506,13 millones de metros cubicos de aguas
residuales y pluviales, el equivalente al 102 % del agua derivada para consumo, de los que
395,37 se han vertido a cauce con tratamiento secundario y 95,77 con tratamiento terciario
(el 19,50% de lo vertido). La calidad de los efluentes depurados en las plantas gestionadas por
Canal mantiene el alto nivel que caracteriza al sistema. Ademas, en determinadas instalaciones
de depuracion se ha aplicado un tratamiento adicional al agua depurada, un tratamiento
terciario de afino, que ha permitido verter a los rios madrilefios 95,77 millones de metros
cuibicos con calidad de agua regenerada (el 19,48 % de los vertidos a cauce). Ademas, se han
producido otros 14,99 millones de metros cubicos para reutilizacion directa, lo que suma un
total de 110,76 millones de metros cubicos regenerados (un 3,34 % mas que en 2023).

Rendimiento de la depuracion
(% de carga contaminante eliminada)

96,0% 95

D805 Solidos en suspension Fosforo Nitrogeno

2023 w2024
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Como resultado del compromiso de Canal con la calidad y el medio ambiente, nuestro indicador
del grado de excelencia en la depuracidn de nuestras EDAR en 2024 se ha mantenido en valores
superiores al 95 %, siendo su valor en 2024 (97,91 %) el mejor desde el inicio del Plan Estratégico
en 2018

Grado de excelencia en la depuracion 2017-2024 en %

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

En el funcionamiento normal de las instalaciones, las actividades de Canal no producen vertido
alguno de sustancias quimicas. A lo largo de 2024 no se ha producido ningun incidente resefiable
al respecto.

PROTECCION DE LA BIODIVERSIDAD
[GRI 3-3]

La situacion de nuestros embalses en cuencas medias y altas de los rios y en parajes
originariamente poco frecuentados ha potenciado los ecosistemas locales asociados al agua y
ha acogido, en lo que a avifauna se refiere, la emigracion de especies que han sido desplazadas
por la progresiva presion sobre los humedales.

Presencia en espacios protegidos
GRI 304-1] [GRI 304-2]

Desde los origenes de nuestra empresa, en nuestros embalses y sus inmediaciones se han
desarrollado ecosistemas peculiares y muy interesantes que han coexistido con las actividades
agricolas y ganaderas de la Sierra de Guadarrama. Estos ecosistemas desempefian un papel
importante en la modulacion de las condiciones climatoldgicas y en el ciclo hidrolégico, sin
olvidar su valor paisajistico y sociocultural.
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En el Catdlogo de embalses y humedales de la Comunidad de Madrid elaborado de acuerdo con
la Ley 7/1990, entre los embalses seleccionados en funcidn de sus valores y caracteristicas, se
incluyen 9 pertenecientes al sistema de abastecimiento gestionado por Canal.

R Puedes ver en este enlace el Catalogo de embalses y humedales de la Comunidad de Madrid
https://www.comunidad.madrid/servicios/urbanismo-medio-ambiente/embalses-humedales-

catalogados

La superficie ocupada por las instalaciones e infraestructuras gestionadas por Canal en terrenos
sujetos a alguna figura legal de proteccién ascendia a 6.508 hectareas en 2024. Representa el
57,77 % del total de la superficie ocupada por nuestras instalaciones, de los que un 86,30 %
eran Lugares de Importancia Comunitaria (LIC) pertenecientes a la Red Natura 2000 de la
Directiva de Hdbitats'" de la Unién Europea y un 13,70 % se situaban en zonas con otros tipos
de proteccion ambiental. Entre los LIC destacan las Zonas de Especial Proteccién para las Aves
(ZEPA) en las que las instalaciones de Canal ocupaban 939 hectareas en 2024

Especies protegidas presentes

[GRI 304-4]
En el entorno de las instalaciones de Canal habitan especies vegetales de alto valor que se
encuentran incluidas en el Catdlogo regional de especies amenazadas de fauna y flora silvestres,
y de arboles singulares. Entre ellas, se incluyen: Ilex aquifolium (acebo), Taxus baccata (tejo),
Arbutus unedo (madrofo), Corylus avellana (avellano), Fraxinus excelsior (fresno comun), Ulmus
glabra (olmo de montafa), Betula alba (abedul), Sorbus aria (mostajo), Sorbus aucuparia (serbal
de cazadores), Fagus sylvatica (haya), Quercus suber (alcornoque) y Viburnum opiles (mundillo).

Dentro del Catdlogo regional de ejemplares vegetales y rodales singulares de la Comunidad de
Madrid, existen tres ejemplares de arboles singulares ubicados en terrenos propiedad de nuestra
empresa, que son:

- En categoria de arboles notables: un ejemplar de Morus alba (morera de
Valdehondillo), en El Vellon.

- En categoria de arboles sobresalientes: dos ejemplares. Un Avies numidica
(abeto de Argelia) y un Cedrus deodara (el candelabro) en los jardines de
nuestro centro de trabajo de Santa Lucia en Torrelaguna.

13 Directiva 92/43/CEE del Consejo, de 21 de mayo de 1992, relativa a la conservacién de los habitats naturales y de la fauna y flora
silvestres.
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Mantenimiento del patrimonio vegetal
[GRI 304-3]

Todos los afios Canal realiza una serie de trabajos y obras de conservacién y mejora de las zonas
verdes para conseguir un nivel éptimo de mantenimiento del extenso patrimonio vegetal,
tanto de las superficies integradas en sus instalaciones como de las zonas abiertas al publico
para uso y disfrute, como el Parque Cuarto Deposito, en la plaza de Castilla, el Parque Tercer
Deposito en la Avenida de Filipinas y los parques de las calles Bravo Murillo y Santa Engracia,
todos ellos en la ciudad de Madrid; el area recreativa de Riosequillo, en Buitrago del Lozoya; el
club nautico La Marina, en Cervera de Buitrago, y otros espacios de gran riqueza y diversidad
ubicados en enclaves de alto valor ecolégico. Ademas, desde la puesta en marcha de nuestro
Plan Estratégico 2018-2030, estamos abriendo nuestras instalaciones al publico.

Los desbroces de vegetacidon espontanea para prevencion de incendios se han realizado en
2024 en un total de 601 hectareas. Ademas, durante todo el afio, se han acometido los
tratamientos fitosanitarios necesarios para evitar las plagas y enfermedades de las plantas con
la aplicacién de productos quimicos de bajo impacto ambiental. Adicionalmente, se potencia la
eliminacion de invertebrados que podrian ser dafiinos instalando «cajas nido» o «nidales» de
aves insectivoras.

Ademas, en 2024 hemos realizado labores de reforestacion, plantando un total de 40.924
unidades de plantas, arboles y arbustos, asi como otras de conservaciéon y mejora en 452
hectareas de superficies anejas a nuestras instalaciones.

Caudales ecolégicos

[GRI 304-2]
Los caudales ecoldgicos de los rios son aquellos que permiten mantener, como minimo, la vida
de los peces que de manera natural habitan en ellos, asi como la vegetacion de su ribera. Asi
pues, en aras de la proteccion del medio ambiente, se establecio la obligacién de regular y
planificar a conciencia los recursos hidrologicos de las diferentes cuencas, estableciendo un
régimen de caudales especifico para cada rio en funcidn de sus caracteristicas particulares.

Las confederaciones hidrograficas elaboran los planes hidroldgicos, que establecen este régimen
de caudales ecoldgicos en los rios y aguas de transicion. En cada cuenca existe un organismo
encargado de controlar dichos caudales en los puntos de medida que se indiquen en la
normativa de cada plan.

En 2024, los vertidos ambientales a los rios realizados por Canal de Isabel Il para la
conservacion de los tramos fluviales supusieron un volumen total de 79,88 millones de metros
cubicos. Ademas, ha sido también necesario verter 124,43 millones de metros cubicos de
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nuestros embalses por motivos de seguridad hidrolégica (fundamentalmente para mantener
una capacidad libre en los embalses para poder hacer frente a posibles avenidas).

En relaciéon con los caudales ecoldgicos, en 2023 entrd en vigor de la revision de los planes
hidrolégicos™ de las cuencas hidrogréficas espafolas y de la parte espafola de las cuencas
hidrograficas hispanoportuguesas vigentes desde 2014. En dicha revisién esta incluida la parte
espaiola de la demarcacion hidrografica del Tajo, en la que se ubican nuestros embalses,
estableciéndose unos nuevos caudales medioambientales para las siguientes masas de agua: el
rio Jarama aguas abajo de la presa de El Vado, el rio Lozoya desde el embalse de El Atazar
hasta el rio Jarama y el rio Manzanares desde el embalse de Santillana hasta el embalse de El
Pardo. Para el resto de los tramos de rios, se fija con caracter orientativo una demanda
medioambiental.

4 A través del Real Decreto 35/2023, de 24 de enero, por el que se aprueba la revision de los planes hidroldgicos de las demarcaciones
hidrogrdficas del Cantabrico Occidental, Guadalquivir, Ceuta, Melilla, Segura y Jucar, y de la parte espafiola de las demarcaciones
hidrogrdficas del Cantdbrico Oriental, Mifio-Sil, Duero, Tajo, Guadiana y Ebro.
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2.3. Operamos sosteniblemente

POLITICA DE SOSTENIBILIDAD DE CANAL DE ISABEL Il - Principio 3

OPERACION SOSTENIBLE Y APUESTA POR LA
ECONOMIA CIRCULAR

Incorporar cada vez mas y mejores tecnologias para preservar el

PLANETA entorno, integrar la proteccion del medio ambiente en nuestras
operaciones y evitar que se agoten los recursos naturales,
reduciendo su consumo y apostando por el reciclado y la
reutilizacion

OBJETIVO 2024-2026

Incrementar el porcentaje de residuos valorizados
67 % de lodos higienizados en 2026.

O
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LA GESTION MEDIOAMBIENTAL EN CANAL DE ISABEL Il

Sistema de gestion

[GRI 2-24] [GRI 403-1] [GRI 403-8]
En Canal de Isabel Il desarrollamos todas nuestras actividades contribuyendo a la seguridad y
salud de las personas, la proteccién del medio ambiente y el cuidado de la calidad de nuestros
servicios. Para ello, contamos con un sistema de gestion certificado en las normas I1SO
9001:2015 (calidad), ISO 14001:2015 (medio ambiente) e ISO 45001:2018 (seguridad y salud
laboral) por AENOR.

El sistema de gestion sirve de soporte para las acreditaciones de los laboratorios de ensayos
en el sector medioambiental y el laboratorio de contadores por ENAC en UNE-EN ISO/IEC
17025:2005, asi como para las actividades de inspeccién técnica del conjunto de medida
acreditadas por ENAC en UNE-EN ISO/IEC 17020:2012. Ademas, contribuye a la implantacién
del sistema de seguridad en las instalaciones donde es de aplicacién el RD 840/2015 “control de
riesgos de accidentes graves donde intervienen sustancias peligrosas” asi como al desarrollo del
Plan Sanitario del Agua (PSA), donde Canal de Isabel Il es una empresa de referencia.

El sistema de gestion es liderado por la alta direccién a través de un subcomité donde estan
representadas todas las direcciones de la empresa. Como procesos fundamentales dentro del
sistema de gestion se encuentran la labor de auditoria y las evaluaciones de requisitos legales
y de aspectos ambientales. En 2024 se han auditado las 51 unidades contempladas en el
programa anual de auditoria interna establecido al inicio del ejercicio, destacando la realizacién
de la primera auditoria interna al PSA. Como resultado, se obtuvieron un total de 118
hallazgos.

Resultados de las auditorias del sistema de gestion (2020-2024)
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Con respecto a la identificacién y evaluacion de requisitos legales ambientales y de seguridad y
salud en el trabajo, se han analizado 249 nuevas disposiciones legales siendo de aplicacién un
total de 19 de ellas. Se han evaluado los aspectos ambientales de mas de 650 centros de
Canal de Isabel II. Durante el afio 2024 se ha trabajado en la integracién del sistema de gestion
de Hidraulica Santillana en Canal de Isabel Il tras la fusién por absorcién.

Como actividades innovadoras dentro del sistema de gestidon y que contribuyen al Plan 10.3
“Plan para mejorar la eficiencia de los procesos” figuran:

e La coordinacién de proyectos de mejora y la difusién de la cultura de mejora a través
de 18 personas que sirven de enlaces en diferentes unidades de la empresa.

e El desarrollo de una arquitectura de la empresa que contribuya a la gestion por
procesos.

A nivel nacional e internacional, Canal de Isabel Il colabora con la Asociacidn Espafiola de la
Calidad (AEC) y participa en diferentes comités de UNE (Asociacién Espafiola de Normalizacion)
e ISO (International Organization for Standardization).

Puedes consultar toda la informacion sobre nuestras certificaciones y acreditaciones en el si-
guiente enlace de nuestra pagina web:
https://www.canaldeisabelsegunda.es/es/certificaciones-y-acreditaciones1

Cumplimiento de la legislacion medioambiental

[GRI 2-27]
En Canal disponemos de procedimientos para la identificacion y el acceso a los requisitos
establecidos en las leyes ambientales y para la evaluacion periddica de su cumplimiento en el
marco del sistema de gestion ambiental que hemos implantado y certificado. Nuestra gestion
se realiza cumpliendo todas las normas medioambientales de la Unién Europea y de ambito
estatal, autonémico y local, siendo en muchos casos nuestro desempefio y nuestra normativa
interna mas exigente que los limites establecidos en la legislacion.

Sin embargo, en ocasiones, se producen incumplimientos involuntarios de la legislacion.
Asi, en 2024 se ha registrado la apertura de 25 expedientes sancionadores (15 menos que en
2023 y 9 menos que en 2022) por parte de la Confederacién Hidrografica del Tajo, vinculados
en su gran mayoria a vertidos involuntarios de aguas residuales de nuestras 155 EDAR. Dichos
expedientes se encuentran en distintas fases de tramitacion, habiéndose recurrido en su mayor
parte por via administrativa o, incluso, mediante la interposicion del correspondiente recurso
contencioso-administrativo. El importe acumulado de las sanciones asociadas a dichos
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expedientes ascendia a 960.918 euros al finalizar el 2024 (530.169 euros mas que en el aflo 2023
y 582.991 mas que en 2022).

Gastos e inversiones en gestion y actividades medioambientales
[GRI 201-1] [GRI 203-2]

Al margen de los gastos medioambientales ligados al cumplimiento de nuestras obligaciones
legales (gestion de residuos, gestion de lodos, entre otras) o asociados a los procesos necesarios
para la gestion del ciclo integral del agua (gastos en depuracién), Canal dedica otros recursos
economicos a aspectos voluntarios de la gestion ambiental. Estos recursos ascendieron a
26,81 millones de euros en 2024 (10,28 millones mas que en 2023) y suponen el 9,49 % de los
gastos totales asociados a la gestion del medio ambiente (282,58 millones de euros en
2023).

El incremento de un 62,19 % de los gastos voluntarios en 2024 respecto a 2023 se ha debido
casi en su totalidad al incremento de la actividad de secado térmico de lodos de EDAR con
cogeneracion, ya que la planta de secado de la EDAR Sur que habia permanecido parada todo
el afo 2023 (por averia de turbina) ha vuelto a funcionar en mayo de 2024 produciendo al a un
36 % de su capacidad nominal (equivalente a 3.763 horas de las 8.784 horas del afio 2024).

Entre las principales partidas de los gastos voluntarios destaca el secado térmico de lodos de
EDAR, que ha supuesto en 2024 un 71,05 %, seguida por los gastos de mantenimiento de
areas verdes y repoblaciones vegetales que supuso en 2024 un 15,32 % del gasto.

Teniendo en cuenta el caracter intrinsecamente ambiental de muchos de nuestros procesos
(gestionamos un recurso natural y nos ocupamos de la depuracion de las aguas residuales),
muchas de nuestras inversiones tienen un objeto ligado a la proteccion del medio ambiente.
Asi, en 2024 las inversiones realizadas por Canal de Isabel Il que tienen un objetivo final de
proteccion del medio ambiente ascendieron a 43,58 millones de euros (6,66 millones y un 8,04
% mas que en 2023).
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PRINCIPALES CONSUMOS DE MATERIALES

[GRI 3-3]
En Canal gestionamos todas nuestras instalaciones con criterios sostenibles, procuramos
racionalizar el consumo de materiales y energia, evitamos que se produzcan vertidos y emisiones
a la atmosfera innecesarios y gestionamos nuestros residuos adecuadamente, controlando
periddicamente los ruidos y olores que producimos con nuestras actividades.

Consumo de reactivos para potabilizacion y depuraciéon
[GRI 301-1]
Los principales materiales en peso que consumimos son los reactivos que utilizamos en las

estaciones de tratamiento de agua potable (ETAP) y en las estaciones depuradoras de aguas
residuales (EDAR).

En 2024 hemos registrado un consumo total de reactivos de 65.114 toneladas (un 7,0 % y 4.261
toneladas mas que en 2023). De ellas, 33.212 toneladas iban destinadas al tratamiento de agua
potable y 31.902 toneladas a la depuracién y regeneracion de las aguas residuales.

Reactivos utilizados en 2024 para potabilizacién en nuestras ETAP
(toneladas consumidas y % sobre el total)

Reactivos utilizados en 2024 para depuracion de aguas residuales en EDAR
(toneladas consumidas y % sobre el total)
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En el caso de los reactivos de depuracion es importante destacar que los consumos de sales
metalicas (cloruro férrico) llevan cuatro aios por debajo de las 31.000 toneladas y su
consumo se ha reducido desde 2010 mas de un 20 %, a pesar de las mayores exigencias de
las autorizaciones de vertido de la EDAR de los ultimos afios.

Consumos de papel
[GRI 301-1] [GRI 301-2]

En las actividades administrativas, de gestion comercial y para el envio de facturas, el material
mas consumido es el papel.

Canal mantiene como objetivo de calidad y medio ambiente la reducciéon en el consumo de
papel, estableciendo desde hace afios un conjunto de politicas de fomento de la factura
electronica, de impresion y gestion documental, asi como un seguimiento continuo, que han
dado como resultado una reduccion acumulada del consumo de papel del 39,15 % en los
Ultimos 5 afios (desde 2020).

De las 13,13 toneladas de papel utilizadas internamente en la empresa en 2024 (0,53 toneladas
menos que en 2023), el 53,03 % ha sido de papel reciclado. Tenemos como objetivo reducir el
consumo de papel en tareas administrativas internas y hemos logrado reducir su consumo en
casi un 10,29 % desde el afio 2020.

Por otra parte, los documentos impresos que enviamos a nuestros clientes, en su mayor parte
facturas de consumo, los gestionamos a través de un proveedor de servicios que cuenta con la
certificacion FSC (Forest Stewardship Council) que garantiza el uso de papel producido mediante
una gestion forestal responsable.

En 2024 utilizamos 60,75 toneladas de papel para envios a nuestros clientes, 6,93 toneladas
menos que en 2023 y 19,74 menos que en 2022, lo que supone una reduccion de un 10.24 %
respecto a 2023 y un 24,52 % menos que en 2022. Dicha reduccién se debe fundamentalmente
a la implantacién progresiva de la factura electronica (e-factura) entre nuestros clientes, que
desde 2021 se ha visto potenciada mediante acciones de comunicacion. Como resultado, al
cierre de 2024 un total de 896.417 de nuestros clientes se habian pasado a la e-factura (un
6,62 % y 55.692 clientes mas de los existentes en 2027), evitdndose de este modo el consumo
de papel asociado al envio de las facturas al 64,70 % de los contratos.

Autoconsumo de agua
[GRI 303-5]

Al margen del agua que distribuimos a nuestros usuarios, como todas las empresas
necesitamos consumir de nuestra propia agua para llevar a cabo los diferentes procesos
asociados a nuestra actividad (limpieza de nuevas tuberias, limpieza de depdsitos, purgas de
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la red, mermas en procesos de potabilizacion, consumo de agua para las obras o riego de los
jardines de nuestras instalaciones y de los parques abiertos al publico, entre otros consumos).

Los autoconsumos de agua necesarios para prestar nuestros servicios a los madrilefios han sido
de 3,99 millones de metros cubicos, el 0,80 % del agua derivada para el consumo en el Ultimo
ano hidrologico (2023-2024). Dicho consumo es un 15 % menor que el registrado en el afio
hidrologico 2022-2023.

En nuestro consumo interno de agua aplicamos las mismas medidas de eficiencia y uso racional
para empresas y jardines que aconsejamos a nuestros clientes y usuarios, y que pueden
consultarse en la seccion de consejos de ahorro «Cuidamos el agua» de nuestra pagina web
(https://www.canaldeisabelsegunda.es/cuidamos-el-agua).

PRODUCCION Y GESTION DE RESIDUOS
[GRI 306-2]

Gestion de residuos peligrosos y no peligrosos

El control de la gestion de los residuos en los centros de produccién y puntos de agrupamiento
de Canal parte de la correcta separacion en origen de los residuos y se complementa con el
seguimiento de las rutas de recogida, programadas quincenalmente y efectuadas por gestores
autorizados, asegurando el cumplimiento de la legislacién vigente.

En los ultimos afios, hemos trabajado activamente en la adecuada gestion de los residuos no
peligrosos con el objetivo de aumentar la cantidad que se destina a reutilizacion o
valorizacion.

[GRI 306-3] [GRI 306-4] [GRI 306-5]
En el afio 2024, sin considerar los lodos de EDAR y los fangos de ETAP, hemos generado y
gestionado un total de 35.692 toneladas de residuos no peligrosos'® (2.417 toneladas menos
que en 2023) entre los que destacan 33.402 toneladas de residuos de pretratamiento de las
EDAR y las EBAR (el 93,58 % del total). También destacan los residuos de construccion y
demolicién (867 toneladas), los metales (373 toneladas) y los residuos de poda de parques y
jardines (293 toneladas), que se utilizaron en la planta de compostaje y secado térmico de lodos
de EDAR con cogeneracion de Loeches como material estructurante para la elaboracion de
compost. Se han gestionado también 83,7 toneladas de papel y carton.

> No incluye los lodos de las EDAR y los fangos de ETAP.
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Residuos No Peligrosos producidos en la instalaciones de Canal en 2023 y 2023

(toneladas anuales, no se incluyen los lodos de EDAR y fangos de ETAP)

Tipos de residuos Ao 2023 Ano 2024

Residuos de pretratamiento de las EDAR y EBAR 36.435,31 33.402,25
Residuos de construccién y demolicion (Escombros) 354,02 866,73
Metales 316,62 373,45
Residuos de poda de parques y jardines 437,40 292,74
Rechazo de fango seco SUR - 233,88
Plasticos y caucho 137,96 140,27
Madera que no contiene sustancias peligrosas 77,98 125,45
Papel y cartén 84,58 83,73
Mezcla de residuos urbanos (incluye RSU) 38,74 47,54
Absorb, mat de filtr, trapos, ropas no contam con sust peligrosas 11,86 33,72
Carbon activo usado 12,92 25,52
Arenas de filtrado de agua potable 99,78 21,96
Residuos liquidos acuosos 40,12 11,66
Vidrio 1,74 10,12
Residuos de materiales de fibra de vidrio 10,80 9,86
Otros 42,16 6,17
Equipos eléctricos y electrénicos desechados 4,28 2,49
Ropa usada 0,58 2,40
Caucho y plastico proc del tratamiento mecanico de residuos 0,34 0,96
De plantas de trat. resid. que no aparecen en otra categoria 0,82 0,91
Residuos de téner de impresion 1,03 0,53
Residuos biodegradables de cocinas, aceites y grasas comest. 0,01 -
Otros residuos no peligrosos 42,16 6,17
TOTAL RESIDUOS NO PELIGROSOS 38.151,21 35.698,49

En lo referente a los residuos peligrosos y biosanitarios, en 2024 se han generado 478,47
toneladas, 8.84 menos que en 2023. Entre ellos, se encuentran 114,5 toneladas de residuos de
nuestros laboratorios, 106 de equipos eléctricos y electronicos desechados y 67 de aceites de
motor y lubricantes.
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Residuos Peligrosos producidos en la instalaciones de Canal en 2023 y 2023
(toneladas anuales)

Tipos de residuos Ano 2023 Ano 2024

Res.liquid/reactivos caducados de laborator. analisis aguas 117,46 114,55
Equipos eléctricos y electrénicos desechados 124,01 105,55
Residuos de aceites de motor y lubricantes 68,10 67,44
Envases contienen/han contenido restos sustanc. peligrosas 42,33 45,80
Acidos, bases y sales proced. del tratam. fis-quim agua 23,20 39,45
Materiales aislamiento y construccidon que contienen amianto 56,66 35,15
Agua aceitosa 11,27 27,66
Res. proced. manten. equipos/instalac. para tratam. aguas 15,07 19,18
Residuos orgéanicos (polielectrolito) 2,16 4,61
Disolventes halogenados y no halogenados 5,69 3,82
Equipos que contienen Clorofluorocarburos 6,10 3,70
Filtros de aceite 1,99 2,69
Baterias, pilas y acumuladores contienen sustanc. peligrosas 3,94 2,04
Transformadores y condensadores conteniendo PCBs - 2,02
Gases a presion 1,38 1,61
Tubos fluorescentes y otros residuos que contienen mercurio 1,81 1,54
Tierras contaminadas 5,94 1,32
Residuos biosanitarios 0,22 0,24
Otros Combustibles = 0,11
TOTAL RESIDUOS PELIGROSOS 487,32 478,47

Destino final de los residuos gestionados en 2024
(toneladas y % sobre el total)

Residuos Peligrosos Residuos No Peligrosos
Vertedero Reciclaje
192,28 812
40,19% 2,27%
Recuperacion Vertedero
; 371
(ln(13|-. 333 . Recuperacién
energética) 93,50% (incl.
284,18 Reciclaje Energética)
59,39% 2,02 1.509
0,42% 4,23%
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Gestion de fangos de ETAP y lodos de EDAR

Ademas de los residuos peligrosos y no peligrosos asociados a nuestros procesos, destacan
en cuanto a volumen los fangos generados en la produccién de agua potable en nuestras
ETAP, un total de 27.468 toneladas en 2024 (un 9,30% mas que en 2023), y los lodos
generados en el tratamiento de las aguas residuales en las EDAR que gestionamos que en
2024 ha sido 415.835 toneladas (un 1,64 % mas que en 2023).

Generacion de fangos de ETAP y lodos de EDAR 2022-2024
(datos en toneladas)

2022 2023 2024
Fangos generados en las ETAP
Cantidad de fangos generados en el afio 29.102 25.132 27.468
Equivalencia en materia seca 4.752 4.240 4.744
Lodos generados en EDAR
Cantidad de lodos generados en el afio 398.496 409.116 415.835
Equivalencia en materia seca 86.376 85.475 91.313

Destino final de los lodos producidos en EDAR en 2024

(miles de toneladas y % sobre el total)

Valorizacion cerdmica 4,61 1,11%
Compostaje 45,25 10,88%

Aplicacion
agricola
147,08
35,37%

Secado térmico
218,90 52,64%
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En 2024 gracias a la entrada en servicio de la planta de secado térmico de lodos de la
EDAR Sur, que permanecia parada por averia desde el verano del 2022, a diferencia de
anos anteriores el destino principal de los lodos ha sido precisamente el secado
térmico, habiéndose tratado a lo largo del afio un total de 218,899 toneladas en las
plantas de la EDAR Sur y de Loches. Esa cantidad equivale al 52,64 % de los lodos
generados en 2024, mientras que en 2023 fue solo del 10,57% (solo se secaron 43.969
toneladas).

El segundo destino de los lodos en 2024 ha sido la aplicacion agricola directa de los
lodos, que en 2023 fue el destino mas importante. De este modo en 2024 se han aplicado
un total de 147.079 toneladas (181,510 toneladas menos que en 2023) que suponen el
35,37 % de los lodos generados (44 puntos porcentuales menos que en 2023).

En cuanto al compostaje en 2024 se han tratado 45.251 toneladas, una cifra algo mas
alta que la 2023 (5.000 toneladas mas) que supone el 18,88 % del total (en 2023 era el
9,69 %).

Por ultimo, 4.605 toneladas de los no aptos (solo el 11,11 % del total) han sido enviados
para su valorizacion energética en una planta cementera, una cifra mucho mas alta
que la de 2023 en que solo se valorizaron 25 toneladas.

En el caso de los fangos de ETAP en 2024 el 83,24 % (22.865 toneladas) se ha destinado
a su aprovechamiento agricola tras tratamiento de compostaje y el 16,76 % ha sido
valorizado en una planta cementera (4.603 toneladas). En 2023 los porcentajes del
destino final de los fangos fueron sensiblemente diferentes siendo el 98,76 % de los
fangos destinados a la agricultura (28.208 toneladas) y tan solo el 1,24 % a cementera
(993 toneladas).

EMISIONES A LA ATMOSFERA
[GRI 305-7]

Las emisiones a la atmosfera de gases de efecto invernadero, aparte del CO, y de otras
sustancias acidificantes y precursoras de ozono troposférico que se pueden atribuir a las
operaciones de Canal proceden de:

- Emisiones directas de las instalaciones de combustion existentes en dependencias de
Canal, destacando las procedentes de la Unidad de Tratamiento de Lodos (UTL) con
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cogeneracion de Loeches y la planta de secado térmico de lodos con cogeneracién de la
EDAR Sur.

- Emisiones de los gases de escape de nuestros 773 vehiculos y maquinas de obra, que
en 2024 han recorrido 12,13 millones de kilometros (4 vehiculos y 204.252 kilometros
menos que en 2023), asi como las del gasdleo utilizado en algunos procesos.

El total de todas estas emisiones (excluyendo el CO,)'® fue de 925,47 en 2024, un 28,88 % mas
altas que las de 2023, que fueron 718,10, debido al incremento de actividad de nuestras plantas
de secado térmico de lodos de EDAR en 2024 respecto a 2023.

Distribucion de las emisiones a la atmésfera (excepto CO.) en 2024
(toneladas anuales y % del total)

Metano (CHY)
13 13 Compuestos arganicos volitiles (no

Oxido nitroso 4. 64% metano)
(N20) 234
1,51 0,33%

0.21%

Mondxido de

carbono (CO)
25300
35,23%

Dioxido de azufre
(502)

175
0,24%

GESTION DE RUIDOS Y OLORES

En Canal gestionamos todas nuestras instalaciones con criterios sostenibles, controlando
periddicamente los ruidos y olores que producen nuestras actividades.

En materia de ruido cuenta desde el afilo 2004 con un programa de control de los niveles
sonoros que se generan en nuestras instalaciones y que puedan perturbar a la poblacién o
afectar a areas de especial sensibilidad. En 2024, el nimero de instalaciones controladas por el
programa ha sido de 141, habiéndose realizado 537 mediciones actsticas, de las que solo 10

16 Las emisiones de COz se desglosan en el apartado «EL RETO DEL CAMBIO CLIMATICO» incluido en este informe.
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superaban los limites establecidos en nuestra norma interna en una de las instalaciones
controladas.

Con respecto a olores y emisiones procedentes de nuestras instalaciones, en 2024 hemos
realizado 150 controles (30 menos que en 2023), de los que 145 fueron de emisiones y 5 de
olores, habiéndose registrado tan solo 3 incumplimientos de la norma interna de Canal.

CANAL Y LA ECONOMIA CIRCULAR
[GRI 3-3] [GRI 306-2] [GRI 306-4] [GRI 306-5]

Preservar el entorno y evitar que se agoten los recursos naturales, reduciendo su consumo
y apostando por el reciclado y la reutilizacion forman parte de los principios en los que
basamos nuestras actuaciones de sostenibilidad.

Por eso apostamos por la triple R (reducir, reciclar y reutilizar) y obtenemos productos
alternativos, reciclados y reutilizables a partir de los residuos que recibimos en nuestras
instalaciones de depuracién. Reutilizar todos estos productos forma parte de nuestra
estrategia de fomento de la economia circular que, ademas, nos permite avanzar en la
descarbonizacion de nuestra actividad.

En Canal, los desechos han pasado de representar un problema a verse como una
oportunidad. Ya no son el eslabdn final de la cadena, sino que ocupan un paso intermedio al
dar origen a nuevas materias primas y formas de energia. De este modo, las plantas de
depuracion de aguas residuales consiguen recuperar y transformar los residuos y extraer de ellos
combustibles, carburantes, fertilizantes, compost, agua regenerada o energia eléctrica y
calorifica. Para ello, en los ultimos afios hemos incorporado distintas tecnologias:

- Enlaactualidad, contamos con la mayor planta de produccion de estruvita de Espaia.
Se encuentra localizada en la EDAR Sur, donde pueden llegar a producirse dos toneladas
diarias del considerado “oro blanco” de los residuos, por su alto contenido en fosforo,
un elemento indispensable para la vida, que no es renovable ni se puede sustituir. La
estruvita es uno de los subproductos obtenidos de la depuracién del agua. El fosforo
presente en los residuos liquidos puede cristalizarse de manera controlada y dar origen
a este fertilizante de alto valor. En 2024 hemos producido 643 toneladas de este
fertilizante, 86 mas de las producidas en 2023.

- La agricultura se beneficia doblemente del tratamiento de las aguas residuales.
También el lodo deshidratado que se extrae de ellas se comporta como abono
organico que fertiliza y mejora la estructura de los suelos agricolas, donde se puede
aplicar para beneficiar a las cosechas. En 2024 una vez recuperada nuestra capacidad de
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secar lodos en la Planta de la EDAR Sur hemos tratado mediante secado térmico un
total de 218.899 toneladas de lodos de EDAR, lo que supone 175.640 toneladas mas
que en 2023 (incremento del 406 %). A partir de dicho tratamiento se han obtenido
40.611 toneladas de grano seco para uso agricola en 2024 (un 379 % mas que en 2023
en que solo se produjeron 8.470 toneladas)

A partir de la mezcla de lodos de EDAR y de residuos vegetales también producimos
un compost muy valorado en jardineria, entre otras aplicaciones. En 2024 hemos
compostado mas 45.251 toneladas de lodos de EDAR (un14,3 %y 5.650 toneladas mas
que en 2023) que, junto a los restos vegetales, nos han permitido producir mas de
11.000 toneladas de compost para ser utilizado en la agricultura o en jardineria.

Otra importante utilidad de los lodos que arrastra el agua residual es la de generar
energia. Asi, los lodos que concentran la contaminacion y se retiran del agua residual
son tratados en grandes digestores hasta producir con ellos una energia renovable muy
versatil, el biogas, cuyo poder calorifico permite obtener calor, electricidad o carburantes
para vehiculos. Canal de Isabel Il obtuvo en 2024 casi 56,6 millones de metros ctibicos
de biogas (un 3,13 % mas que los 51,0 millones de metros cubicos producidos en 2023).

Con parte del biogas producido en 2024 las 20 EDAR gestionada por Canal que cuentan
con motogeneradores y turbinas que funcionan con biogas han producido un total 97,61
millones de kilovatios hora de electricidad (un 4,62% mas que en 2023)

Las posibilidades del biogas no se reducen a la generacion de electricidad. Ese biogas
estd compuesto por un 65 % de metano y un 35 % de CO,, aproximadamente. Si le
quitamos ese CO, podemos convertirlo en biocombustible y utilizarlo en vehiculos,
una utilidad que ya estamos utilizando en la EDAR de Viveros en Madrid. Alli hemos
instalado una instalacion denominada ‘gasinera’, donde mas de una veintena de
automaoviles pueden repostar biometano, un combustible 0 emisiones y con gran poder
calorifico. Los vehiculos que utilizan biogas no despiden particulas ni diéxido de azufre y
sus emisiones de CO; son nulas ya que ese biogas, al ser de origen humano, no provoca
efecto invernadero. Ademas, su uso reduce tanto los 6xidos de nitrégeno desprendidos
(un 85 % menos) como las emisiones acusticas (un 50 %). En 2024 las instalaciones han
suministrado a los vehiculos 6.504 metros cubicos normales de biometano con los
que se han recorrido un total de 95.042 kilometros.

Pero, ademas de aprovechar los elementos que arrastra el agua residual, también
podemos recuperar la propia agua, darle una segunda vida. Aparte de someterla a un
proceso de depuracion para que vuelva a los cauces, se le puede dar un tratamiento
terciario que la hace apta para el abastecimiento en usos que no demanden la maxima
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calidad. De este modo, el agua regenerada permite liberar presion sobre la potable
al ser utilizada para el riego de zonas verdes y campos de golf, el baldeo de calles e
incluso en usos industriales. En 2024 hemos producido 110,76 millones de metros
cUbicos de agua regenerada en nuestros 33 tratamientos terciarios. De ellos, 14,99
hectometros cubicos se reutilizaron en una industria, en el baldeo de calles v,
principalmente, en el riego de 1.875 hectareas en 11 campos de golf, 15 clientes
particulares y 401 zonas verdes municipales en 26 municipios, gracias a una red de
distribucion de agua regenerada de 744 kilémetros.
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2.4. Los retos del cambio climatico y la energia

POLITICA DE SOSTENIBILIDAD DE CANAL DE ISABEL Il - Principio 4

CAMBIO CLIMATICO Y ENERGIAS LIMPIAS

Contribuir a la descarbonizacion de la economia mitigando
nuestras emisiones y adaptandonos para hacer frente a los

fendmenos meteoroldgicos extremos; asi como generando energia
renovable de forma sinérgica con la gestidn del ciclo integral del
EI[VER

PLANETA

OBJETIVO 2024-2026

< ’ Mejorar nuestro balance climatico
Mas del 80% de emisiones evitadas en 2026

KP\ INDICADORES

923% &
74.44% 89% ¢ 67% #:
£ Incrementar el balance eléctrico o e
(% generacion / consumo eléctrico) [
9. @ ndicadior con rango de valores en funidn 42%
’ del 670 hidroldgico (seco o himedo) - ‘ ‘
Se gjustord el obyetivoa las hovas de funcionamiento
reol de los plontos de cogenerocién
2023 aT 2024 2025 2026
‘ Cbjetivo gjustado o escenorio real 2024
B84,7% #
: : . 81,7% ¢
£ Mejorar nuestro balance climatico* BINE  oi1 o
(% de emisiones evitadas / emisiones 80% &
realizadas)
=3 na
&- % ndicador con rango de voloves en furxidn Jr—
“¥* del oMo hidroldgico (himedo o seco)
* Considerondo 6.000 hovas de funcionamiento ge 2023 AT 2024 2025 2026
fos plantas de cogeneracién 2024
NA:Ngoglico
- Estrategio de Energia, Clima y Aire de [0 Comunidad de Madrid - Clerre anua Q Clerre trimestral (:] Objetivo anud

Canal de Isabel Il S.A., M.P. 251 Cuentas anuales consolidadas 2024



CANAL Y EL CAMBIO CLIMATICO

[GRI 3-3] [GRI 201-2]
La mayor parte de los expertos de la comunidad cientifica a nivel internacional
coinciden en sefalar la importancia que los efectos del cambio climatico pueden tener
sobre la distribucién y disponibilidad de los recursos hidricos a nivel global.

En Canal no podemos ser ajenos a esta preocupacion sobre la sostenibilidad futura de
nuestro modelo de abastecimiento y, por ello, trabajamos tanto en el ambito de la
mitigacion de las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) asociadas a nuestras
actividades como en el ambito de adaptacion a las consecuencias del cambio
climatico, para estar preparados a la hora de afrontar sus efectos adversos.

Nuestras emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)
[GRI 305-1] [GRI 305-2] [GRI 305-3] [GRI 305-4]

En 2024 nuestras emisiones de gases de efecto invernadero (GEl) ascendieron a 192.032
toneladas de CO; equivalente. Ello supone un incremento de nuestras emisiones de GEl de
un 66,72 % respecto a las registradas en 2023 y un 7,00 % mas que el promedio de los cinco
anos anteriores (de 2019 a 2023). Dicho aumento se ha debido fundamentalmente a un mas
que notable incremento de la actividad en nuestras instalaciones para el secado térmico de
lodos de EDAR, gracias a la puesta en marcha en mayo de 2024 de la planta de secado térmico
con cogeneracion de la EDAR Sur, que permanecia parada por averia de su turbina desde el
verano de 2022. Como resultado, nuestras plantas en 2024 han tratado un 431,85 % mas de
lodos de EDAR que en 2023 y un 90,27 % mas que en 2022, y han consumido 365.052
megavatios hora mas de gas natural que en 2023 y 199.645 mas que en 2022 (un 226 % mas
que en 2023 y un 61 % mas que en 2022).

Precisamente, las dos Unicas instalaciones de Canal sujetas a la normativa sobre el comercio de
derechos de emisiéon de gases de efecto invernadero son las relacionadas con el secado
térmico de lodos de EDAR: |la unidad de tratamiento de lodos de EDAR con cogeneracion de
Loeches (UTL) y la planta de secado térmico de lodos de la EDAR Sur. Ambas instalaciones
compensaran sus emisiones de 2024 aportando al Registro Nacional de Derechos de Emision el
equivalente a 105.112 toneladas de CO, (mas del triple de las aportadas en 2023 que fueron
32.253).
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En cuanto al origen de nuestras emisiones, se pueden distinguir los tres alcances de los
establecidos en GHG Protocol " de la siguiente forma:

- Las emisiones directas, originadas por procesos y/o en instalaciones de Canal
(alcance 1), supusieron un 66,07 % del total en 2024. Entre ellas se encuentran
nuestras principales actividades de combustion, la cogeneracién de la UTL de Loeches,
la cogeneracién de la planta de secado de lodos de la EDAR Sur, los procesos de
compostaje de lodos o las asociadas a las emisiones de nuestra flota de vehiculos. Las
emisiones de los secados, que en 2023 solo suponian el 32 % de todas las emisiones
de nuestra empresa, en 2024 han pasado a suponer el 55,49 % del total de emisiones
de Canal.

- Las emisiones indirectas asociadas al consumo de energia eléctrica que
compramos a la red eléctrica (alcance 2), que desde 2018 son cero, dado que todo
consumo cuenta con garantias de origen de fuentes renovables. De no ser asi, estas
emisiones supondrian mas del 13,04 % de todas nuestras emisiones de 2024.

- Las emisiones indirectas asociadas a suministros y servicios prestados por terceras
empresas (alcance 3), entre las que en nuestro caso incluimos el transporte de
residuos, el consumo de reactivos y el consumo de papel. Estas supusieron el 33,93
% de nuestras emisiones en 2024 vy, entre ellas, también se incluyen las emisiones
asociadas al desplazamiento de los empleados de Canal de sus domicilios a los centros
de trabajo de la empresa.

Historicamente, tal y como ocurre en el resto de las empresas de nuestro sector, nuestro
consumo eléctrico era una de las principales fuentes de emisiones de gases de efecto
invernadero. En los afios secos, que requieren de un mayor consumo eléctrico para garantizar el
adecuado suministro, las emisiones podian llegar casi a duplicarse. Por ello, Canal ha centrado
sus esfuerzos en la reduccion de emisiones, en la generacion de energia limpia y en la
busqueda de la eficiencia energética.

[GRI 305-4] [GRI 305-5]

En cuanto a emisiones especificas de nuestra actividad en 2024, se registraron 0,192
kilogramos de CO. equivalente por cada metro cubico de agua gestionada,’® un 64,26 %
mas altas que en 2023 (0,117 kg CO; eq por m?) y un 22,75 % mas altas que en 2022 (0,156 kg
CO; eq por m3).

" GHG Protocol es desde su arranque en el afio 2001 el conjunto de normas y directrices de contabilidad de gases de efecto
invernadero mas utilizadas por todas las empresas y organizaciones a escala global.

8 Agua gestionada: suma de la cantidad de agua derivada para el consumo, la cantidad de aguas residuales depuradas en EDAR y
la cantidad de agua regenerada producida para reutilizacion.
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Emisiones de gases de efecto invernadero por origen® (2017-2024)
(toneladas de CO; equivalente)

TOTAL 2017 TOTAL 2018 TOTAL 2019 TOTAL 2020 TOTAL 2021 TOTAL 2022 TOTAL 2023 TOTAL 2024
220.366  136.900 200.726  186.543 243428 152.174 114496 192.032 mim
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Actuaciones para la mitigacion

Ademas de las actuaciones estratégica de Canal en materia consumo y produccion de energia
que describimos en el siguiente apartado de este Informe de Sostenibilidad, en los uUltimos afios
hemos puesto en marcha otras importantes medidas para reducir nuestras emisiones de gases
de efecto invernadero. Entre ellas destacan las siguientes:

Concienciacion para la reduccion del consumo de agua y el uso racional

Todos los esfuerzos que realizamos para concienciar sobre el uso racional del agua y
mejorar la eficiencia de nuestras redes tienen un reflejo directo en el ahorro de emisiones
GEl. Con cada metro cubico de agua ahorrado en 2024 estabamos evitando emitir
0,192 kilogramos de CO; equivalente®. Si consideramos que los objetivos de ahorro
logrados en la implantacion de la Li