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Informe del auditor independiente sobre los estados financieros consolidadas 
 
A los accionistas de  

Emissão S.A. 
Rio de Janeiro - RJ 
 
Opinión 
 
Auditamos los estados financieros consolidadas de Emissão S.A. (“Empresa”), que comprenden el balance 
general al 31 de diciembre de 2024 y los respectivos estados de resultados, de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las 
correspondientes notas explicativas, incluyendo un resumen de las políticas contables significativas. 
 
En nuestra opinión, los estados financieros consolidadas antes mencionados presentan adecuadamente, 
en todos los aspectos importantes, el patrimonio y la situación financiera de la Empresa al 31 de diciembre 
de 2024, el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidadas por el año terminado en 
esa fecha, de acuerdo con la contabilidad. prácticas adoptadas internacionales 
 
Base para la opinión 
 
Nuestra auditoría se llevó a cabo conforme las normas de auditoría internacionales. Nuestras 
responsabilidades bajo estas normas se describen en la siguiente sección titulada 
“Responsabilidades del auditor por la auditoría de los estados financieros consolidadas”. Somos 
independientes en relación con la Empresa, de acuerdo con los principios éticos relevantes 
establecidos en el Código de Ética Profesional para Contadores y en las normas profesionales 
emitidas por el Consejo Federal de Contabilidad, y cumplimos con otras responsabilidades éticas de 
acuerdo con   
estas normas. Consideramos que la evidencia de auditoría obtenida proporciona una base suficiente 
y adecuada para expresar nuestra opinión. 
 
 
Otros asuntos - Incertidumbre Material Relacionada con la Continuidad Operativa 
 
Llamamos la atención sobre la Nota Explicativa 1 de las demostraciones contables consolidadas, la 
cual indica que la Compañía registró una pérdida de R$123.149 mil, respectivamente, durante el 
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2024. Asimismo, según el balance general de la misma fecha, 
el pasivo circulante de la Compañía superó el total del activo en R$163.667 mil. Tal como se detalla 
en la Nota Explicativa 1, estos eventos o condiciones, junto con otros asuntos allí descritos, señalan 
la existencia de una incertidumbre material que podría generar una duda significativa acerca de la 
capacidad de la Compañía para continuar en operación. Nuestra opinión se emite sin reservas 
relacionadas con este asunto. 
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Responsabilidades de la administración por los estados financieros consolidadas 
 
La administración es responsable por la preparación y presentación fiel de los estados financieros 
consolidadas de acuerdo con las normas internacionales de informe financiero (IFRS) emitidas por el 
International Accounting Standards Board (IASB) y de los controles internos que considere necesarios 
para permitir la preparación de estados financieros consolidadas libres de incorrección material, ya 
sea por fraude o error. 
 
En la preparación de los estados financieros consolidados, la administración es responsable por 
evaluar la capacidad de la Empresa para continuar operando, revelando, cuando corresponda, los 
asuntos relacionados con su continuidad operativa y el uso de esta base contable en la preparación 
de los estados financieros consolidados, a menos que la administración pretenda liquidar la Empresa 
o cesar sus operaciones, o no tiene una alternativa realista para evitar el cese de sus operaciones. 
 
Responsabilidades del auditor en la auditoría de estados financieros consolidadas 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidadas, 
tomados en su conjunto, están libres de incorrección material, ya sea por fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que contenga nuestra opinión. La seguridad razonable es un alto nivel de 
seguridad, pero no una garantía de que la auditoría realizada de acuerdo con las normas de auditoría 
internacionales siempre detecte cualquier error material que exista. Las incorrecciones pueden 
provenir de fraude o error y se consideran materiales cuando, individualmente o en conjunto, pueden 
influir, dentro de una perspectiva razonable, en las decisiones económicas que los usuarios toman 
con base en dichos estados financieros.  
 
Como parte de la auditoría realizada de acuerdo con las normas de auditoría internacionales, 
ejercemos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la auditoría. 
Además: 
 
• Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material en los estados financieros 
consolidadas, ya sea por fraude o error, planificamos y aplicamos procedimientos de auditoría en 
respuesta a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para respaldar 
nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material resultante de un fraude es mayor 
que el que resulta de un error, ya que el fraude puede implicar eludir los controles internos, colusión, 
falsificación, omisión o representaciones falsas  
intencionales.  
 
• Alcanzamos entendimiento del control interno relevante para la auditoría a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad de los controles internos de la Empresa. 
  
• Evaluamos la idoneidad de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas realizadas por la administración.  
  

Docusign Envelope ID: 0E62AD98-8E41-4A76-8DF3-D71B4ED19496



 
 
 
 
 
 
 
 

4 

• Concluir sobre la idoneidad del uso por parte de la administración del principio contable de empresa 
en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoría obtenida, si existe una incertidumbre 
material con respecto a eventos o condiciones que podrían generar dudas significativas sobre la 
capacidad de continuidad operativa de la empresa. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, debemos llamar la atención en nuestro informe de auditoría sobre las revelaciones 
relacionadas en los estados financieros consolidadas o incluir una modificación en nuestra opinión si 
las revelaciones son inadecuadas. Nuestras conclusiones se basan en evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de \ 
 
 
nuestro informe. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden llevar a que la Empresa ya no 
se mantenga en continuidad operativa.  
 
• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros  
consolidadas, incluidas las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos relacionados de manera consistente con el objetivo de la presentación justa. 
 
• Obtenemos evidencia de auditoría adecuada y suficiente respecto a la información financiera de las 
entidades o actividades comerciales del grupo para expresar una opinión sobre las demostraciones 
financieras consolidadas. Somos responsables de la dirección, supervisión y desempeño de la 
auditoría del grupo y, en consecuencia, de la opinión de auditoría. 
 
Nos comunicamos con los responsables de la administración con respecto a, entre otras cosas, el 
alcance planificado, el momento de la auditoría y los hallazgos significativos de la auditoría, incluidas 
las deficiencias significativas en los controles internos que identificamos durante nuestros 
compromisos. 
 
Rio de Janeiro, 11 de marzo de 2025. 
 
 
ERNST & YOUNG 
Auditores Independentes S/S Ltda. 

CRC SP-015199/F 
 

Fernando Alberto S. Magalhães 
Contador CRC-SP133169/O 
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Emissão SA 
Balance general consolidado 
31 de Diciembre de 2024 y 2023 
(Valores expresados en miles de reales) 
 
 

   

 Nota explicativa 31/12/2024 31/12/2023 

Activo    

Circulante    

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 808 91 

Depósitos y garantías  18 90 

Cuentas por cobrar 6 1.463 1.092 

Inventarios  200 194 

Anticipaciones  47 26 

Total  2.536 1.493 

     

En activos no circulantes    

Deudas a largo plazo:    

Depósitos judiciales  217 290 

Inmovilizado 7 320 11 

Intangible 8 2.295 2.437 

Total  2.832 2.738 

     

     

     

Activos totales  5.368 4.231 

  

Docusign Envelope ID: 0E62AD98-8E41-4A76-8DF3-D71B4ED19496



 

6 

Emissão SA 

Balance general consolidado 
31 de Diciembre de 2024 y 2023 
(Valores expresados en miles de reales) 
 
 

   

  
Nota 

explicativa 31/12/2024 31/12/2023 

Pasivo y patrimonio Liquido    

Circulante     

Préstamos y financiamientos   - 66 

Proveedores   26 1.252 

Parcelamiento fiscal 9.2 1.316 750 

Impuesto sobre la renta y contribución social   451 197 

Cuentas por pagar a empresas vinculadas  12 158.556 127.930 

Acuerdos judiciales 10.2 7.383 - 

Otros pasivos circulantes   1.303 928 

Total  169.035 131.123 

     

No circulante     

Deudas tributarias 9.1 164.505 148.156 

Parcelamento fiscal 9.2 4.272 5.720 

Cuentas por pagar a empresas vinculadas  12 115.884 47.059 

Acuerdos judiciales 10.2 6.752 - 

Contingencias  10.1 85.031 89.648 

Otros   100 99 

Total  376.544 290.232 

     

Patrimonio líquido (pasivos no cubiertos):    

Capital social 11 34.763 34.763 

Pérdidas acumuladas  (574.971) (451.822) 

   (540.208) (417.059) 

     

 No controladores  (83) (67) 

     

Total  (540.291) (417.126) 

Total pasivo y patrimonio liquido  5.368 4.231 

 
 
Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 
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Emissão SA 
 
Estados de resultados consolidado 
Ejercicios financieros que finalizan el 31 de diciembre de 2024 y 2023 
(Valores expresados en miles de reales, excepto cantidad y valores por acción) 
 
   

  Nota explicativa 31/12/2024 31/12/2023 

Operaciones continuadas:     

Ingresos por servicios  14 6.232 5.620 

Costo de las actividades  15 (1.473) (1.505) 

Utilidad bruta  4.759 4.115 

    

Gastos de personal   (2.652) (2.063) 

Gastos generales y administrativos   (3.823) (4.388) 

Provisiones para contingencias   (29.094) (30.763) 

Otros ingresos y gastos  11.322 - 

 16 (24.247) (37.214) 

    
Resultado antes de ingresos y gastos 

financieros  (19.488) (33.099) 

    

Ingreso financiero   3.102 1.797 

Gasto financiero   (47.999) (23.067) 

Variación cambiaria liquido  12 (58.028) 7.712 

Resultado financiero liquido 17 (102.925) (13.558) 

    

Pérdida antes del IR y CS   (122.413) (46.657) 
Impuesto sobre la renta y contribución 
social  (736) (627) 

    

Pérdida del ejercicio   (123.149) (47.284) 

No controladores   (16) (10) 

Total   (123.133) (47.274) 
Resultado por acción (R$) - básico y 

diluido    

Operaciones continuadas:  (1,36) (1,36) 

    
Cantidad media ponderada de acciones 

durante el ejercicio  34.763 34.763 

 
 
Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 
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Emissão SA 
 
Estados de resultados integrales consolidado 
Ejercicios financieros que finalizan el 31 de diciembre de 2024 y 2023 
(Valores expresados en miles de reales) 
 
 

   

  31/12/2024 31/12/2023 

    

Pérdida de ejercicio (123.149) (47.284) 

Otros resultados integrales - - - 

Resultado completo del ejercicio (123.149) (47.284) 

 
 
Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 
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Emissão SA 
 
Tipos de cambio de activos netos consolidado 
Ejercicios financieros que finalizan el 31 de diciembre de 2024 y 2023 
(Valores expresados en miles de reales) 
 
 

 Capital social 
Pérdidas 

acumuladas 
Activos totales 

nieto 
Accionistas no 
controladores 

Activos netos 
totales 

      
Saldos al 31 de diciembre de 2022 (no auditados) 34.763 (404.564) (369.801) (57) (369.858) 
Pérdida de ejercicio  (47.274) (47.274) (10) (47.284) 

Saldos al 31 de diciembre de 2023 34.763 (451.838) (417.075) (67) (417.142) 
Pérdida de ejercicio  (123.133) (123.133) (16) (123.149) 

Saldos al 31 de diciembre de 2024 34.763 (574.971) (540.208) (83) (540.291) 

 
 
      

 
 
 
Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 
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Emissão SA 
 
Estados de flujo de caja consolidado 
Ejercicios financieros que finalizan el 31 de diciembre de 2024 y 2023 
(Valores expresados en miles de reales) 
 
 Consolidado 

  31/12/2024 31/12/2023 

Flujo de efectivo de las actividades operativas   
Pérdida neta del ejercicio (123.133) (47.274) 
Ajustes por:   

Depreciación y amortización 196 191 
Provisión para deudores incobrables - 2.717 

Variación cambiaria (58.108) (7.107) 
Intereses de préstamos bancarios - 153 
Intereses de partes relacionadas (17.962) 9.793 
Provisión para contingencias 9.518 30.763 

   
Variaciones en:   

Cuentas por cobrar (371) (1.018) 
Inventarios (6) (79) 
Anticipos (20) (56) 
Otros activos 73 (290) 
Proveedores (1.244) (1.474) 
Impuestos y contribuciones 16.627 (1.086) 

Obligaciones sociales y laborales 174 (1.610) 
Depósitos judiciales 148  
Otros pasivos 71 (2.156) 

Efectivo neto utilizado en las actividades operativas (174.037) (16.923) 

   

Flujo de efectivo de las actividades de inversiones   
Adquisición de activo fijo y intangible (363) - 

Efectivo neto utilizado em las actividades de inversiones (363) - 

   
Flujo de efectivo de las actividades de financiación   

Préstamos - pagos - (2.714) 
Cuentas con empresas vinculadas - captación 175.117 24.007 
Cuentas con empresas vinculadas - pagos - (4.449) 

Efectivo neto generado en las actividades de financiación 175.117 16.794 

   

Variación neta del efectivo y equivalentes de efectivo 717 (132) 
   
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 91 220 
   

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio   

Flujo de efectivo de las actividades operativas 808 88 

 
 
Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 
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1.  Contexto operativo 
 
Emissao SA ("Empresa" o "Grupo") está registrada en el Registro Mercantil del Estado de Río de 
Janeiro con el número 33.3.0030994-2. El objeto social de la empresa consiste en: I - Prestación 
de servicios de ingeniería; II - Obras de urbanización; III - Construcción de redes de abastecimiento 
de agua, alcantarillado y obras conexas, excepto obras de riego; IV - Captación, tratamiento y 
distribución de agua; V - Gestión de redes de alcantarillado; y VI - Recogida de residuos no 
peligrosos. La sede de la empresa se encuentra en Avenida Pastor Martin Luther King Jr., 126, 
piso 4, salas 429 a 434, Del Castilho, Río de Enero, Brasil. Actualmente, la Compañía tiene 
sucursales en Vila Velha, en el Estado de Espírito Santo, en São Luis, en el Estado de Maranhão 
y en Maceió, en el Estado de Alagoas. 
 
Durante el ejercicio de 2024, la empresa presentó capital circulante neto negativo por un monto de 
R$ 109.644 (R$ 128.517 al 31 de diciembre de 2023) y pérdidas en el ejercicio de R$ 106.121 (R$ 
47.284 al 31 de diciembre de 2023). La empresa no firmó nuevos contratos de servicios debido a 
una serie de obstáculos, para los cuales la empresa, sus asesores jurídicos y sus accionistas están 
evaluando las soluciones adecuadas. Durante el año 2024, la empresa mantendrá una estructura 
mínima, contando con el apoyo financiero del grupo empresarial al cual pertenece para cumplir con 
los compromisos y obligaciones, de acuerdo con las proyecciones realizadas para este período. 
 
 

2.  Resumen de políticas contables 
 
El Grupo ha aplicado las políticas contables descritas a continuación de forma consistente a todos 
los ejercicios presentados en estas cuentas anuales. 
 
2.1. Bases de preparación 

 
Los estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (IFRS) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB) y también de acuerdo con las prácticas contables 
adoptadas en Brasil (BR GAAP). 
 
La emisión de estados financieros fue autorizada por el Directorio el 11 de marzo de 2025. 
 
Toda la información relevante específica de los estados financieros, y sólo ella, se destaca y 
corresponde a la utilizada por la Administración en su gestión. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.2. Contratos de concesión  – CINIIF 01 (CINIIF 12) 

 
El Grupo contabiliza el contrato de concesión de acuerdo con la Interpretación Técnica 01 
(R1) del ICPC (CINIIF 12), que especifica las condiciones que deben cumplirse 
conjuntamente para que las concesiones públicas queden incluidas dentro de su alcance. La 
infraestructura dentro del alcance del ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) no está registrada como 
Propiedad del Grupo porque el contrato de concesión no transfiere al concesionario el 
derecho a controlar el uso de la infraestructura de servicios públicos. Sólo se prevé la 
transferencia de posesión de estos bienes para la prestación de servicios públicos, los cuales 
revierten a la entidad concedente al término del contrato de concesión. 
 
El Grupo únicamente tiene acceso a la explotación de la infraestructura para la prestación de 
servicios públicos por cuenta de la entidad concedente de acuerdo con los términos del 
contrato de concesión, actuando como prestador del servicio durante un periodo 
determinado. 
 
El Grupo reconoce un Intangible en la medida en que recibe autorización (derecho) para 
cobrar a los usuarios del servicio público y no tiene un derecho incondicional a recibir efectivo 
u otros activos financieros de la autoridad otorgante. 
 
La amortización del derecho a explotar la infraestructura se reconoce como consecuencia 
del ejercicio de acuerdo con la vigencia del contrato de concesión. 
 

2.3.  Moneda funcional 
 
Estos estados financieros se presentan en reales, que es la moneda funcional de la 
Compañía. Todos los saldos se han redondeado al millar más cercano a menos que se 
indique lo contrario. 
 

2.4. Ajustes del valor actual 
 
Cuando corresponde, los activos y pasivos corrientes y no corrientes se registran a valor 
presente, transacción por transacción, con base en tasas de interés que reflejan el plazo, 
moneda y riesgo de cada transacción. La contraparte de los ajustes al valor presente se 
registra contra las cuentas que dieron origen al mencionado activo o pasivo. La diferencia 
entre el valor actual de una transacción y el valor nominal del activo o pasivo se asigna al 
resultado durante el plazo del contrato con base en el método del costo amortizado y la tasa 
de interés efectiva. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.5. Base de medición 

 
Los estados financieros han sido preparados utilizando el costo histórico como base de 
medición, excepto por los siguientes elementos materiales reconocidos en los balances: 
 

1. Instrumentos financieros no derivados denominados a valor razonable con cambios en 
resultados, si se miden a valor razonable; 

2. Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a un valor razonable; 

 
2.6. Bases para la consolidación 

 
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compañía y de 
su subsidiaria (Fontes da Serra Saneamento de Guapimirim Ltda.). 
 
Cuando es necesario, los estados financieros de la subsidiaria se ajustan para alinear sus 
políticas contables con aquellas establecidas por el Grupo. 
 
Revisado 
 
El Grupo controla una entidad cuando está expuesto o tiene derecho a los ingresos variables 
derivados de su participación en la entidad y tiene la capacidad de afectar dichos ingresos 
ejerciendo su poder sobre la entidad. Los estados financieros de la filial se incluyen en las 
cuentas anuales consolidadas desde la fecha en la que el Grupo obtiene el control hasta la 
fecha en la que dicho control deja de existir. 
 
Inversiones en entidades contabilizadas utilizando el método de participación 
 
Las inversiones del Grupo en entidades contabilizadas utilizando el método de participación 
incluyen sus participaciones en subsidiarias y negocios conjuntos. 
 
Las subsidiarias son aquellas entidades en las que el Grupo, directa o indirectamente, tiene 
influencia significativa, pero control o control conjunto, sobre las políticas financieras y 
operativas. Para ser clasificado como una entidad controlada conjuntamente, debe existir un 
acuerdo contractual que permita al Grupo el control compartido de la entidad y le dé al Grupo 
el derecho a los activos netos de la entidad controlada conjuntamente y el derecho a sus 
activos y activos específicos. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.6. Bases de consolidación - Continuación 

 
Inversiones en entidades de capital --Continuación 
 
Estas inversiones se reconocen inicialmente al costo, que incluye los gastos de la 
transacción. Después del reconocimiento inicial, los estados financieros incluyen la 
participación del Grupo en el resultado neto del ejercicio y otros resultados integrales de la 
filial hasta la fecha en que deja de existir influencia significativa o control conjunto. En los 
estados financieros individuales de la empresa matriz también se contabilizan las inversiones 
en filiales utilizando este método. 
 
Transacciones eliminadas en la consolidación 
 
Se eliminan los saldos y transacciones intragrupo, así como los ingresos o gastos no 
realizados derivados de transacciones intragrupo. Las ganancias de capital latentes 
derivadas de transacciones con empresas participantes registradas en el patrimonio neto se 
eliminan a expensas de la inversión en proporción a la participación del Grupo en la empresa 
participante. Las pérdidas no realizadas se eliminan de la misma manera que las ganancias 
no realizadas, pero sólo en la medida en que no haya evidencia de pérdida por deterioro. 
 

2.7.  Transacciones en moneda extranjera 
 
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a las respectivas monedas 
funcionales de las entidades del Grupo a los tipos de cambio vigentes en el momento de las 
transacciones. 
 
Los activos y pasivos monetarios denominados y constituidos en moneda extranjera a la 
fecha del balance se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio de esa fecha. Los 
activos y pasivos no monetarios que se valoran a un valor razonable en moneda extranjera 
se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio de la fecha en que se determinó el 
valor razonable. Las partidas no monetarias que se miden sobre la base del costo histórico 
en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio al final de la transacción. Las 
diferencias de moneda extranjera resultantes de la conversión generalmente se reconocen 
en el resultado. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.8.  Reconocimiento de ingresos 

 
Los ingresos se miden por el monto de la contraprestación recibida o por cobrar, menos los 
impuestos, cuando corresponda. La principal fuente de ingresos se describe a continuación: 
 
 

2.9.  Beneficios a los empleados: beneficios a corto plazo 
 
Las obligaciones por servicios de corto plazo de los empleados se reconocen como gastos 
de personal a medida que se presta el servicio correspondiente. El pasivo se reconoce por 
el importe del pago esperado si el Grupo tiene una obligación actual, legal o implícita de 
pagar dicho importe con respecto a servicios prestados en el pasado por el empleado y la 
obligación puede estimarse fiablemente. 
 

2.10. Ingresos y gastos financieros 
 
Los ingresos y gastos financieros del Grupo incluyen: 
 
1. Ingresos por intereses; 

2. Gastos por intereses; 

3. Ganancias/pérdidas netas en activos financieros valorados a valor razonable con 
cambios en resultados; 

4. Ganancias/pérdidas netas por fluctuaciones del tipo de cambio sobre activos y pasivos 
financieros. 

 
Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en resultados utilizando el método de 
interés efectivo. 
 
El Grupo clasifica los intereses recibidos como flujos de efectivo de actividades de inversión. 
 

2.11.  Impuesto sobre la renta y contribución social 
 
El impuesto sobre la renta y la contribución social del año en curso se calculan de acuerdo 
con la renta presunta, con base en las tasas del 15%, más un 10% adicional sobre el 
impuesto presunto, el 32% sobre la prestación de servicios y el 9% sobre la presunción. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.11.  Impuesto sobre la renta y contribuciones a la seguridad social -- Continuación 

 
El gasto en impuesto sobre la renta y cotizaciones sociales incluye el impuesto sobre la renta 
presunto y las cotizaciones sociales. El impuesto corriente se reconoce en resultados a 
menos que se relacione con la combinación de negocios o con partidas reconocidas 
directamente en el patrimonio u otro resultado integral. 
 

2.12.  Inventarios 
 
Los inventarios se miden por el menor entre el costo y el valor neto de realización. El costo 
de los inventarios se basa en el principio del costo promedio. En el caso de inventarios 
manufacturados y productos en proceso, el costo incluye una porción de los costos generales 
de manufactura con base en la capacidad operativa normal. 
 

2.13.  Inmovilizado 
 
Reconocimiento y medición 
 
Los elementos depreciados se miden contra el costo histórico de adquisición o construcción, 
que incluye los costos de préstamos capitalizados, menos la depreciación acumulada y 
cualquier pérdida por deterioro acumulada . 
 
Cuando partes significativas de un elemento inmovilizado tienen duraciones diferentes, se 
registran como elementos independientes (componentes principales) del elemento 
inmovilizado. 
 
Todas las ganancias y pérdidas derivadas de la venta de un inmueble se reconocen como 
resultado del ejercicio. 
 
Costes posteriores 
 
Los costos posteriores se capitalizan sólo cuando es probable que el Grupo obtenga 
beneficios económicos futuros asociados con los gastos. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.13. Inmovilizado --Continúa 

 
Depreciación 
 
La depreciación se calcula para amortizar el costo de los elementos de los Activos 
Inmobiliarios, neto de sus valores residuales estimados, utilizando el método de línea recta 
con base en la vida útil estimada de los elementos. La depreciación se reconoce en el 
resultado. Los activos arrendados se deprecian durante el período más corto entre la vida útil 
estimada del activo y el plazo del arrendamiento, a menos que sea razonablemente seguro 
que el Grupo obtendrá la propiedad del activo al final del plazo del arrendamiento. La tierra 
no se deprecia. 
 
Las tasas de amortización resultantes de la vida útil estimada de los Activos Inmobiliarios se 
describen en la Nota 12. 
 
Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores de rescate se revisan en cada cierre de 
balance y se ajustan si corresponde. 
 

2.14. Instrumentos financieros 
 
El Grupo clasifica los Activos Financieros en las siguientes categorías: Activos financieros 
valorados a valor razonable con cambios en resultados y Préstamos y cuentas por cobrar. 
 
El Grupo clasifica los activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros 
valorados al coste amortizado y otros activos financieros. 
 
Activos y pasivos financieros no derivados: reconocimiento y baja contable 
 
El Grupo reconoce los préstamos y cuentas por cobrar e instrumentos de deuda inicialmente 
en la fecha en que se originaron. Todos los demás activos y pasivos financieros se reconocen 
al cierre de la transacción en el momento en que la entidad se convierte en parte de los 
acuerdos contractuales del instrumento. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.14. Instrumentos financieros - Continuación 

 
Activos y pasivos financieros no derivados - Reconocimiento y descontabilización - 
Continuación 
 

El Grupo dispone de un Activo Financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del Activo, o cuando el Grupo transfiere los derechos a recibir los flujos 
de efectivo contractuales de un Activo Financiero en una transacción en la que se transfieren 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del Activo Financiero. 
Cualquier interés creado o retenido por el Grupo en dichos Activos Financieros transferidos 
se reconoce como un Activo o Pasivo separado. 
 

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando su obligación contractual se retira, se 
cancela o expira. 
 
Los activos o activos financieros se compensan y el valor neto se muestra en el balance 
cuando, y solo cuando, el Grupo actualmente tiene un derecho legalmente exigible para 
compensar los importes y tiene la intención de liquidarlos sobre una base neta o realizar el 
Activo y liquidar el Pasivo simultáneamente. 
 
Activos financieros no derivados - Medición 
 
Activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados 
 
Un activo financiero se clasifica como medido a un valor razonable con cambios en resultados 
si se clasifica como mantenido para negociar o se designa como tal en el momento del 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción se reconocen en el resultado del ejercicio 
a medida que se incurren. Estos activos se valoran a un valor razonable y los cambios en el 
valor razonable, incluidos los ingresos por intereses y dividendos, se reconocen en las 
ganancias o pérdidas incurridas. 
 
Son activos financieros clasificados como valorizados a valor razonable mediante resultados 
reales y equivalentes de efectivo y valores de inversión. 
 
Préstamos y cobramos cuentas 
 
Estos activos se valoran inicialmente a su valor razonable más los costes de transacción 
directamente atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por 
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 
 

Los activos financieros clasificados como préstamos y cuentas pendientes son importes no 
cobrados o no cobrados a empresas relacionadas.  
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.14. Instrumentos financieros - Continuación 

 
Pasivos financieros no derivados - Medición 
 
Un pasivo financiero se clasifica como medido a un valor razonable con cambios en 
resultados si se clasifica como mantenido para negociar o se designa como tal en el momento 
del reconocimiento inicial. Los costos de transacción se reconocen en el resultado del 
ejercicio a medida que se incurren. Estos pasivos financieros se valoran a un valor razonable 
y los cambios en el valor razonable, incluidos intereses y dividendos, se reconocen en el 
estado de resultados. 
 
Los demás pasivos financieros se valoran inicialmente a su valor razonable menos los costes 
de transacción directamente atribuibles. Después del reconocimiento inicial, estos pasivos 
financieros se valoran al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 
 
Se clasifican en la categoría de Otros Pasivos Financieros, Proveedores y Cuentas con 
Empresas Vinculadas (Neto). 
 

2.15.  Capital social 
 
Acciones ordinarias 
 
Los costos adicionales directamente atribuibles a la emisión de acciones y opciones sobre 
acciones se reconocen como deducciones de los activos netos. 
 

2.16. Reducción del valor recuperable (deterioro) 
 
Activos financieros no derivados 
 
Los activos financieros clasificados como activos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, incluidas las inversiones contabilizadas por el método de participación, se 
valúan en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de pérdida por 
deterioro. 
 
La evidencia objetiva de que las cuentas no cobradas han perdido valor incluye: 
 
▪ Retraso o demora del deudor; 

▪ Reestructuración de un importe adecuado al Grupo en condiciones que no serían 
aceptadas en condiciones normales;  
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.16. Reducción del valor recuperable (deterioro) - Continuación 

 
Activos financieros no derivados - Continuación 
 

• Evidencia de que la parte emisora entrará en quiebra o reorganización judicial; 

• Cambios negativos en el estado de pago de los prestamistas o emisores; 

• Desaparición de un mercado activo para el instrumento debido a dificultades financieras; 
el 

• Datos observables que indican que se ha producido una disminución en los flujos de 
efectivo esperados de un grupo de Activos Financieros. 

 
Activos financieros valorados al coste amortizado 
 
El Grupo considera evidencia de pérdida de valor de los Activos medidos al costo amortizado 
tanto individual como colectivamente. Todos los activos individualmente significativos se 
valoran con pérdida por deterioro. Aquellos que no han sufrido ninguna pérdida de valor 
individualmente son valorados colectivamente por cualquier pérdida de valor que pueda 
haber ocurrido pero que aún no haya sido identificada. Los activos que no son 
individualmente significativos se valoran colectivamente por pérdida de valor en función de 
la agrupación de activos con características de riesgo similares. 
 
Al evaluar las pérdidas por deterioro de forma colectiva, el Grupo utiliza las tendencias 
históricas en el tiempo de recuperación y los montos de las pérdidas incurridas, ajustados 
para reflejar el juicio de la Gerencia sobre si las condiciones económicas y crediticias actuales 
son tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas 
por las tendencias históricas. 
 
Una pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor 
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva 
original de los Activos. Las pérdidas se reconocen en el resultado y se reflejan en una cuenta 
de deuda. Cuando el Grupo considera que no existen expectativas razonables de 
recuperación, los valores se reducen. Cuando un evento posterior indica una reducción en la 
pérdida, la provisión se revierte por el resultado. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.16. Reducción del valor recuperable (deterioro) - Continuación 

 
Participaciones contabilizadas por el método de participación 
 
La pérdida por deterioro de un activo participativo valorado utilizando el método de 
participación se mide comparando el deterioro del valor de la inversión con su valor en libros. 
Una pérdida por deterioro se reconoce en el resultado y se revierte si hay un cambio favorable 
en las estimaciones utilizadas para determinar la recuperabilidad. 
 
Activos no financieros 
 
Los valores contables de los Activos No Financieros del Grupo, así como de los Inventarios 
y Activos por Impuestos Diferidos, se revisan en cada fecha de balance para determinar si 
existe algún indicio de deterioro. Si ocurre tal indicio, se estima el valor recuperable del Activo. 
 
Para las pruebas de deterioro, los Activos se agrupan en Unidades Generadoras de Efectivo 
(UGE), es decir, el grupo más pequeño posible de Activos que generan entradas de efectivo 
a través de su uso continuo, que son en gran medida independientes de las entradas de 
efectivo de Otros Activos o UGE. El fondo de negociación de combinaciones de negocios se 
asigna a las UGE o grupos de UGE que se espera que se beneficien de las sinergias de la 
combinación. 
 
El valor recuperable de un Activo o UGE es el mayor entre su valor en uso y su valor 
razonable menos los costos de venta. El valor en uso se basa en flujos de efectivo futuros 
estimados descontados al valor presente utilizando una tasa de descuento antes de 
impuestos que refleja el valor en efectivo actual, las valoraciones del mercado a largo plazo 
y los riesgos específicos de los activos o UGE. 
 
Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros del Activo o UGE excede su 
importe recuperable. 
 
Las pérdidas por deterioro se reconocen en el resultado. Las pérdidas reconocidas 
relacionadas con la UGE se asignan inicialmente a reducir los fondos de negociación 
asignados a esta UGE (el grupo UGE) y, posteriormente, a reducir el valor contable de los 
Otros activos de la UGE (el grupo UGE) de forma prorrateada . 

  

Docusign Envelope ID: 0E62AD98-8E41-4A76-8DF3-D71B4ED19496



 
 
 

Emisión Sudamérica 
 
Notas explicativas sobre los estados financieros consolidados - Continuación 
31 de diciembre de 2024 
(Valores expresados en miles de reales, salvo indicación en contrario) 
 
 

22 

2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.16. Reducción del valor recuperable (deterioro) - Continuación 

 
Activos no financieros - Continuación 
  
La pérdida debida al deterioro relacionado con el plusvalor no se revierte. En el caso de los 
demás activos, las pérdidas por deterioro se revierten únicamente en la medida en que el 
nuevo valor contable del activo no exceda el valor contable que se hubiera determinado, neto 
de depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido la pérdida de valor. 
 

2.17. Provisiones 
 
Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros estimados a una 
tasa antes de impuestos que refleje las valoraciones actuales del mercado del valor temporal 
del dinero y los riesgos específicos del pasivo relacionado. Los efectos de la reducción de 
las cuentas de descuento a lo largo del tiempo se reconocen en el resultado como Gasto 
Financiero. 
 

2.18. Medición del valor razonable 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un Activo o se pagaría por la 
transferencia de un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en 
la fecha de medición, en el mercado principal o, en su defecto, en el mercado más ventajoso 
al que el Grupo tenga acceso en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja su riesgo 
de incumplimiento. El riesgo de impago incluye, entre otros, el riesgo de crédito propio del 
Grupo. 
 
Una serie de políticas contables y revelaciones del Grupo requieren la medición de valores 
razonables, tanto para activos y pasivos financieros como no financieros. 
 
Cuando está disponible, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando el 
precio cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Se considera que un mercado 
es un activo si las transacciones en el activo o pasivo ocurren con suficiente frecuencia y 
volumen para proporcionar información continua sobre los precios. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.18. Medición del valor razonable --Continuación 

 
Si un activo o pasivo valorado a un valor razonable tiene un precio de compra y un precio de 
venta, el Grupo mide los activos con base en los precios de compra y los pasivos con base 
en los precios de venta. 
 
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento del 
reconocimiento inicial probablemente sea el precio de la transacción, es decir, el valor 
razonable de la contraprestación dada o recibida. Si el Grupo determina que el valor 
razonable al momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la transacción y el valor 
razonable no se evidencia ni por un precio cotizado en un mercado de activos para un activo 
o pasivo idéntico, o no se basa en una técnica de valuación para la cual cualquier dato 
observable se considera insignificante en relación con la medición, entonces el instrumento 
financiero se valúa inicialmente a su valor razonable ajustado para diferenciar la diferencia 
entre el valor razonable al momento del reconocimiento inicial y el precio de la transacción. 
Esta diferencia se reconocerá posteriormente en los resultados de forma adecuada a lo largo 
de la vida del instrumento, hasta el momento en que la valoración esté totalmente respaldada 
por datos observables del mercado o se cierre la transacción, lo que ocurra primero. 
 
Al medir el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de mercado 
observables en la medida de lo posible. Los valores razonables se clasifican en diferentes 
niveles en una jerarquía basada en la información (entradas) utilizadas en las técnicas de 
valoración de la siguiente manera. 
 
1. Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en los mercados de activos para activos y 

pasivos idénticos. 

2. Nivel 2: insumos , excepto los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son 
observables para Activos o Pasivos, ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(derivados de precios). 

3. Nivel 3: insumos , para activos o pasivos, que no se basan en datos observables del 
mercado ( insumos no observables ). 

 
El Grupo reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquía de valor razonable al final 
del período de los estados financieros en el que ocurrieron los cambios. 
 
Información adicional sobre los supuestos utilizados en la medición de valores razonables se 
incluye en las notas explicativas específicas. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 
2.19.  Estimaciones y juicios contables críticos 

 
Las estimaciones y juicios contables se evalúan continuamente y se basan en la experiencia 
histórica y otros factores, incluidas las expectativas de eventos futuros, que se consideran 
razonables bajo las circunstancias. 
 
Basándose en suposiciones, la sociedad hace estimaciones sobre el futuro. Por definición, 
las estimaciones contables resultantes rara vez serán iguales a los respectivos resultados 
reales. Las siguientes estimaciones y supuestos se consideran que presentan un riesgo 
significativo, probablemente causando un ajuste material en los valores contables de los 
Activos y Activos para el próximo ejercicio. 
 
(a)  Impuesto sobre la renta, contribución social y otros impuestos 

 
La Compañía está sujeta al impuesto sobre la renta y se requiere un juicio significativo 
para determinar la provisión para el mismo. 
 
En muchas transacciones, la determinación final del impuesto es incierta. La Compañía 
también reconoce provisiones para situaciones en las que es probable que se incurra en 
importes de impuestos adicionales. Cuando el resultado final de dichas emisiones difiera 
de los importes inicialmente estimados y registrados, dichas diferencias afectarán los 
activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos (si los hubiera) en el período en 
que se determine el valor final. 
 

(b)  Provisión de vacantes 
 
El monto de la compensación por vacaciones se calcula sobre la base del salario 
promedio anual de los trabajadores al final del año, incluyendo los montos adicionales 
debidos a lo largo del año y los gastos respectivos. 
 

c)  Previsión de riesgos laborales 
 
La Compañía es parte en juicios laborales. Se otorgan créditos para eventos imprevistos 
relacionados con procedimientos legales respecto de los cuales es probable que ocurra 
una salida de fondos para liquidar la contingencia/obligación y se puede hacer una 
estimación razonable. La evaluación de riesgos se realiza con el asesoramiento de 
abogados externos. 
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2.  Resumen de políticas contables (continuación) 
 

2.20.  Pronunciamientos nuevos o reformulados aplicados por primera vez en 2023 
 

La empresa ha aplicado por primera vez determinadas normas y modificaciones, que son 
válidas para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2024 (salvo que 
se indique lo contrario). La empresa ha decidido no adoptar de forma anticipada ninguna otra 
norma, interpretación o modificación que haya sido publicada pero que aún no esté en vigor. 
 

2.20.1 Acuerdos de financiación con proveedores - Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7 
 
Las modificaciones a la NIC 7 (equivalente a CPC 03 (R2) – Estado de flujo de efectivo) y a la 
NIIF 7 (equivalente a CPC 40 (R1) – Instrumentos financieros: Información a revelar) aclaran 
las características de los acuerdos de financiación con proveedores y requieren información 
adicional sobre dichos acuerdos. Los requisitos de información sobre modificaciones tienen 
como objetivo ayudar a los usuarios de los estados financieros a comprender los efectos de 
los acuerdos de financiamiento con proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la 
exposición al riesgo de liquidez de una entidad. 
 

 
2.21. Normas publicadas, pero aún no vigentes 
 
A continuación se describen las normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas 
pero que aún no han entrado en vigor a la fecha de emisión de los estados financieros de la 
Sociedad. La Sociedad tiene la intención de adoptar estas normas e interpretaciones nuevas 
y modificadas, si corresponde, cuando entren en vigor. 
 
 
Modificaciones a la NIC 1 - Clasificación de pasivos como corrientes o no corrientes 
 
En enero de 2020 y octubre de 2022, el CNIC emitió modificaciones a los párrafos 69 a 76 
de la NIC 1 (equivalente a CCP 26 (R1) - Presentación de estados financieros) para 
especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las 
modificaciones aclaran: 
 
- ¿Qué se entiende por derecho a retrasar la liquidación? - Que el derecho a apaciguar debe 
existir al final del ejercicio sobre el que se proporciona información. - Que la clasificación no 
se vea afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a aplauso. - Que sólo 
si un derivado implícito en un pasivo convertible es en sí mismo un instrumento de capital, 
las condiciones de un pasivo no afectan su clasificación. 
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2. Resumen de políticas contables (continuación) 
 

2.21. Normas emitidas que aún no están vigentes (Continuación) 
 
 
Además, se introduce un requisito de información cuando un pasivo derivado de un contrato 
de préstamo se clasifica como no corriente y el derecho de la entidad a liquidar la liquidación 
depende del cumplimiento de acuerdos futuros en un plazo de doce meses. Los cambios 
entrarán en vigor para los ejercicios económicos anuales que comiencen a partir del 1 de 
enero de 2024 y deberán aplicarse retroactivamente. El Grupo está evaluando actualmente 
el impacto que los cambios tendrán en la práctica actual y si los acuerdos de préstamo 
existentes podrían requerir renegociación. 

 
A continuación se describen las normas e interpretaciones nuevas y modificadas emitidas 
pero que aún no han entrado en vigor a la fecha de emisión de los estados financieros de la 
compañía. La empresa tiene la intención de adoptar estas normas e interpretaciones nuevas 
y modificadas, si corresponden, cuando entren en vigor. 
 
NIIF 18: Presentación y revelación en estados financieros 
 
En abril de 2024, el CNIC emitió la NIIF 18, que reemplazó a la NIC 1 (equivalente a CPC 26 
(R1) - Presentación de estados financieros). 
 
Presentación de estados financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos de información 
en el estado de resultados, incluidos totales y subtotales específicos. Además, las entidades 
deberán clasificar todos los ingresos y gastos del estado de resultados en una de las 
siguientes cinco categorías: explotación, inversión, financiación, impuestos sobre las 
ganancias y actividades discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas. 
 
La norma también requiere la divulgación de medidas de desempeño definidas por la 
administración, subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la 
agregación y desagregación de información financiera con base en “funciones” identificadas 
de los estados financieros primarios (PFS) y notas. 
 
Además, se introdujeron cambios de alcance restringido en la NIC 7 (equivalente a CPC 03 
(R2) – Estado del flujo de efectivo), que incluyen el cambio del punto de partida para 
determinar los flujos de efectivo de las operaciones mediante el método indirecto, desde 
‘resultado del ejercicio’ a ‘resultado de explotación’, y la eliminación de la opcionalidad de 
clasificar los flujos de efectivo como dividendos e intereses. Además, se producen cambios 
consiguientes en varias otras normas. 
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2. Resumen de políticas contables (continuación) 
 

2.21. Normas emitidas que aún no están vigentes (Continuación) 
 
 
La NIIF 18 y las modificaciones a otras normas no entrarán en vigor para los ejercicios 
iniciados a partir del 1 de enero de 2027, lo que permite su aplicación anticipada, que deberá 
ser divulgada, aunque la adopción anticipada no está permitida en Brasil. La NIIF 18 se 
aplicará retroactivamente. La empresa está trabajando actualmente para identificar todos los 
impactos que los cambios tendrán en los estados financieros primarios y las notas a los 
estados financieros. 
 
Modificaciones a la CPC 18 (R3) – Inversiones en asociadas, subsidiarias y negocios 
conjuntos y a la ICPC 09 – Estados financieros individuales, estados financieros 
separados, estados financieros consolidados y aplicación del método de participación 
 
En septiembre de 2024, el Comité de Pronunciamientos Contables (CPC) emitió 
modificaciones al Pronunciamiento Técnico CPC 18 (R3) y a la Interpretación Técnica ICPC 
09 (R3), con el objetivo de alinear la normativa contable brasileña a las normas 
internacionales emitidas por el IASB. 
 
La actualización del Pronunciamiento Técnico CPC 18 incluye la aplicación del método de 
participación patrimonial (MEP) para la medición de las inversiones en filiales en Estados 
Financieros Separados, reflejando el cambio en los estándares internacionales que ahora 
permiten esta práctica en Estados Financieros Separados. Esta convergencia armoniza las 
prácticas contables adoptadas en Brasil con las internacionales, sin generar impactos 
materiales con relación a la norma actualmente vigente, centrándose apenas en ajustes 
editoriales y actualización de referencias normativas. 
 
La ICPC 09, a su vez, no se corresponde directamente con las normas del IASB y por tanto 
se encontraba desactualizada, lo que requería cambios para alinear su redacción a fin de 
adaptarla a las actualizaciones posteriores a su emisión y que actualmente se observan en 
los documentos emitidos por el CPC. 
 
Los cambios entrarán en vigor para los ejercicios económicos que comiencen a partir del 1 
de enero de 2025. 
 
No se espera que los cambios tengan un impacto material en la posición financiera de la 
compañía. 
 
 
 
 

Docusign Envelope ID: 0E62AD98-8E41-4A76-8DF3-D71B4ED19496



 
 
 

Emisión Sudamérica 
 
Notas explicativas sobre los estados financieros consolidados - Continuación 
31 de diciembre de 2024 
(Valores expresados en miles de reales, salvo indicación en contrario) 
 
 

28 

2. Resumen de políticas contables (continuación) 
 

2.21. Normas emitidas que aún no están vigentes (Continuación) 
 
 
Modificaciones a la NIIF 02 (R2) - Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de 
moneda extranjera y conversión de estados financieros y a la NIIF 37 (R1) - Adopción 
inicial de las Normas Internacionales de Contabilidad 
 
En septiembre de 2024, el Comité de Pronunciamientos Contables (CPC) emitió la Revisión 
del Pronunciamiento Técnico No. 27, que incluye cambios ocasionados por la Falta de 
Intercambiabilidad emitida por el IASB, con cambios en el Pronunciamiento Técnico CPC 02 
(R2) – Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio de Moneda Extranjera y Conversión 
de Estados Financieros y CPC 37 (R1) – Adopción Inicial de Normas Internacionales de 
Contabilidad. 
 
Las modificaciones tienen por objeto definir el concepto de moneda convertible y orientar 
sobre los procedimientos para las monedas no convertibles, determinando que la 
convertibilidad debe evaluarse en la fecha de valoración dependiendo del propósito de la 
transacción. Si la moneda no es convertible, la entidad deberá estimar el tipo de cambio que 
refleje las condiciones del mercado. En situaciones con múltiples tipos, se deberá utilizar el 
que mejor represente la liquidación de los flujos de efectivo. 
 
El comunicado también destaca la importancia de la información sobre las monedas no 
convertibles, para que los usuarios de los estados financieros comprendan las repercusiones 
financieras, los riesgos involucrados y los criterios utilizados para estimar el tipo de cambio. 
Los cambios entrarán en vigor para los ejercicios económicos que comiencen a partir del 1 
de enero de 2025. 
 
No se espera que los cambios tengan un impacto material en la posición financiera de la 
compañía. 
 

 
 
 
 
  

Docusign Envelope ID: 0E62AD98-8E41-4A76-8DF3-D71B4ED19496



 
 
 

Emisión Sudamérica 
 
Notas explicativas sobre los estados financieros consolidados - Continuación 
31 de diciembre de 2024 
(Valores expresados en miles de reales, salvo indicación en contrario) 
 
 

29 

3. Contrato de concesión 
 

La subsidiaria Fontes da Serra Saneamento de Guapimirim Ltda., inscrita en el CNPJ bajo el n.º 
03.836.562/0001-68, está contratada por el Municipio de Guapimirim, RJ, para la Gestión del 
Sistema y Servicios de Abastecimiento de Agua en el Área Urbana del Municipio de Guapimirim. 
 

El Contrato de Concesión n.º 004/00 fue firmado el 30 de junio de 2000, y tiene un plazo de 
ejecución de 30 (treinta) años, prorrogables por igual período (Cláusula 3ª - Contrato Administrativo 
n.º 004/00). 
 

Entre las principales obras realizadas se destacan: Mejoras en la Captación; Construcción de 
Estación de Tratamiento de Agua en Acero al Carbono, con capacidad de tratamiento de 120L/S; 
Construcción de Tanque de Contacto en Acero al Carbono, con capacidad de 100m³; Construcción 
de 2 (dos) Tanques de Alivio en Acero al Carbono, con capacidad individual de 16m³; Construcción 
de 2 (dos) Reservatorios para Agua Tratada en Acero al Carbono con capacidad de 1.000m³ y 
527m³; Ejecución y Revitalización de 9.200 metros de Red Distribuidora; Ejecución de 10.318 
Conexiones Prediales (Datos del 31/12/16); Instalación de 9.517 Hidrómetros (Datos del 31/12/16). 
 

Todos los Clientes están micromedidos por hidrómetros volumétricos. 
 

La Facturación de la Tarifa de Agua comenzó el 01.07.2001, después de la ejecución de las obras 
necesarias, mejoras y mejoras. 
 

El Contrato de Concesión prevé el ajuste anual en la TRA - Tarifa Referencial de Agua basado en 
la variación del IGPM. 
 

El último ajuste anual de la Tarifa de Referencia TRA - Agua tuvo lugar en noviembre de 2024, y 
fue del 89%, debido a la acumulación de anualidades no concedidas anteriormente.  
 
Hasta la fecha, no ha habido modificaciones contractuales ni ajustes reales o reequilibrios 
económicos y financieros. 
 
La Concesionaria tiene el compromiso contractual de universalizar, con regularidad, continuidad y 
eficiencia, el abastecimiento de agua, hecho que prescinde de inversiones para el pleno 
cumplimiento contractual. 
 

El Control de Calidad del Agua Captada, Tratada, Almacenada y Distribuida se realiza por empresa 
independiente con Acreditación ISO 17.025 
 

La FUNASA - Fundación Nacional de Salud, órgano del Gobierno Federal, ejecuta de forma 
independiente, semanalmente, monitoreo de la Calidad del Agua en todo el Municipio de 
Guapimirim. 
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4.  Consorcios 
 

Los consorcios en los que la compañía tiene participación se encuentran inactivos al cierre del 
año 2024, por lo que no se registran saldos ni movimientos en sus estados financieros del 
periodo y no se reconocen activos, pasivos, ingresos ni costos, ya que no existe actividad 
controlada. 
 
 

5.  Efectivo y equivalentes de efectivo 
 

  

 31/12/2024 31/12/2023 

   

Disponible en caja 6 6 

Depósitos bancarios 265 17 

Dinero en tránsito 537 68 

Total 808 91 

 
Las inversiones financieras se remuneran, en promedio, de acuerdo a la variación anual del CDI. 

 

6.  Cuentas por cobrar 
  
 31/12/2024 31/12/2023 

   
Cuentas por cobrar de clientes 6.552 6.181 
Provisión para cuentas de cobro dudoso (5.089) (5.089) 

Total Cuentas por cobrar 1.463 1.092 

 
El saldo de la cuenta “Cuentas por cobrar a clientes” incluye importes (ver análisis de 
vencimientos) vencidos al final del periodo en cuestión, para los cuales el Grupo no ha constituido 
provisión para cuentas de cobro dudoso, dado que no ha habido cambios significativos en la 
calidad crediticia y los importes están relacionados con derechos contractuales y aún se 
consideran recuperables. El Grupo no tiene garantías reales sobre estos saldos y no tiene derecho 
legal a compensarlos con los importes pagados por el Grupo al deudor, en este caso. 

 
El Grupo constituye una provisión para insolvencias con base en los importes irrecuperables 
estimados determinados a partir de experiencias de endeudamiento pasadas y del análisis de la 
situación financiera actual de cada deudor. 
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6.  Cuentas por cobrar - continuación 
 
Composición por vencimiento de las cuentas por cobrar que no están incluidas como deudores 
incobrables y por tanto provisionadas como deudores incobrables: 
 
 31/12/2024 31/12/2023 

   
Atrasado hasta 60 días 748 483 
Atrasado de 61 el 180 día 548 404 
Atrasado de 181 el 360 día 167 205 

Total 1.463 1.092 

 
Movimiento de la provisión para cuentas de cobro dudoso: 
 
  
 31/12/2024 31/12/2023 

   

Equilibrio al inicio del ejercicio 5.089 2.372 
Pérdidas (reversión) por reducción del importe 
recuperable reconocido - 2.717 

Total 5.089 5.089 

 
 
Al determinar la recuperación de los importes no cobrados adeudados por el cliente, el Grupo toma 
en cuenta cualquier cambio en el estado crediticio del cliente desde la fecha en la que se otorgó 
inicialmente el crédito hasta el final del período para el cual se proporciona información. La 
concentración del riesgo crediticio es limitada porque la base de clientes es grande y no existe 
relación entre los clientes. 
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7.  Inmovilizado 
 

  31/12/2024 31/12/2023 

 
Cuotas 
anuales Costo Depreciación Neto Neto 

      
Muebles y enseres 4% 34 (30) 4 7 
Maquinaria y equipo 10% 38 (38) - 4 
Equipo informático 10% 105 (105) - - 
Vehículos 20% 221 (221) - - 
Otros 10 a 20% 343 (27) 316 - 

Total  741 (421) 320 11 

 
 

El movimiento de los activos retenidos durante el año es el siguiente: 
 

 

Saldo neto 
31/12/2022 (no 

auditados) Adiciones Bajo Depreciación 

Saldo neto 

31/12/2023 

      
Muebles y enseres 11 - - (4) 7 

Maquinaria y equipo 8 - - (4) 4 

Equipo informático 12 - - (12) - 

Otros 29 - - (29) - 

Total 60 - - (49) 11 

 

 
Saldo neto 
31/12/2023 Adiciones Bajo Depreciación 

Saldo neto 
31/12/2024 

      

Muebles y enseres 7 - - (3) 4 

Maquinaria y equipo 4 - - (3) 1 
Equipo informático - - - - - 

Otros - 363 - (48) 315 

Total 11 363 - (54) 320 

 
Provisión por deterioro 
 
La Administración analiza periódicamente la posibilidad de indicadores de que ciertos activos 
podrían ser reconocidos por montos superiores a los montos recuperables. Los activos fijos de la 
Compañía, después de un análisis interno por parte de la gerencia, no mostraron ninguna 
evidencia de pérdida, devaluación o daño fijo que pudiera comprometer su flujo de efectivo futuro. 
Por lo tanto, la administración de la Compañía no identificó la necesidad de hacer una provisión 
para la reducción del monto recuperable de estos grupos de activos en los estados financieros 
para los años terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023. 
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8.  Intangible 
 
La filial Fontes da Serra Saneamento de Guapimirim Ltda., opera contratos de concesión que 
prevén la prestación de servicios de saneamiento básico y ambiental, captación, conducción, 
tratamiento y distribución de agua tratada, y captación y tratamiento de aguas residuales sanitarias. 
Estos contratos de concesión establecen derechos y deberes relacionados con los bienes afectos 
a la prestación de servicios públicos. Los contratos prevén que los activos relacionados con la 
prestación de los servicios revertirán a los municipios al final del período de la concesión. A partir 
del 31 de diciembre de 2023, Fontes da Serra opera únicamente en el municipio de Guapimirim, 
en el estado de Río de Janeiro. El período de la concesión es de 30 años, renovables. La prestación 
de servicios se remunera en forma de tarifa. 

 
 

   31/12/2024  31/12/2023 

 
Tarifas 

Anuales Costo Amortización Neto Neto 

      

Captación 3% 522 (406) 116 134 

Suma 3% 265 (206) 59 68 

Planta de tratamiento 3% 749 (585) 164 190 

Depósito 3% 1.501 (746) 755 794 

red de distribución 3% 1.966 (852) 1.114 1.152 

Sistema comercial 3% 51 (38) 13 13 

Control operacional 3% 111 (87) 24 28 

Conexiones residenciales 3% 223 (173) 50 58 

Total  5.388 (3.093) 2.295 2.437 

 
 

 
El movimiento de los Activos Intangibles durante el ejercicio es el siguiente: 
 
 

 

Saldo neto 
31/12/2022 (no 

auditados) Adiciones Bajo Depreciación 
Saldo neto 
31/12/2023 

      
Captación 152 - - (18) 134 
Suma 77 - - (9) 68 
Unidad de tratamiento 216 - - (26) 190 
Depósito 832 - - (39) 794 
red de distribución 1.190 - - (37) 1.152 
Sistema comercial 14 - - (2) 13 
Control operacional 32 - - (4) 28 
Conexiones con el hogar 66 - - (7) 58 

Total 2.579 - - (142) 2.437 
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8.  Intangible - Continuación 

 
 

 

Saldo neto 

31/12/2023 Adiciones Bajo Depreciación 

Saldo neto 

31/12/2024 

      
Captura 134 - - (18) 116 

Suma 68 - - (9) 59 
Unidad de tratamiento 190 - - (25) 165 
Depósito 794 - - (39) 755 

red de distribución 1.152 - - (37) 1.115 
Sistema comercial 13 - - (2) 11 
Control operacional 28 - - (4) 24 

Conexiones residenciales 58 - - (8) 50 

Total 2.437 - - (142) 2.295 

 
9. Deudas fiscales y parcelamientos (cuotas de impuestos) 
 

9.1. Deudas fiscales 
 
Se trata de impuestos y contribuciones en mora con el Gobierno Federal, Estatal y Municipal y que se 
encuentran al corriente con intereses y multas hasta el 31 de diciembre de 2024. 
 
A continuación demostramos la apertura del movimiento que se produjo a través de la clasificación de 
la deuda activa y sus respectivos valores. No ha habido pagos en los años 2024 y 2025 hasta ahora, 
y el movimiento del año es solo para actualizaciones de intereses. 

 

Controladora e Consolidado 

 

Saldo em 

31/12/2023 

Movimentacion 

Juros 

Saldo em 

31/12/2024 
  Circulante 

No 

circulante 

Deuda tributária         148.156                   16.349      164.505  -          164.505 

 

9.2 Cuotas de impuestos 
 
 Consolidado 

 31/12/2024 31/12/2023 

 Circulante 

No 

circulante Circulante 

No 

circulante 

Refis Lei 12.996 e Lei 
11.941 1.316 4.272 750 5.270 

Total 1.316 4.272 750 5.270 

 
 Saldo a vencer 

  
2026 1.337 
2027 1.111 
2028 en adelante 1.824 

Total 4.272 
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10.  Contingencias 
 
10.1 Provisión para Contingencias 

 
 
 Consolidado 

 31/12/2024 31/12/2023 

   
Laborales 25.701 17.810 

Civiles 59.330 71.838 

Total 85.031 89.648 

 
 
La situación jurídica del Grupo abarca tanto procedimientos laborales como civiles. La 
Administración entiende que ya se han tomado las acciones y medidas legales pertinentes en cada 
situación, lo que justifica que el monto previsto para contingencias, por un valor total de R$ 85.031, 
sea suficiente para cubrir posibles pérdidas en estas contingencias. 
 
Del total de deuda contabilizada, R$27.177 corresponden a aproximadamente 688 procesos 
laborales que se encuentran actualmente en proceso de negociación para la firma de acuerdos. 
 
La contingencia civil asciende a R$59.330, de los cuales R$ 34.934 corresponden al ex cliente 
CEDAE por acción interpuesta por esta Empresa, por el monto de BS Construções que fue 
proveedor de Emissao y otro valor también corresponden a un grupo de empresas que prestaron 
servicios para el desarrollo de la operación de Emissao. 
 
A continuación demostramos el movimiento ocurrido en las altas y bajas: 
 
 
      

 31/12/2023 
Adición Actualización 

de procesos 
Acuerdos 
firmados 

Actualización 
financiera 31/12/2024 

       

Laborales 17.810 11.787 (361) (5.927) 2.392 25.701 
Cíviles 71.838 13.501 (3.128) (29.669) 6.788 59.330 

Total 89.648 24.288 (3.489) (35.596) 9.180 85.031 

 
 
El Grupo actualizó sus procesos judiciales para el período del 1 de enero de 2024 al 31 de 
diciembre de 2024, resultando en contingencias consideradas posibles por un monto total de R$ 
21.557, de los cuales R$ 4.555 corresponden a deudas civiles y R$ 17.604 a deudas laborales, y 
debido a esta clasificación, no se reconocieron provisiones en los estados financieros. 
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10.  Contingencias - Continuación 
 
10.2 Acuerdos judiciales 
 
Son saldos de acuerdos firmados con posterioridad a la conclusión de procedimientos judiciales 
previamente clasificados como provisión para contingencias. A continuación demostramos el 
movimiento ocurrido a lo largo de 2024 y sus aperturas en el corto y largo plazo. 

  

 31/12/2024 31/12/2023 

   

Saldo inicial em 01/01/2024 831 - 
Movimiento laborales – suma  33.787 - 
Descuentos – laborales (12.519) - 

Pago de acuerdos laborales (9.439) - 

Movimientos civiles - suma 7.385 - 

Pago de acuerdos civiles (5.910) - 

Acuerdos judiciales – total  14.135 - 

   

Circulante 7.383 - 
No circulante 6.752 - 

 
 

 Saldo a vencer 

2026 3.386 

2027 2.036 

2028 en adelante 1.330 

Total 6.752 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
11.  Patrimonio neto 
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Capital social 
 
31 de diciembre de 2024 y 2023. Capital Social Autorizado. Los valores suscritos y pagados de 
R$ 34.763 están representados por 31.560.000 acciones ordinarias nominativas. Sin valor 
nominal. 

 
La composición accionarial es la siguiente: 
 

Composición accionaria 

Inversor % Comportamiento 

SOLUCIONES ANDINAS DEL AGUA 75% 23.670.000 

SEBASTIAO CRISTOVAM 15% 4.734.000 

ALESSANDRO CRISTOVAM 10% 3.156.000 

Total 100% 31.560.000 

 
 
Naturaleza y finalidad de las reservas de beneficios 
 

 
1. Reserva legal 

 
Está constituido por la proporción del 5% del beneficio neto calculado en cada ejercicio, de 
acuerdo con el artículo 193 de la Ley 6.404/76. hasta el límite del 20% del capital social. 
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Cuentas con empresas vinculadas 
 
Los detalles sobre las transacciones entre la Sociedad y otras partes relacionadas se presentan a 
continuación: 

 
Las cuentas por pagar a empresas vinculadas se refieren a operaciones de apoyo financiero entre 
las partes. Los intereses de mercado (SOFR (Secured Overnight Financing Rate) +4%  
 
A continuación se detalla el desglose de los saldos vivos con las empresas del grupo: 
 

  

 31/12/2024 31/12/2023 

 Circulante No circulante Circulante No circulante 

     

INASSA 38.626 - - 25.320 

Soluciones Andinas 62.678 115.884 126.841 21.739 

Canal de Isabel 2.243 - 1.089 - 

Canal Extensia América S.A. 55.009 - - - 

Total 158.556 115.884 127.930 47.059 

 
A continuación se muestra el desglose de los saldos vivos a 31 de diciembre de 2024 con las 
empresas del grupo y sus respectivas características: 

 
 
12.1 – Emissão x Canal Extensia America S.A.   
 

EMISSAO-CEXA     
Monto inicial  

(USD mil)  

Fecha de 

financiación 
Tasa de impuestos Vencimento 

Saldo  

(BRL mil) 

Interés 

multa 
 

  
3.330 13/07/2017 SOFR 6 meses + 4 % 31/08/2025      20.620      

100 24/12/2020 SOFR 6 meses + 4 % 24/06/2025           619      
50 20/01/2021 SOFR 6 meses + 4 % 20/07/2025           310      
20 22/02/2021 SOFR 6 meses + 4 % 22/08/2025           124      
20 24/02/2021 SOFR 6 meses + 4 % 24/08/2025           124      
30 23/04/2021 SOFR 6 meses + 4 % 03/08/2025           186    31/12/2024 

120 24/05/2021 SOFR 6 meses + 4 % 30/11/2025           743    Circulante No circulante 

3.670 
      

     22.726  
      
15.900                38.626                         -    
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12.2 - Emissão x Soluciones Andinas  
     

  31/12/2024 

SOL. ANDINAS-EMISSAO   Circulante No circulante 

Monto inicial  
(USD mil)  

Fecha de 
financiación 

Tasa de impuestos Vencimento 
Saldo em 
(BRL mil) 

Interés 
multa 

 

           

9249 
31/12/2015 SOFR 6 meses + 4 % 01/01/2024 

     57.275  
        
5.403                62.678                         -    

 
 

SOL. ANDINAS-EMISSAO   Circulante No circulante 

Monto inicial  

(EUR mil)  

Fecha de 

financiación 
Tasa de impuestos Vencimento 

Saldo  

(BRL mil) 
Jinterés 

multa    

13.134 
30/01/2019  EURIBOR 6 meses + 4%  20/11/2026 

     84.493  
      
31.391                        -             115.884 
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12.3– Fontes x CEXA 
 

FONTES-CEXA 
    

         
Monto inicial  

(USD mil)  

Fecha de 

financiación 
Tasa de impuestos Vencimento 

Saldo  

(BRL mil) 

JInterés  

 multa 
   

12 06/05/2021 SOFR 6 meses + 4 % 12/11/2025 
                

76      

22 18/06/2021 SOFR 6 meses + 4 % 09/12/2025 

              

136      

31 02/06/2021 SOFR 6 meses + 4 % 25/12/2025 
              

192      

13 07/07/2021 SOFR 6 meses + 4 % 13/12/2025 
                

82      

13 02/08/2021 SOFR 6 meses + 4 % 08/02/2025 

                

82      

2 17/08/2021 SOFR 6 meses + 4 % 23/02/2025 
                  

9      

58 23/08/2021 SOFR 6 meses + 4 % 01/03/2025 
              

359      

13 02/09/2021 SOFR 6 meses + 4 % 11/03/2025 

                

80      

2 14/09/2021 SOFR 6 meses + 4 % 23/03/2025 
                  

9      

13 04/10/2021 SOFR 6 meses + 4 % 12/04/2025 
                

80      

75 26/10/2021 SOFR 6 meses + 4 % 01/09/2025 

              

464      

500 23/02/2022 SOFR 6 meses + 4 % 26/10/2025 
           

3.096      

751 20/04/2022 SOFR 6 meses + 4 % 20/04/2025 
           

4.650      

65 28/11/2022 SOFR  6 meses + 5% 28/12/2025 

              

252      

443 28/11/2022 SOFR 6 meses + 5% 28/12/2025 
           

2.743      

71 04/03/2023 SOFR  6 meses + 5% 28/12/2025 
              

442      

5.886 23/08/2023 SOFR 6 meses + 4 % 28/10/2025 

         

36.451    31/12/2024 

                         -              
Circulante 

Não 
circulante 

                     
8.496        

         
49.203  

       
5.806   

       
55.009  

                              
-    
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12.4 – Fontes x Emissão  

FONTES-Emissão 
    

         

Montante 
inicial  

(USD mil)  

Data de 
Captação 

Taxa de Juros Vencimento 

Saldo 
em 

(BRL 

mil) 

Juros  
 multa 

   
                     
12    06/05/2021 SOFR 6 meses + 4 % 12/11/2025 

          
76        

                     
22    18/06/2021 SOFR 6 meses + 4 % 09/12/2025 

        
136        

                     

31    02/06/2021 SOFR 6 meses + 4 % 25/12/2025 

        

192        
                     
13    07/07/2021 SOFR 6 meses + 4 % 13/12/2025 

          
82        

                     
13    02/08/2021 SOFR 6 meses + 4 % 08/02/2025 

          
82        

                       

2    17/08/2021 SOFR 6 meses + 4 % 23/02/2025 

            

9        
                     
58    23/08/2021 SOFR 6 meses + 4 % 01/03/2025 

        
359        

                     
13    02/09/2021 SOFR 6 meses + 4 % 11/03/2025 

          
80        

                       

2    14/09/2021 SOFR 6 meses + 4 % 23/03/2025 

            

9        
                     
13    04/10/2021 SOFR 6 meses + 4 % 12/04/2025 

          
80        

                     
75    26/10/2021 SOFR 6 meses + 4 % 01/09/2025 

        
464        

                   

500    23/02/2022 SOFR 6 meses + 4 % 26/10/2025 

     

2.886        
                   
751    20/04/2022 SOFR 6 meses + 4 % 20/04/2025 

     
4.483        

                     
65    28/11/2022 SOFR  6 meses + 5% 28/12/2025 

        
252        

                   

443    28/11/2022 SOFR 6 meses + 5% 28/12/2025 

     

2.743        
                
5.886    23/08/2023 SOFR 6 meses + 4 % 28/10/2025 

   
36.450        

        31/12/2024 

          
Circulante 

Não 
circulante 

                
7.899          

     
48.383    5.663         54.046                 -    

         

     

Outros 

saldos de 
ativos 

apresentados 

líquidos               80   

         

     Total  53.966   
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A continuación se presenta la composición de los gastos financieros y variaciones cambiarias sobre 
los saldos de partes relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2024 

 
  

 31/12/2024 31/12/2023 

   
Gastos Financieros  (21.056) 9.136 
Variación neta del tipo de cambio (58.026) 7.712 

 

 
 
Gestión del riesgo de capital 
 
La política del Consejo es mantener una base de capital sólida para conservar la confianza de los 
inversores. los productores y el mercado y el desarrollo futuro del negocio. El Consejo de 
Administración supervisa la rentabilidad del capital y también el nivel de dividendos a los 
accionistas. 
 
El Consejo busca mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad posible con niveles adecuados 
de apalancamiento y las ventajas y la seguridad que proporciona una posición de capital saludable. 
 
El Grupo gestiona su capital para garantizar que las empresas que lo integran puedan continuar 
con sus actividades normales maximizando la rentabilidad para todas las partes interesadas o  
 
personas involucradas en sus operaciones. a través de la optimización del equilibrio deuda-
patrimonio. 
 
La estructura de capital del Grupo está compuesta por deuda neta (préstamos detallados en la 
nota 15). deducidos de los saldos de efectivo y bancos y de los activos netos de la Compañía (que 
incluyen capital emitido, reservas, ganancias retenidas e intereses de capital). tal como se presenta 
en el Estado de Cambios en el patrimonio neto. 
 
El Consejo de Administración revisa constantemente su estructura de capital. Como parte de esta 
revisión. La administración considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase 
de capital. 
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Gestión del riesgo de capital-- Continuación 
 
 
 
El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuación: 
 

  
 31/12/2024 31/12/2023 

Cuotas (a):   
Préstamos y financiación - - 
Efectivo y equivalentes de efectivo 808 91 

Deuda neta  - 
Patrimonio neto (540.208) (417.059) 
Ratio de deuda neta - - 

 
 
La deuda se define como préstamos a corto y largo plazo, como se detalla a continuación: 

 
 
Categorías de instrumentos financieros 
 

 31/12/2024 31/12/2023 

 

Valor 
razonable 
A través 

del 
resultado 

Créditos de 
préstamo Total 

Valor 
razonable 

A través del 
resultado 

Créditos de 
préstamo Total 

Activos       
Efectivo y equivalentes de 

efectivo 808 - 808 91 - 91 
Cuentas por cobrar - 1.463 1.463 - 1.092 1.092 
       

 

Valor 
razonable 
A través 

del 
resultado 

Otros 
pasivos Total 

Valor 
razonable 

A través del 
resultado 

Otros 
pasivos Total 

(Pasivo)       
Préstamos y financiación - - - - (66) (66) 
Proveedores - 71 71 - (1.252) (1.252) 
Cuentas con empresas 

relacionadas - líquido - 110.125 110.125 - (175.044) (175.044) 

 
La Compañía evalúa que todos los instrumentos financieros están clasificados en el nivel 2 de la 
jerarquía de valor razonable. 
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13.  Instrumentos financieros-- Continuación 
 
Gestión del riesgo de capital-- Continuación 
 
 
Los valores de realización estimados de los Activos y Activos Financieros del Grupo se han 
determinado utilizando información disponible en el mercado y metodologías de valoración 
adecuadas. Se requirieron juicios en la interpretación de los datos del mercado para producir las 
estimaciones más apropiadas de los valores de realización. Como consecuencia. Las estimaciones 
no indican esto. necesariamente. los montos que se pueden realizar en el mercado cambiario 
actual. El uso de diferentes metodologías de mercado puede tener un efecto significativo en los 
valores de realización estimados. 
 
La administración de estos instrumentos se realiza a través de estrategias operativas. Apuntando 
a la liquidez. Rentabilidad y seguridad. La política de control consiste en el seguimiento permanente 
de las tarifas contratadas respecto a las vigentes en el mercado. 
 

 
Objetivos de la gestión del riesgo financiero 
 
El Departamento de Tesorería Corporativa del Grupo presta servicios a las empresas. coordina el 
acceso a los mercados financieros nacionales y extranjeros. y monitorea y gestiona los riesgos 
financieros relacionados con las operaciones de la Compañía a través de informes de riesgos 
internos que analizan las exposiciones por grado y relevancia de los riesgos. Estos riesgos incluyen 
el riesgo de mercado (incluido el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tipo de interés y otros 
riesgos de precios). riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El Grupo no opera con instrumentos 
financieros derivados. 
 
Riesgo de mercado 
 
A través de sus actividades. El Grupo está expuesto principalmente a riesgos financieros derivados 
de las variaciones en los tipos de cambio y de los tipos de interés. La administración entiende que 
este riesgo es inherente a su perfil de deuda y, por lo tanto, está bien equilibrado. De modo que. 
La Administración no utiliza instrumentos financieros derivados. Las exposiciones al riesgo de 
mercado son medidas y supervisadas continuamente por la Dirección de la Compañía. 
 
Gestión de riesgos de tipos de interés 
 
El Grupo no está expuesto a ningún riesgo de interés. ya que no tenemos tasas de interés post-
fijas. 
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Gestión del riesgo crediticio 
 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte cumpla con sus obligaciones 
contractuales. ocasionando a la Compañía pérdidas financieras. El Grupo ha adoptado la política 
de tratar únicamente con contrapartes que sean solventes y tengan garantías suficientes. En tu 
caso. como medio para mitigar el riesgo de pérdidas financieras debido al incumplimiento. El Grupo  
 
 
utiliza información financiera disponible públicamente y sus propios registros para evaluar a sus 
clientes clave. La exposición de la Compañía y las evaluaciones crediticias de sus contrapartes se 
monitorean continuamente y el valor agregado de las transacciones completadas se divide entre 
las contrapartes aprobadas. 
 
Las cuentas de clientes no cobradas se componen de diferentes clientes. formada sustancialmente 
por entidades gubernamentales (municipios y controladas por estados de la federación). Se realiza 
una evaluación crediticia continua sobre la situación financiera de las cuentas incobradas. Para 
hacer frente a posibles pérdidas en cuentas de dudosa cobranza. Se tomaron disposiciones. cuyo 
importe se considere suficiente por la administración para cubrir dicho riesgo. 

 
El Grupo define como contrapartes aquellas que presentan características similares. aquellas que 
son empresas vinculadas. No hay concentración de riesgo crediticio. 
 
Además. El Grupo no cuenta con garantías ni otras garantías crediticias para cubrir sus riesgos 
crediticios asociados a sus Activos Financieros. 
 
Gestión del riesgo de liquidez 
 
La responsabilidad última de gestionar el riesgo de liquidez recae en el Director Financiero. que ha 
desarrollado un modelo de gestión del riesgo de liquidez adecuado para gestionar las necesidades 
de financiación y gestionar la liquidez en el corto plazo. mediano y largo plazo. El Grupo gestiona 
el riesgo de liquidez manteniendo reservas adecuadas. Líneas de crédito bancarias y líneas de 
crédito para obtener préstamos que usted considere convenientes. mediante el seguimiento 
continuo de los flujos de caja previstos y reales. y combinando los perfiles de Ventas de Activos y 
Activos Financieros. El Grupo ha utilizado las líneas de crédito no utilizadas a su disposición para 
reducir aún más el riesgo de liquidez. 

 

Técnicas de valoración e hipótesis aplicadas a los efectos del valor razonable 
 
A continuación se presenta la determinación del valor razonable de los activos y activos financieros: 
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Gestión del riesgo de liquidez--Continuación 
 
 
1. El valor razonable de los activos y activos financieros que tienen términos y condiciones 

estándar y se negocian en los mercados de activos se determina sobre la base de los precios 
observados en dichos mercados. 

2. El valor razonable de los instrumentos derivados se calcula utilizando precios cotizados. Cuando 
estos precios no estén disponibles. El análisis del flujo de caja descontado se utiliza utilizando la 
curva de rendimiento. aplicable en función de la duración de los instrumentos para derivados sin 
opciones. 

3. El valor razonable de otros activos y activos financieros se determina de acuerdo con modelos 
de valoración generalmente aceptados basados en el análisis de flujo de efectivo descontado. 

 

Los valores de mercado de los principales instrumentos financieros no difieren significativamente 
de los valores registrados. 

 

14.  Ingresos 
 
A continuación se muestra la conciliación entre el ingreso bruto y el ingreso presentado en el estado 
de resultados: 
 
 

 31/12/2024 31/12/2023 

   
Ingresos brutos 6.984 5.987 
Subvenciones (497) (182) 
Impuesto sobre las ventas (255) (185) 

Total 6.232 5.620 
 
 
 

15.  Costo de las actividades 
 

  
 31/12/2024 31/12/2023 

   
Material aplicado (577) (445) 
Alquileres y Arrendamientos (193) (251) 
Servicios de terceros (414) (319) 
Depreciación y amortización (175) (162) 
Otros (114) (328) 

Total (1.473) (1.505) 

 
 

16. Gastos generales. administrativos y de otro tipo 
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 31/12/2024 31/12/2023 

   
Personal (2.652) (2.063) 
Gastos administrativos (3.823) (4.388) 
Provisión para imprevistos (29.094) (30.763) 
Equidad patrimonial - - 
Otros ingresos y gastos 11.322 - 

Total (24.247) (37.214) 

 
 

17. Resultado financiero neto 
  

 31/12/2024 31/12/2023 

Intereses bancarios 3.102 13 
Intereses sobre multas - 1.784 

Total de Ingresos financieros 3.102 1.797 

   
Intereses sobre préstamos y partes relacionadas (24.227) (22.279) 
Gastos bancarios (268) (265) 
Multas e actualizaciones (17.151)  
Otros (6.353) (523) 

Total de Gastos financieros (47.999) (23.067) 

   
Variación cambiaria activa 20.833 20.997 
Variación cambiaria pasiva (78.861) (13.285) 

Variación cambiaria neta (58.028) 7.712 

Total (102.925) (13.558) 

 
 

18.  Cobertura de seguro 
 
El Grupo adopta la política de contratar seguros para los activos sujetos a riesgo por importes que 
la Administración considere suficientes para cubrir cualquier pérdida, teniendo en cuenta la 
naturaleza de su actividad. Las hipótesis de riesgo adoptadas. Dada su naturaleza, no forman parte 
del alcance de una auditoría de estados financieros, por lo tanto, no han sido revisados por 
nuestros auditores independientes. Las pólizas son válidas y las primas se han pagado 
correctamente. El Grupo considera que la cobertura del seguro es consistente con la de otras 
compañías de tamaño similar que operan en el sector. 

 
 
 
 
 

19.  Eventos posteriores 
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     La Sociedad no reconoce ningún hecho relevante posterior hasta la evaluación de   
     Estados Financieros. 
 

 
* ** 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

César Padovesi 
Responsável Legal 
CPF: 

Youssef Mahmud 
Contador 
CRC: 
CPF:  
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CONSOLIDADO 
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1
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ACERCA DE LA COMPAÑÍA

CANAL EXTENSIA 
AMERICA

Soluciones Andinas de Agua S.R.L
50%

Emissão S.A.
75%

Somos una empresa de servicios, operación y construcción con más
de 25 años actuando en el sector operativo y comercial de servicios
públicos en el abastecimiento de agua y en el agotamiento
sanitario, en compañías de saneamiento estaduales y prefecturas
Municipales.
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GOBIERNO CORPORATIVO

En el desarrollo normal de la actividad
societaria, durante el ejercicio de 2024,

se llevaron a cabo una (1) reunión del
Consejo de Administración, abordando

temas relacionados con la operación de
la empresa.

Durante el 2024 el Consejo de
Administración estuvo conformado de la

siguiente manera:.

Durante el ejercicio del año 2024, se llevaron a cabo dos sesiones de la Asamblea General

Ordinaria de Accionistas, en la cual se llevó a cabo lo siguiente:

• Aprobación de Estados Financieros 2024. Aprobación de dirección de la Compañía.

• Aprobación de la reelección para el cargo de Director, al Sr. Cesar Madeira Padovesi

• Aprobación de la inclusión de la actividad de Participaciones de entidades no financieras en el

objeto social de la Compañía.

• Aprobación del ceirre de la sucursal ubicada en Maceió, Alagoas.

Principales Suplentes

Cesar Madeira Padovesi Laura Melissa Arrieta 

Mercado

Norly Martinez Sosa Karin Corazón de Jesus 

Gamez Tovar 

Cesar Augusto Camacho 

Ortega 

Liliana Mares Enciso

Juntas Directivas

Código de Ética y Conducta 

El 28 de febrero de 2024, se aprobó la adhesión de Emissão a la Instrucción Reguladora de
Actividad Corporativa del Grupo Canal Isabel II, reafirmando su compromiso con la
transparencia, el buen gobierno y las mejores prácticas corporativas. Asimismo, se aprobó la

adopción e implementación de la Política del Sistema de Control Interno de Información
Financiera y de Sostenibilidad, así como del Procedimiento del Sistema de Control Interno
de Información Financiera y de Sostenibilidad, ambos pertenecientes al Grupo Canal Isabel
II, con el objetivo de fortalecer los procesos internos y garantizar una gestión financiera y
de sostenibilidad más eficiente y confiable. Adicionalmente, se aprobó la adhesión de
Emissão a los siguientes procedimientos y políticas del Grupo Canal Isabel II: Procedimiento
de reporte de inversiones para operaciones de importancia fiscal, Política Fiscal
Operacional, Política de Continuidad del Servicio y Política de Sostenibilidad. También se

aceptaron las modificaciones al Código de Ética y Conducta del Grupo Canal Isabel II y a
su Política de Cumplimiento, asegurando que Emissão esté alineada con los más altos
estándares de integridad y conformidad corporativa.

Asamblea de Accionistas

Programa de Compliance
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PROCESOS JURÍDICOS

Procesos Laborales Relevantes

Actualmente se atienden en forma muy activa, más de 878 procesos laborales, 121

procesos civiles y otros 5 civiles en donde Emissao es acreedora.

Las acciones llevadas a cabo a lo largo del año 2024 tuvieron como objetivo llegar

a acuerdos o conciliaciones con empresas o representantes legales involucrados en

procesos en fase de ejecución. Con este fin, se está implementando un amplio plan de

acción con análisis específico de cada caso, buscando identificar oportunidades para

reducir el pasivo de la empresa con el máximo descuento posible.

Hasta diciembre de 2024, Emissao formó parte de 878 acciones laborales motivadas

por la finalización anticipada de trabajos civiles de la empresa, lo que resultó en la

rescisión del vínculo laboral. De estas, aproximadamente 56 están en fase de

conocimiento, 394 en fase recursiva, 520 en fase de ejecución, siendo que de estas

últimas, 128 están archivadas.

La empresa estructuró un plan de acción de acuerdo con la fase en que se encuentre

el proceso, celebrando acuerdos de pago o ejerciendo la defensa del caso en el

evento de ser procedente. A la fecha mencionada se habían celebrado 140

acuerdos, obteniendo descuentos en más del 50%.

A cierre de 2024, el número total de procesos civiles en contra de Emissao, ascendía

a 121. 106 procesos se encuentran en etapa de ejecución y 15 en fase inicial o de

conocimiento, con pretensiones por un monto de BRL 87.326.525,14 de los cuales BRL

43.184.800,51 se han incorporado bajo provisión en los EEFF debido a la

probabilidad emitida por los asesores externos, que vienen realizando la defensa

correspondiente.

Procesos Civiles
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GESTIÓN FINANCIERA

Situación de las Cuentas por Cobrar

A raíz de la crisis económica/social/política de Brasil y debido a que una de las medidas

adoptadas por el Gobierno para disminuir la brecha del déficit fiscal fue la de recortar el

gasto público, reduciendo los presupuestos asignados a los municipios, afectando con ello la

disponibilidad de los recursos de las entidades estatales, tales como Alcaldías, Secretarías de

Estado de Obras, y empresas de saneamiento, que son los principales clientes de EMISSÃO.

La empresa tiene cuentas pendientes de cobro por importe de R$ 284.514.734,79

actualizado a Diciembre 2024 las cuales se encuentran judicializadas, cuya resolución a

favor de la Compañía se estima probable por parte de los abogados que la representan en

cada proceso, con estimación de cobro para los años 2028.

Se entiente como probable la demanda de Campos, actualmente estimada en

R$103.426.922,40 millones de reales, ya que cuenta con un laudo favorable y sentencia de

procedencia. Las demás demandas, se entiende que el pronóstico es posible, considerando

que se encuentran en fase previa a la elaboración del laudo pericial. Juntas, suman el monto

actualizado de R$ 181.087.812,00 millones.

A continuación, se presenta un detalle de las cuentas por cobrar judicializada a largo plazo

de la Compañía:

A cierre de 2024 Emissao presenta un saldo de cuentas a pagar detallado a continuación:

Situación de las Cuentas por  Pagar

ACTIVOS – DERECHOS DE COBRO VALOR DEMANDA

Demanda Cedae R$ 140.198.643

Demanda Campos R$ 103.426.922

Demanda Sao Joao Meriti R$ 21.228.970

Demanda Porto Real R$ 8.756.197

Demanda Maranhao R$ 10.904.000

TOTAL R$284.514.734

PASIVOS - RECLAMACIONES VALOR RECLAMACIONES

Procesos Laborales R$ 23.328.094

Procesos Civiles - deudas con proveedores R$ 43.184.800

Obligaciones fiscales R$ 164.504.605

TOTAL R$231.017.500
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ACERCA DE LA COMPAÑÍA

Fontes da Serra Saneamento de
Guapimirim LTDA., registrada en el
CNPJ con el nº 03.836.562 / 0001 – 68
y Matrícula Oficial nº 85.635.3001, con
sede en Avenida Dedo de Deus, 719,
centro, Guapimirim – RJ.

La Sociedad tiene por objeto la
producción y distribución exclusiva de
agua dentro del municipio de
Guapimirim, incluida la producción de
agua potable, operación,
conservación, mantenimiento,

modernización, ampliación,
explotación y cobranza directa de los
servicios de abastecimiento de agua.

Hechos Relevantes

CANAL 
EXTENSIA 
AMERICA

Emissao S.A.
75%

Fontes da Serra
98%

Con fecha 1º de noviembre de 2024 se implementó el ajuste en la
Tarifa Referencial del Agua, que era de R$ 1,3044, se elevó a R$
2,4657, con esto la tarifa mínima pasó de R$ 29,39 (veintinueve

reales y treinta y nueve centavos) a R$ 55,48 (cincuenta y cinco
reales con cuarenta y ocho centavos).

Talento: 33 Colaboradores

70%

30%

Plantilla de personal
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• Fontes da Serra también presta servicios a las emergencias,
instalación y cambio de medidores, lectura, investigación de
fraudes, facturación y cobro directo de los servicios.

Concesión Fontes da Serra: Administración de abastecimiento 
de agua en el municipio de Guapimirim-RJ, contando con 
13.190 clientes.

Gestión Operativa

GESTIÓN DEL CONTRATO DE CONCESIÓN

Todos los clientes de la sociedad son micromedidos por contadores 
de agua volumétricos.

• El cobro de la tarifa de agua se inició el 01-07-2001, después de la 
ejecución de las obras necesarias, reparaciones y mejoras.

El contrato de concesión prevé el reajuste anual en la TRA - Tarifa
Referencial de Agua con base en la variación del IGPM.

• El último reajuste anual de la TRA - Tarifa Referencial de Agua
ocurrió en noviembre de 2024.

La concesionaria posee compromiso contractual de universalizar con
regularidad, continuidad y eficiencia el abastecimiento de agua,
hecho que prescinde de inversiones para el pleno cumplimiento
contractual.

• El control de calidad del agua captada tratada y almacenada y
distribuida es realizado por una empresa independiente con
certificación ISO 17.025.

La FUNASA - Fundación Nacional de Salud, órgano del Gobierno
federal ejecuta de forma independiente, semanalmente, monitoreo
de la calidad del agua en todo el municipio de Guapimirím.
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OPERACIÓN
Actualmente, Fontes da Serra cuenta con un total de 13,934
conexiones, lo que se traduce en 41,802 clientes, cifra que incluye
tanto a los clientes activos, así como aquellos que han sido
desconectados o han cancelado su servicio. Según el censo
realizado en el 2022, se estima que cada cliente representa a tres
personas en el hogar, lo que nos lleva a calcular que se atiende a
aproximadamente a 51,696 habitantes se benefician del suministro
de agua.

De acuerdo con ese mismo censo, la población estimada de
Guapimirim es de 51,696 habitantes. Esto significa que Fontes da
Serra está atendiendo al 80,86% de la población total.

2019 2020 2021 2022 2023 2024

USUARIOS 12.063 12.356 12.656 12.948 13.207 13.934

POBLACIÓN ATENDIDA 41.244 41.956 42.792 43.592 44.288 51.696

Usuarios / Población

Hechos destacados 2024

RETOS 

2025

❖ Instalación de Sistema de Ventosa Tríplice Función DN:
100 en el área de Jardim Guapimirim;

❖ Instalación de 05 registros DN100 y DN 150 para
maniobras de red;

❖ Instalación de cobertura de protección de filtros da
ETA;

❖ Mantenimiento de sistemas de depósitos y tanques;
❖ Construcción e instalación de 04 ascensores;
❖ Sustitución de 110 metros de manguera de polietileno

de 32 mm por tubo soldado de DN 32 mm;

*  c lie nt e s ac t ivo s,  ina ct i vos  y  c anc e lados :

❖ En 2024, se presentó una de las mayores sequías jamás
registradas desde la Concesión en 2000. Pese a esta situación,
Fonte da Serra logró abastecer a la población de Guapimirim.

❖ Se realizó de manera exitosa el reemplazo de 5.800 medidores
de agua.

❖ Se realizó el reemplazo del lecho filtrante;

COBERTURA:  89,86%
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GESTIÓN COMERCIAL

Gestión de Reducción de pérdidas y control de agua 
no contabilizada

La empresa cuenta con atención presencial y canales digitales,
garantizando calidad y claridad sobre los trámites de Fontes da Serra. El
sector comercial es responsable de la formación del equipo de servicio
y control de requisitos.
El área operativa, por su parte, es el responsable de la ejecución de los
servicios requeridos y necesarios para el funcionamiento de la
empresa con agilidad, cumpliendo con los plazos estipulados.
Según corresponda, el área legal trabaja de manera litigiosa, evitando
litigios y asegurando un registro de los servicios, de manera que sea
posible aportar pruebas futuras en defensa de la empresa.

➢ Servicios de recuperación de fugas en las redes, acometidas y

medidores.
➢ Servicios de erradicación de conexiones clandestinas y fraudes.

➢ Reemplazo de 5.800 medidores de agua.

Satisfacción al cliente

✓ Durante el año 2024 la empresa ejecutó las

acciones necesarias para garantizar el
abastecimiento y continuidad en la

prestación del servicio de acueducto.

✓ Implementación de canales para el pago de
las facturas con el fin de generar más

comodidad a nuestros clientes.

COBROS / FACTURACIÓN

En 2024, la compañía experimentó un
crecimiento del 11% en sus
ingresos, impulsado por la

implementación de hidrómetros

que permiten obtener mediciones
actualizadas del consumo. Además,

la puesta en marcha del ajuste
tarifario contribuyó a mantener el

equilibrio en la rentabilidad de la

empresa.

2023          2024

INGRESOS                            EBITDA                         BENEFICIO NETO                RECAUDOS
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GESTIÓN HUMANA

Durante el 2024, Fontes da

Serra ejecutó el plan de

bienestar laboral previsto y

en el desarrollo de éste se

concedieron los siguientes

beneficios a los empleados:

póliza de salud y auxilio de

alimentación.

Bienestar Laboral

Fuerza laboral por Género

Total: 33 Empleados

30%

70%

MUJERES HOMBRES

Edad media de la plantilla de personal   

38 Años

Antigüedad  media de la plantilla 

6,6 Años

Formación – En 2024 Fontes

da Serra ofreció Becas de

estudio financiadas para

empleados por un total de R$

4.249,31 como áreas de

RRHH/TI/Operaciones
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Los estados financieros consolidados, con sus respectivas notas, incluyen la información

financiera de la compañía y su participada Fontes da Serra y fueron debidamente

auditados por una firma independiente.

MP LEGAL Administrador EMISSAO S.A., a través de su Representante Legal

REPRESENTANTE LEGAL

GESTIÓN FINANCIERA
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