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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista Gnico de CANAL EXTENSIA, S.A.U.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de CANAL EXTENSIA, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccion
Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Segln se detalla en la nota 6.b) y 15 a) de la memoria adjunta, CANAL EXTENSIA, S.A.U.
mantiene en su balance al 31 de diciembre de 2019 Inversiones en empresas del grupo a largo
plazo en la sociedad Interamericana de Aguas y Servicios, S.A. (INASSA) por importe de 100.691
miles de euros, adicionalmente le tiene concedidos préstamos por importe de 42.157 miles de
euros y existen derechos de cobro comerciales por importe de 3.360 miles de euros.

En relacién con la determinacion del valor recuperable de la inversién y de las cuentas a cobrar
pendientes a 31 de diciembre de 2019, teniendo en cuenta lo detallado en la nota 20 donde se
explica la situacion de la filial relevante (Triple A de Barraquilla) en la que CANAL EXTENSIA
participa a través de INASSA, los Administradores de la Sociedad debido a la incertidumbre
juridica existente, a la falta de informacién y de precedentes de cémo podrian desencadenarse y
concluir las actuaciones existentes derivadas de los diferentes procesos abiertos, entre otros, por
la Fiscalia General de la Nacién de Colombia, y demas circunstancias descritas en la memoria
adjunta, no disponen de una estimacion fiable del valor recuperable de la inversién citada. En
consecuencia, no hemos podido obtener evidencia adecuada y suficiente para poder determinar
el efecto que esta situacion podria tener sobre el importe recuperable de dicha inversién al 31 de
diciembre de 2018 y 2019. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio
2018 incluyé una salvedad por esta cuestién,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Avda. General Perén 38, 28020 Madrid AUDITORIA Y ASSURANCE
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinidn con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn con
salvedades sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Riesgos, provisiones y pasivos contingentes asociados con distintas investigaciones y
procesos en curso (véase Nota 20 de la memoria adjunta)

Descripcion La Sociedad estd expuesta a los eventuales riesgos que pudieran derivarse como
consecuencia tanto de las cuestiones que se estan investigando en las Diligencias
Previas 91/2016 por el Juzgado Central de Instruccién n°6 de la Audiencia
Nacional en Espafia y procedimientos asociados, como de las investigaciones y
procesos que han sido iniciados en Colombia por parte de determinados entes de
control,

En relacion con estos hechos, la evaluacién y seguimiento de los posibles
impactos que pudieran derivarse de las referidas investigaciones y procesos son
complejos e implican el ejercicic de juicio por parte de la direccion y los
administradores de la Sociedad para estimar su impacto en las cuentas anuales
a la fecha de la formulacién a partir de la informacién disponible y las expectativas
de evolucién futura y, en particular, la evaluacién de la probabilidad de que se
resuelvan dichas investigaciones y procesos en contra de los intereses de la
Sociedad.

Debido a los juicios inherentes a la evolucidon de dichos asuntos, a la
incertidumbre asociada a las estimaciones relacionadas con las investigaciones y
procesos mencionados, asi como al hecho de que cambios en las estimaciones
por informaciones adicionales pudieran tener impactos significativos en los
estados financieros de la Sociedad hemos considerado dichos asuntos como
cuestion clave de auditoria.
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Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en los
respuesta siguientes:

¢ Hemos entendido los procesos y analizado los hechos y circunstancias
subyacentes consideradas relevantes para la direcciéon para sus conclusiones
y evaluacién de la mejor estimacion realizada por la direccion y los
Administradores.

s« Hemos obtenido y analizado el informe con el anélisis y evaluacién de los
impactos del proceso que podrian derivarse para la sociedad de las
mencionadas investigaciones y procesos, elaborado por el Grupo de Trabajo
designado al efecto por la Comisidn de Auditoria.

= Hemos obtenido y analizado los informes y/o cartas de confirmacion de los
abogados y asesores contratados por la Direccion analizando su evaluacion
de los distintos asuntos y posibles consecuencias que pudieran derivarse para
la Sociedad de las mencionadas investigaciones.

e Con el objeto de lograr un adecuado entendimiento de los procesos, hemos
mantenido reuniones con la direccién y personal clave de la sociedad y de los
principales asesores y abogados contratados.

s« Hemos evaluado si la informacién revelada en cuentas anuales cumple con
los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a
la sociedad.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su

contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Member of

ontea

Alliance of
independent firms



CANAL EXTENSIA, S.A.U.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria scbre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidén con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada vy los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados méds
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N°© S2347

Este informe se corresponde con el
sello distintivo n° 01/20/12303
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espaiia

Julio Lopez Vazquez

Inscrito en el ROAC N© 18483 JAUDITOR=S
INsTiITUTO DE CENSORES JURADOS
26 de mayo de 2020 DE CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITORES SP,
S.L.P.

2020 Nam. 01/20/12303
SELLO CORPORATIVO; 98,00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Balances al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 (Expresados en miles

de euros)
ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 155.358 128.485
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 154,988 128.115
| Instrumentos de patrimonio eb 100.692 100.258
Créditos a empresas del grupo 6ay15a 54.296 27.857
V. Inversiones financieras a largo plazo 370 370
Instrumentos de patrimonio 6a 370 370
B) ACTIVO CORRIENTE 8.644 17.782
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7b 7.500 6.049
Clientes, empresas del grupo y asociadas bay 15a 7.474 6.021
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 13 26 28
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7ay15a 131 10.983
Créditos a empresas del grupo 6a 2 10.858
Otros activos financieros 6a 131 125
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 1.013 750
TOTAL ACTIVO (A+B) 164.002 146.267

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2018.




18.593

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 20189.
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Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios
2019y 2018

[Expresados en miles de euros)

2019

Importe neto de la cifra de negocios 16a 5.117 6.438
Prestacion de servicios 16a 1.533 4.445
Dividendos 16a 4 68

Il Ingresos por intereses de préstamos a empresas del Grupo  16ay 7d 3.580 1.925
Deterioro y Rdos enajenacion de instr. financieros 7d (6.140) (1.374)

i Deterioros y pérdidas . (6.140) (1.374)
| Otros ingresos de explotacién - 4
i_ . Ingresos accesorios y otros de gestién corriente = 4
Gastos de personal 16¢c (494) (434)

L_ ‘Sueldos, salarios y asimilados (440) (402)
- Cargas sociales | (54) (32)
L X Otros gastos de explotacion b i .;._-,,};G_Nb (744) (52)
Servicios exteriores (343) (52)

| Tributos AR YEhs a0y :
o RESULTADO DE EXPLOTACION o - _ (2.261) 4.582
| Gastosfinancieros AR~ (437 .
o Por deudas con empresas del grupo y asociadas - - N (437) -
E;__ iferencias de cambio 2 FM:__ 786 750
RESULTADO FINANCIERO 349 750

E: ~ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS “‘H {ied (1.912) 5.332
'. Impuesto sobre sociedades . - '13 (755) (1.659)

B R o AR o ENTEE s aen
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.667) 3.673

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2019.




Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los
ejercicios 2019 y 2018

(Expresados en miles de euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos

Resultado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
Patrimonio Neto

Total transferencias a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(2.667)

3,673

3.673

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de

diciembre de 2019.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes alos ejercicios 2019 y 2018

[Expresados en miles de euros)

Capital

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

A. SALDO INICIO ANO 2018 80.600

I. Ingresos y Gastos reconocidos

II. Distribucién del beneficio/(pérdida) del ejercicio -
B. SALDO FINALANO 2018 80.600

I. Ingresos y Gastos reconocidos

II. Distribucién del beneficio/(pérdida) del ejercicio -
D. SALDO FINAL ANO 2019 80.600

998
60.648
60.648

3,673
64.321

3.673
(998)

3.673

3.673
(2.667)

(3.673)
(2.667)

La memoria adjunta forma parte Integrante de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de

diciembre de 2019.

141.248
3.673

144,921
144,921
(2.667)

142.254



Estados de Flujos de Etectivo correspondientes a los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2019 y 31 de dicembre de 2018

(expresados en miles de euros)

2019 2018

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (800) (417)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.912) 5.332

2. Ajustes del resultado 2.455 (1.370)
Dividendos (-) Ly e o (4) (69)
Ingresos por intereses de préstamos a empresas del Grupo (-} (3.580) (1.925)
Gastos financieros (+) - 437 -
Diferencias de cambio (+/-) (786) (750)
Correcciones valorativas (+/-) — _5_:140 1.374
Otros ingresos y gastos (+/-) 248 -

3. Cambios en el capital corriente | (1.321) (3.939)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (1.377) (3.927)
Acreedores y otras cuentas a pagar {+Z-} 56 (12)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (22) (440)
Cobro de dividendos (+) - 2
Cobros de intereses (+) 5 -
Cobros/pagos por impuestos sobre beneficios (-/+) (22) (442)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (18.088) (5.074)
Empresas del grupo y asociadas (18.088) (5.074)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 19.176 -
Empresas del grupo y asociadas 19.176 -

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (25) 23
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES ' 58 Ve ' 263 (5.468)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio _ - 750 6.218
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio iind 1.013 750

La memoria adjunta forma parte integrante de |as cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2019.
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Canal Extensia, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espafia el dia 5 de diciembre de 2001
como sociedad andnima por un periodo de tiempo indefinido.

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha
inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal. La Sociedad no mantiene ninglin contrato

con su Accionista Unico.

La Sociedad tiene como objeto social, toda actividad desarrollada en el dmbito del denominado ciclo
integral del agua: captaciébn o produccion, aduccidén, tratamiento, conduccion, elevacion,
almacenamiento, distribucion, alcantarillado y saneamiento, depuracidn, reutilizacién y vertido del agua
del consumo publico y de riego, asi como la conduccién y depuracion de aguas residuales mediante las
siguientes actividades concretas:

a) La rehabilitacidn, instalacién, construccidon, puesta en marcha y control de todo tipo de
instalaciones de fluidos.

b) La gerencia o en su caso la gestién indirecta, en las modalidades que regule el Derecho
Administrativo, de Servicios Publicos de Abastecimiento de agua potable a nucleos urbanos,
de conservacién y limpieza de redes de alcantarillado y depuracién de aguas residuales.

c) La potabilizacion de aguas, el alumbramiento de aguas subterraneas y la captacion de aguas
superficiales, previas las oportunas concesiones o licencias administrativas. En caso de que
la Sociedad lleve a cabo la prestacién de servicios de depuracion de aguas residuales, podra
reutilizar dichas aguas, previa la obtencién de las concesiones administrativas que resulten
legalmente necesarias, pudiendo igualmente transformar los lodos resultantes para la
obtencidn, venta y distribucién de productos organicos.

d) La realizacién de estudios y proyectos, y la ejecucién de obras de infraestructura hidrdulica.

e) La comercializacién de maquinaria, aparatos vehiculos, instalaciones, ingenieria del agua y
fluidos y fontaneria en general.

f)  El disefio, construccidn, instalacién y mantenimiento de sistemas eléctricos y electrénicos
de control automatico, de telecomunicaciones, de seguridad y de vigilancia.

g) La realizacién de estudios de viabilidad, ingenieria de proyecto, consultoria y asistencia
técnica, direccion de proyecto, explotacion y mantenimiento de instalaciones necesarias
para la gestion y explotacion del ciclo integral del agua.

h) La Sociedad podra desarrollar su objeto directa o indirectamente, mediante la constitucién
de otras sociedades o la titularidad de participaciones en el capital de otras entidades con
objeto idéntico o andlogo.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la gestion de sociedades participadas, asi como la
prestacién de servicio de asistencia técnica en los territorios en los que sus sociedades dependientes
desarrollan su actividad.

La Sociedad forma parte del Grupo Canal de Isabel Il, y su sociedad dominante directa es Canal de Isabel
I, S.A., antes Canal de Isabel Il Gestion, S.A., por cambio de denominacién social acordada en su Junta
General Ordinaria de Accionistas de 5 de julio de 2017, cuyo domicilio social y fiscal estd ubicado en
Madrid, Calle Santa Engracia, 125.
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Tal y como se describe en la nota 6, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y
asociadas. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo
con la legislacién vigente. La presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con
principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo del Grupo. La informacidn relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se
presenta en el Anexo | y Anexo Il

La Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas en 2019, ni las presentd en 2018, al ser un
subgrupo integrado en el grupo espafiol Canal de Isabel Il, S.A. superior, y cuya sociedad dominante tiene
su domicilio social en Madrid, segtn lo dispuesto en el apartado 2 del art. 43 del Codigo de Comercio. Las
Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de Isabel Il, S.A. seran depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

Los Administradores han formulado el 19 de mayo de 2020 las cuentas anuales consolidadas de Canal de
Isabel 11, S.A. y sus sociedades dependientes del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019,
que muestran unos beneficios consolidados de 226.703 miles de euros y un patrimonio neto consolidado
de 2.628.742 miles de euros (201.763 miles de euros y 2.705.935 miles de euros en 2018
respectivamente).

Por Acuerdo del Consejo de Administracion de Canal Extensia, 5.A.U. de fecha 18 de mayo de 2020, y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio se formulé las cuentas anuales de la
Sociedad y el informe de gestion.

En aplicacién del marco normativo de informacion financiera y considerado el articulo 38 del Cédigo de
Comercio, los hechos posteriores ocurridos después de la fecha de formulacién de las cuentas anuales
fueron analizados por Ia Sociedad y por el Grupo al que pertenece, y examinados por la Comisién de
Auditoria de la Sociedad dominante, detectandose la existencia de nuevos riesgos, que podrian afectar
de forma muy significativa a la imagen fiel, dando lugar a nuevos registros contables, menciones y notas
en la Memoria y en el Informe de Gestidn, con la finalidad de que las cuentas anuales reflejen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de |la Sociedad.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de Isabel 1l, S.A. y sus sociedades dependientes seran
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid tras su aprobacién por la Junta General de Accionistas.

La Sociedad forma parte del Grupo Canal de Isabel Il, siendo la sociedad dominante directa el Ente Publico
Canal de Isabel |1. El Ente Publico tiene su domicilio fiscal y social en la calle Santa Engracia, 125 de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han formulado a partir de los registros contables de Canal Extensia, S.A.U., de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31

de diciembre de 2019, que han formulado el 18 de mayo de 2020 seran aprobadas por el Consejo de
R S ¢idn sin madificacidn alguna.
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b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior,
que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2018 aprobadas por el Accionista Unico con fecha
28 de marzo de 2019.

c¢) Moneda funcional y moneda de presentacién

Estas cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mds cercano, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacién de politicas contables

(i) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La Sociedad estd sujeto a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales e
investigaciones judiciales en varias jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacion al cierre del
ejercicio que va a suponer una salida de recursos, se reconoce una provision para responsabilidades y su
importe se puede estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos
y estan sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia de ello, los Administradores de la
Sociedad, si bien realiza el anilisis de los riesgos potenciales apoyada en asesores externos especialistas
en cada materia, ejerce un juicio significativo en determinar si es probable que el proceso resulte en una
salida de recursos y en la estimacidn del importe.

La preparacion de las cuentas anuales requiere |a aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resume a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales.

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual de las participaciones en empresas del grupo y asociadas,
asi como de |a recuperabilidad de sus activos financieros. La determinacién del valor recuperable implica
el uso de estimaciones por los Administradores, y la Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento
de flujos de efectivo para determinar dicho valor.

El procedimiento implantado por Canal Extensia para la realizacién de las pruebas de deterioro a nivel de
las unidades generadoras de efectivo, cuando proceda, es el siguiente:

La Sociedad, prepara anualmente un plan de negocio abarcando generalmente un espacio temporal de
cinco ejercicios, incluido el ejercicio en curso. Los principales componentes de dicho plan, que es la base
del test de deterioro, son los siguientes:

e Proyecciones de resultados.
* Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:
Tasa de descuento especifica para cada UGE. La Sociedad utiliza como tasa de descuento el coste
medio ponderado del capital empleado después de impuestos para cada pais y negocio, que se

#$a al menos anualmente. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones actuales del mercado en
o referente al valor temporal del dinero y a los riesgos especificos del activo. Por lo tanto, la tasa
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de descuento utilizada tiene en cuenta la tasa libre de riesgo, el riesgo-pais, la moneda en la que
se generan los flujos de caja y el riesgo de mercado y crediticio. Para que los cdlculos sean
consistentes, las estimaciones de flujos de caja futuros no reflejan los riesgos que ya se han
ajustado en la tasa de descuento utilizada, o viceversa.

e Tasade crecimiento perpetuo de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones. Esta tasa no
supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el negocio en que las distintas UGEs
desarrollan su actividad. Cuando las UGEs tienen un plazo definido por sus concesiones, se
amplian las proyecciones hasta la finalizacién de las mismas utilizando una tasa de crecimiento
constante.

En la nota 6 se detallan las variables e hipdtesis utilizadas por la Sociedad para el cdlculo del valor en uso
y para la determinacion de las unidades generadoras de efectivo.

Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion sobre la evolucién futura
del mercado. Los flujos de efectivo a partir del Gltimo afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento
constantes. Las hipotesis clave para determinar el valor razonable (menos costes de venta, si aplica) y el
valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos.
Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en la pérdida por deterioro de valor.

La Sociedad mantiene créditos con su participada Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios, S.A, (En
adelante INASSA) por los servicios de asistencia técnica prestados y por dividendos devengados en
ejercicios anteriores (véase nota 7).

(i) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2019, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a su modificaciéon en los préximos
ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Tal y como se detalla en la nota 20, la Direccion del Grupo considera que la asistencia técnica entre INASSA
y Triple A se ha venido prestando entre 2002 y 2019, por lo que no habria lugar a la extincion de dominio
y por consiguiente se espera recuperar el control de Triple A, si bien derivado de la situacion de
incertidumbre de los procesos asociados impiden a la direccion estimar el valor razonable de la misma,
En este sentido, INASSA recibiria de Triple A 25.932 millones de COP (7,044 millones de euros) pendientes
de cobro en concepto de asistencias técnicas correspondientes al cuarto trimestre de 2017 y los tres
primeros trimestres de 2018. (nota 20 vii).

Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales siguiendo el

principio de gestion continuada basdndose en el analisis realizado sobre los flujos de caja estimados para
los proximos 12 meses permitiéndoles asegurar su normal funcionamiento.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Sociedad arroja unas pérdidas de 2.667 miles de euros a 31 de diciembre de 2019, que se aplicardn en
 eniaiaialidad a resultados negativos de ejercicios anteriores.
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La distribucion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 de Canal Extensia, S.A.U.
aprobada por el Accionista Unico de la Sociedad el 28 de marzo de 2019, consistié en destinar un 10% a
Reserva Legal 367 miles de euros y 3.305 miles de euros a Reservas Voluntarias.

Al 31 de diciembre de cada ejercicio, los importes de las reservas no distribuibles se muestran en la nota
9,

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni
directa ni indirectamente.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando
el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histdrico, se han
convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

Los activos no monetarios valorados a valor razonable se han convertido a euros aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se ha procedido a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios
valorados a valor razonable se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No
obstante, el componente de la variacién del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios
denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta y calificados como
partidas cubiertas en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

b) Instrumentos financieros
(i) Clasificacién y separacién de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo

financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico

del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

La sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Principios de compensacion
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Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene |a intencion de liquidar la cantidad neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(iv) Inversiones en sociedades del grupo y asociadas

Las inversiones en sociedades del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas los costes
de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través
de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las
empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que acttien
conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través
de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control
o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa, se
consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada
ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra
empresa,

(v) Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(vi) Bajas de activos financieros
Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.
En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de

administracién incurridos, se registran a valor razonable.

Daja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
ﬁr nte entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gaslos de la
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transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia
diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(vii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros,
que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro
del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la
disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No
obstante, |a reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos,
si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

La Sociedad sigue el criterio, con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor,
de comprobar al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro de valor que pudiera afectar a
sus activos financieros relativos a inversiones en empresas del grupo, asociadas o multigrupo, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
éste como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

En este sentido, el valor recuperable se calcula de acuerdo con la metodologia descrita en la nota 2 d) (i)
Estimaciones contables relevantes e hipatesis.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria |a inversion si no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en aquellos
casos en los que se debe imputar a patrimonio neto.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transaccion que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al

reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando
el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se

espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros
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La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

c) Efectivo y otros activos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de
rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses.

d) Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos que obtiene la Sociedad fruto de su actividad como tenedora de acciones forman parte del
Importe neto de la cifra de negocios. En consecuencia, tanto los dividendos recibidos, los intereses de los
préstamos y créditos concedidos a empresas del grupo, como los resultados obtenidos por la enajenacién
de las inversiones, se presentan formando parte del Importe neto de la cifra de negocio de acuerdo a lo
establecido en la consulta N2 2 del Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas N2
79 publicado el 30 de septiembre de 2009,

Los ingresos por la venta de bienes o prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad ha realizado la prestacién de los servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los
ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccidon o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacidn de negocios.

La Sociedad tributa, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaracion consolidada conjuntamente
con Canal de Isabel |1, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial
de Consolidacién Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real Decreto
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacion presentada con fecha 22 de octubre de 2013 ante
encia Tributaria.
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El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademds de los pardmetros a considerar en
caso de tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del grupo fiscal, derivadas del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

- las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizd |a actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo

fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo consolidado, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por
impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del grupo fiscal registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferide

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una

combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a |a base
imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activo por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacién fiscal contemple la

posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Pablica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacidn fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De igual

forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica,
cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que
no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a
a base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Digto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
ppcion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar
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(iii) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

(iv) Compensacién y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacidén.

La Sociedad sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simulténea.

f) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto
en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
de la Sociedad.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a |a fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después
de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

g) Medioambiente

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de explotacion
en el ejercicio en el que se incurren.

Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado, cuyo fin, sea la minimizacion del impacto medio
ambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor de éste.

h) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra
de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

a,Jas operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de un negocio los elementos constitutivos

gocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
3e40n en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

18



Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

e e ——

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019

i) Provisiones
(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién, y se puede realizar una estimacién
fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y cuando resulte significativo, el efecto financiero producido
por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la obligacién
implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los desenlaces posibles
por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada punto del rango tiene
la misma probabilidad que el resto, la obligacién se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de
activos.

En aquellos casos en los que la Sociedad ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un
acuerdo legal o contractual, la provisién se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

j) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010, se reconocen aplicando el
método de adquisicidén establecido en la Norma de Registro y Valoracién 192 del Plan General de
Contabilidad modificada por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas
para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad.

5. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a) Factores de riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de Canal Extensia, S.A.U. tiene como objetivo principal asegurar la
disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financierosy proteger el valor
de los flujos econémicos y de los activos y pasivos de la sociedad. La politica de la Sociedad es cubrir todas

aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que existan instrumentos adecuados y el coste
de cobertura sea razonable.
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{i) Riesgo de crédito

La totalidad de los créditos son con empresas del grupo, tanto derivados de la prestacion de servicios
como por la concesién de financiacién. Su posible carreccidn valorativa se determina de acuerdo con los
criterios descritos en la nota 2 d) (i) Estimaciones contables relevantes e hipétesis.

El importe de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 7.

(ii) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo por la volatilidad de los tipos de cambio esta motivado por la variacidn del peso colombiano en
los ingresos por asistencias técnicas y en sus correspondientes cuentas a cobrar, asi como en la variacion
del délar estadounidense por los créditos concedidos a empresas del grupo. La estimacion de la

sensibilidad en |a valoracién de estas cuentas a cobrar y de la inversidn financiera como consecuencia de
la fluctuacion de los tipos de cambio es como sigue:

2019 2018
 Cuentas a cobrar Peso colombiano +10% 830 669
Créditos a empresas del grupo Ddlar estadounidense +10% 7.914 5.478

(iii) Riesgo de liquidez
La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo (véase nota 8) y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un

importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
en las notas 7y 11.

(iv) Riesgo de tipo de interés
La Sociedad posee activos remunerados que podrian verse afectados por una posible fluctuacién en el
tipo de interés. Los ingresos y los flujos de efectivo de |as actividades de explotacion de la Sociedad son

en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Los activos remunerados a tipo de interés variable estan referenciados al Libor a 6 meses, debido al bajo
importe de la tasa durante los afios 2019 y 2018 el riesgo de tipo de interés no es relevante,

6. CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INVERSIONES EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activas financieros, salvo las inversiones en el patrimonio de las empresas del grupo
y asocladas, que se muestran en el apartado h), clasificados por categorias es como sigue:
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Miles de euros

2019 2018
No corriente Corriente No corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado amortizado amortizado amortizado
Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable

Créditos a empresas del grupo (nota 7 y 15) 54.296 - 27.857 10.858
Otros activos financieros (nota 7) = 131 - 125
Activos financieros mantenidos para la venta (nota 7) 370 - 370 -
Total 54.666 131 28.227 10.983
Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 7) - 7.474 - 6.021
Total activos financieros 54.666 7.605 28.227 17.004

Los valores contables de cada uno de los epigrafes, que estan registrados a coste o coste amortizado, no
difieren de sus correspondientes valores razonables.

Con fecha 3 de octubre de 2018 tras la medida cautelar ordenada por la Fiscalia General de la Nacién de
Colombia, el Grupo Canal de Isabel |l perdid el control de Triple A de Barranquilla y consecuentemente,
ésta salid del perimetro del Grupo. Por lo tanto, la participacion de Canal Extensia, S.A.U. en Triple A de
Barranquilla dejaria de cumplir las condiciones para calificarse como empresa de grupo, multigrupo o
asociada seglin se define en la Norma 132 de Elaboracién de Cuentas Anuales del PGC (RD 1514/2007).

Segun las Normas de Registro y valoracion del Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007) (9.2.7.
Reclasificacién de activos financieros), “cuando la inversion en el patrimonio de una empresa del grupo,
multigrupo o asociada, deje de tener tal calificacién, la inversidn que, en su caso, se mantenga en esa
empresa se valorard de acuerdo con las reglas aplicables a los activos financieros disponible para la venta”.

Dado que Triple A de Barranquilla es una inversion en instrumentos de patrimonio sin un precio de
mercado cotizado, la valoracién es de nivel 3, es decir, que no se puede contrastar con una referencia
concreta y especifica de mercado, y en la misma se aplicaron condiciones de mercado y criterios de
prudencia valorativa a la vista del entorno de incertidumbre del momento, habiéndose obtenido un
importe muy superior a su valor neto contable. En todo caso, dadas las circunstancias actuales en las que
se encuentra la participacién accionarial, la Direccion del Grupo considera que no existe un mercado para
la venta de la participacién que permita establecer la razonabilidad del importe determinado por la
valoracion realizada por el experto independiente.

b) Inversiones en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo y asociadas:

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de sociedades del grupo en 2019 y 2018 es
como sigue:
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2019 2018
No corriente No corriente

Empresas del grupo
Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios, S.A. (INASSA) 100.691 100.257
Acueducto, Alcantarillado y Aseo Ecuador Agacase, S.A. (TRIPLE A DE 1 1
ECUADOR)
Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. 3 3
Total 100.695 100.261
Correcclones valorativas por deterioro
Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. (3) (3)
TOTAL 100.692 100.258

Prueba de deterior las inversi

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ha realizado la correspondiente prueba de deterioro para las inversiones
en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo. La metodologia utilizada para determinar el valor
ha sido el descuento de flujos de efectivo que se espera que generen las Empresas del Grupo, de acuerdo
con la metodologia descrita en la nota 2. d) (i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis.

Para las pruebas de deterioro de las participaciones en empresas del grupo, se han considerado unas tasas
medias ponderadas de coste de capital (WACC) que oscilan, dependiendo del pais, sector y actividad,
entre el 9,04% y el 13,69% (entre un 10% y un 14,3% en 2018).

En cuanto a lainversidn en INASSA, como sociedad holding, su valor recuperable se determina a partir del
valor recuperable de sus participaciones en empresas del grupo y asociadas.

Como se indica en la nota 20, como consecuencia de las medidas cautelares de suspension del poder
dispositivo, embargo y secuestro de las acciones de Triple A de Barranquilla de las que es titular INASSA,
decretadas el 3 de octubre de 2018 por la Fiscalia General de la Nacion de Colombia, INASSA ha perdido
el control, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, de Triple A de Barranquilla.

En este sentido, se realizé por parte de un experto independiente una estimacion del valor recuperable a
30 de septiembre de 2018 de Triple A de Barranquilla, teniendo en cuenta los flujos estimados para esta
sociedad considerando una continuidad de su actividad en el momento de la pérdida de control. A 31 de
diciembre de 2019 no hemos tenido acceso a la informacién necesaria sobre la Sociedad para realizar y/o
encargar una estimacion de su valor recuperable.

Las tasas anuales de crecimiento compuesto (TACC) consideradas para los ingresos proyectados durante
los primeros 5 afios han sido las siguientes:
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TACC [ingresos)

2019 2018
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Acueducto, Alcantarillado y Aseo Ecuador Agacase, S.A. (TRIPLE A DE ECUADOR) 4,69% -5,69%

Como consecuencia de las medidas cautelares decretadas por la Fiscalia General de la Nacién el 3 de
octubre de 2018, en el marco del proceso de extinciéon de dominio, a fecha de cierre del ejercicio 2019 no
disponemos de los datos necesarios para estimar la TACC de la Sociedad Triple A Barranquilla.

En el caso de Triple A de Ecuador, su valor recuperable se determina a partir de su participacién en la
empresa del grupo Amagua CEM, operadora del ciclo integral del agua. A diferencia de los estimado en el
ejercicio 2018, a cierre de 2019 se estd negociando una renovacién de |a delegacién con Daule por otros
5 afios a contar desde su vencimiento en 2020 (se estiman unas altas probabilidades de concluir estas
negociaciones con una ampliacién de |a delegacién para Amagua), por lo que, frente a la TACC estimada
entonces, considerando nuevamente los ingresos procedentes de la prestacion del servicio en Daule, la
TACC se incrementa hasta un 4,69%. Por su parte, Amagua CEM, continuard prestando el servicio de
abastecimiento y saneamiento en el municipio de Samborondén (Ecuador) hasta 2051.

Teniendo en cuenta que no hemos tenido acceso a la informacién sobre Triple A de Barranquilla, no
hemos podido analizar su valor recuperable. Durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2018
y 2017, las correcciones valorativas por deterioro en las inversiones en empresas del grupo no tuvieron
movimiento al ser el valor recuperable superior al valor contable.

Como resultado de este analisis, y teniendo en cuenta la mejor estimacion que ha podido realizar la
sociedad sobre el valor recuperable de Triple A de Barranquilla, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, las correcciones valorativas por deterioro en las inversiones en empresas del
grupo no han tenido movimiento al ser el valor recuperable superior al valor contable.

En los Anexos | y Il se incluye la informacion relativa a las sociedades del grupo y asociadas.

c) Pérdidas y ganancias producidas por activos financieros
Durante los ejercicios 2019 y 2018 las pérdidas y ganancias producidas por los activos financieros

corresponden a los ingresos financieros por intereses, al deterioro y resultados por enajenacién de

instrumentos financieros derivados de las participaciones y créditos concedidos a empresas del grupo
(véase nota 7 d).

7. [INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES

a) Inversiones Financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
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2019 2018

Vinculadas

Créditos a empresas del grupo 66.881 - 27.857 18.777
Ll:Le;:ses devengados de créditos a empresas del 4.344 . i 3.539
Deterioro de Créditos a empresas del grupo (16.929) - - (11.458)
Total Créditos a empresas del grupo (nota 6 y 15) 54.296 - 27.857 10.858
‘Otros activos financieros - 131 - 125
TOTAL 54.296 131 27.857 10.983

Con fecha 23 de noviembre de 2018, se aprob6 en el Consejo de Administracion de Canal de Isabel II, S.A.
y con fecha 25 de marzo de 2019 en el Consejo de Canal Extensia, autorizar una operacidn de crédito
intercompany entre Canal Extensia e INASSA por importe de 38 millones de USD, ademas en esa misma
fecha se aprobd una operacidn de crédito intercompany entre Canal de Isabel I, S.A. y Canal Extensia con

un limite maximo de crédito de 4 millones de euros para cubrir las necesidades de circulante de esta
Gltima.

En el epigrafe de Créditos a empresas del grupo no corriente se encuentran registrados los importes
correspondientes a los préstamos concedidos a INASSA y Soluciones Andinas de Aguas.

En relacién con el préstamo por importe de 15.000 miles de délares otorgado por Canal Extensia a INASSA
el 24 de octubre de 2017, Soluciones latinoamericana de aguas (en adelante SLASA) garantizé el pago de
dicha cantidad recibida por INASSA [en el porcentaje de la participacién de SLASA en esta (ltima sociedad
18,76% (18,16% a 31 de diciembre de 2019)], mediante una prenda de acciones y de cuentas por cobrar
por parte de SLASA a favor de Canal Extensia. Vencido el plazo del préstamo y su prérroga con fecha 27
de octubre de 2018, Canal Extensia solicité la materializacidon de dichas garantias de cobro. SLASA, con
fecha 14 de diciembre de 2018, manifesté su voluntad de proceder a dar cumplimiento al referido
compromiso de la siguiente manera:

- Ceder voluntaria y definitivamente a Canal Extensia las cuentas por cobrar que tiene INASSA con
SLASA por la suma de 2.320 miles de délares,

- Ceder 138.753 acciones que posee SLASA en INASSA a favor de Canal Extensia por valor de 494
miles de ddlares.

Con fecha 24 de enero de 2019, se firma un contrato de cesién de acciones y cuentas a pagar entre Canal
Extensia y SLASA, aumentando la participacién de Canal Extensia en un 0,60%.

Con fecha 6 de febrero de 2019, se formalizé un contrato de crédito con Inassa por importe de 2.300 miles
de USD para financiar las necesidades de tesorerfa de INASSA. Posteriormente, a fecha 3 de mayo de
2019, Canal Extensia otorga un nuevo crédito a INASSA por la cantidad de 3,000 miles de USD, donde se
unifica el total de la deuda con INASSA haciendo un total de 42 millones de USD.

Con fecha 25 de noviembre de 2019 Canal Extensia concedid a INASSA un crédito entre sociedades
vinculadas por la cantidad maxima de 49 millones de USD para regular la restitucion del crédito ya

pegncedido. Del nuevo crédito otorgado por importe de 3,9 millones de USD, INASSA solo ha dispuesto a
E;?;.’a' iciembre 2019 de 1,8 millones de délares, quedando pendiente de disponer el resto para 2020.
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Como requisito previo para el otorgamiento de |a operacion de crédito Intercompany, se exigira a los
socios minoritarios de INASSA, garantias del cumplimiento de las obligaciones asumidas por INASSA en el
marco de la financiacion, en el porcentaje a su participacion en el capital social de la Sociedad (18,16% a
31 de diciembre de 2019), pignoracion de cuentas a pagar de INASSA a SLASA y de sus acciones.

A 30 de enero de 2019, Canal Extensia concedid a Soluciones Andinas de Aguas un crédito por importe de

2,9 millones de euros para atender a las necesidades puntuales de liquidez de su sociedad filial brasilefia
Emissdo, S.A.

A 3 de mayo de 2019, se aprobé una adenda al contrato anteriormente mencionado, aumentando el
importe del crédito en 2,9 millones de euros, haciendo un total de 5,8 millones de euros.

A fecha 25 de noviembre de 2019, se firmé otra adenda en el que se pretendia regular la restitucion de
crédito ya concedido, por la cantidad maxima de 13,1 millones de euros. Del nuevo crédito otorgado por
importe de 7,16 millones de euros Soluciones Andinas solo ha dispuesto de 5,9 millones de euros a 31 de
diciembre 2019, quedando pendiente de disponer el resto para 2020.

En el epigrafe de Créditos a empresas del grupo no corriente también incluye el importe correspondiente
al préstamo concedido a Soluciones Andinas de Aguas por importe total de 14.500.000 USD, cuyo
contravalor en euros es 12.907 miles de euros (12.664 miles de euros en 2018), que junto al préstamo
concedido a INASSA por importe total de 7.820.000 USD incluido en |a interco anteriormente mencionado,

facilité la adquisicion por parte de Soluciones Andinas de Aguas del 75% del accionariado de la sociedad
brasilefia Emissao, S.A.

El préstamo concedido a Soluciones Andinas de Aguas devenga un interés del LIBOR a 6 meses + 4% anual,
y tienen una duracién total de 8 afios desde su formalizacién a finales de 2013. Con fecha 22 de noviembre
de 2019 se suscribié una nueva adenda en la que se concede un periodo de carencia de siete afios, tanto
en principal como en intereses, por lo que la primera y tnica cuota, sera abonada antes de finalizar el mes
de noviembre del afio 2021.

En el epigrafe Intereses devengados de créditos a empresas del grupo no corriente se recoge:

- Intereses de crédito de INASSA por importe de 428 miles de USD (381 miles de euros a tipo de
cambio de cierre de 2019). Dichos intereses disminuyen a diciembre 2019 un 10% del importe
total de intereses devengados con INASSA, quedando asi unos intereses en balance de 149 miles
de USD (133 miles de euros a tipo de cambio de cierre de 2019).

- Intereses del préstamo de 13 millones de euros de Soluciones Andinas de Aguas 69 miles de
euros.

- Intereses del préstamo de Soluciones Andinas por importe de 4.653 miles de USD (4.142 miles
de euros a tipo de cambio de cierre 2019).

En el epigrafe Créditos a empresas del grupo corriente se encuentra recogido por importe de 890 miles
de euros (873 miles de euros en 2018), la aportacién de 1.000.000 USD en concepto de recursos propios
que hizo la Sociedad a |a sociedad participada Soluciones Andinas de Aguas, que se encuentra totalmente
deteriorado a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Otros activos financieros recoge el importe de los dividendos pendientes de cobro de Triple A de
Barranquilla, 126 miles de euros a 31 de diciembre de 2019y de Ecuador por importe de 5 miles de euros.

Como consecuencia de las limitaciones de acceso al crédito externo que han tenido las Sociedades
inoamericanas desde el ejercicio 2017 (situacién no ligada a su actividad, sino asociada al impacto
cional de los posibles casos de corrupcion en los que se vieron vinculados antiguos directivos del
ntinuando con las politicas emprendidas por el grupo para resolver esta situacién en el
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ejercicio 2018, a lo largo del 2019 se ha mantenido el proceso de amortizacién de las deudas con entidades
de crédito y se han cubierto las necesidades operativas de tesoreria de las Sociedades del Grupo a través
de financiacion entre empresas del grupo. De este modo se obtiene rentabilidad a los excedentes de Caja
de Canal de Isabel II, S.A.

Deterioro de inversiones en INASSA

La prueba de deterioro sobre los créditos concedidos a Inassa se ha realizado de forma conjunta con la
prueba deterioro sobre la participacion de Canal Extensia en dicha compafia descrito en la nota 6 b), sin
que haya sido necesario registrar ningln deterioro en 2019 y 2018.

Deterioro de inversiones en Soluciones Andinas

Al cierre del ejercicio 2019 se ha realizado el analisis para determinar el valor recuperable de la inversién
en el patrimonio, de la aportacion en concepto de recursos propios y del crédito concedido a Soluciones
Andinas de Aguas para la adquisicién de Emissdo, mediante el descuento de flujos de efectivo que se
espera que genere su participacién en Emiss3o. La estimacién del valor recuperable ha sido realizada por
un experto independiente y se basa en el valor en uso calculado considerando el nuevo plan de negocio
de Emissdo aprobado en 2019 por la Direccién para los préximos ejercicios.

El periodo explicito contempla un horizonte temporal de 10 afios dado que a cierre de 2019 la U.G.E. tiene
contabilizados créditos fiscales pendientes de compensar por un importe significativo, y es a partir del
ejercicio proyectado 2029 cuando se obtendria el primer flujo normalizado para calcular el valor terminal.

En estas circunstancias, las principales consideraciones tenidas en cuenta en el plan de negocio son las
siguientes:

- Para la estimacion de la cifra de negocios del ejercicio 2019 se han considerado Gnicamente los
contratos en vigor y la consecucion de algunos nuevos en Estados en los que la empresa estd
trabajando para obtener presencia y que, por tanto, estima conseguir con bastante probabilidad.
La cifra de negocios proyectada para el periodo 2021 a 2029 considera, esencialmente, la
inflacién.

- El Grupo determind el margen operacional en base al rendimiento pasado y a sus expectativas
de desarrollo.

- La evolucién de la tasa anual de crecimiento compuesto (TACC) de los ingresos y el EBITDA
utilizada en las proyecciones es como sigue:

TACC EBITDA 12,04% 7,64%

Otro factor relevante con impacto en la valoracién del negocio, derivado de la actividad de la UGE, es el
periodo medio de cobro. Se considera que esta ratio disminuye un 79,66% durante los afios proyectados.
Dichas expectativas se basan en la estimacion de recuperacién de las cuentas a cobrar no provisionadas
con una antigiiedad superior al afio, algunas adjudicadas, en varios plazos, principalmente en los ejercicios
2023 y 2024, y la estimacién de una rotacién constante con la obtenida en 2019 para el resto de los

7% de descuento aplicada (WACC o coste medio ponderado del capital) es del 12,3% (13,2% en el
ejeraifi _2018). Para su cdlculo se considera la referencia de los tipos de interés de los bonos y
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obligaciones de los Estados Unidos de América a 20 afios (2,3%), una prima de riesgo del mercado del 6%,
un riesgo pais del 2,1%, una prima por tamafio del 3,7% y una estructura de capital de empresas similares.

Con respecto al valor terminal, se ha estimado una tasa de crecimiento perpetuo del 3,5% (3,7% en 2018),
considerando el promedio de inflacién proyectada para Brasil desde 2020 a 2029 (fuente: The Economist
Intelligence Unit, Country Forecast Brasil).

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2019 refleja un valor recuperable de 12.139 miles de
euros (5.309 miles de euros a 31 de diciembre de 2018), inferior al valor contable de dichos activos de
18.279 miles de euros (6.684 miles de euros en 2018), por lo que la sociedad ha registrado un deterioro
de 6.140 miles de euros (1.374 miles de euros en 2018), siendo el deterioro total acumulado de 17.822
miles de euros (11.421 miles de euros en 2018). La valoracidn del importe recuperable se ha visto afectada
negativamente por devaluacion del real frente al euro en torno de un 2%.

Conjuntamente con las pruebas de deterioro, la Sociedad ha realizado un analisis de sensibilidad para las
hipotesis clave. Se consideran hipdtesis clave del test de deterioro la cifra de negocios, el periodo medio
de cobro, la tasa de descuento (WACC), y el crecimiento perpetuo. A continuacién, se presenta como se
veria afectado el importe del deterioro segun varian estas hipétesis:

+5% (4.188)
Cifra de negocios

-5% 4.180

+100 p.b. 455
Tasa de descuento (WACC)

-100p.b. (613)

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en 2019 y 2018 es como sigue:

Corriente

Vinculadas:

To ! P e | R

Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 13)
ri‘_l:‘ .- =gl _Tameea '—l_'._'u_—:—
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En el epigrafe de Clientes, empresas del grupo y asociadas, se incluyen los saldos derivados de la actividad
ordinaria de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2018 parte de asistencias técnicas con INASSA no cobradas por importe de 6.186
miles de USD se reclasificd a Créditos empresas del grupo. Adicionalmente, atendiendo a las medidas
cautelares decretadas en el marco del proceso de extincion de dominio, con fecha 3 de octubre de 2018,
se dejo de facturar |as asistencias técnicas provenientes de Triple A de Barranquilla.

La Sociedad tiene formalizado un acuerdo con INASSA en virtud del cual factura un importe equivalente
al 69,96% de los ingresos netos provenientes de los honorarios que perciba INASSA por asistencias
técnicas a sus sociedades dependientes.

En septiembre de 2013 la Sociedad firmé con Amerika Tecnologias de la Informacién, S.A.S., sociedad
domiciliada en Barranquilla (Colombia) y perteneciente al Grupo INASSA, un contrato en virtud del cual
Canal Extensia, S.A.U. concede a Amerika T.1., la licencia de uso del Software propiedad de Canal Extensia,
S.A.U,, y por el que recibe la siguiente remuneracién:

- El 60% de los ingresos netos que obtenga Amerika Tl, por la venta de las licencias del
Software.

- Asistencia técnica equivalente al 10% de los ingresos netos que obtenga Amerika T.l. por
concepto de los servicios de soporte del Software.

El detalle de las transacciones con empresas del grupo se detalla en la nota 15 a).

No se ha producido movimiento en las correcciones valorativas por deterioro de deudores comerciales y
otras cuentas por pagar durante 2019 y 2018.

c) Clasificacién activos financieros bruto por vencimientos

La clasificacién de los activos financieros por vencimiento es como sigue:

Créditos a empresas 890 12.907 - 19.224 34.750 67.771

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.474 - - - - 7.474
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Miles de euros

2018
2019 2020 2021 2022 sig:'::t"'e: TOTAL
Créditos a empresas 18.777 7.860 6.987 6.987 6.023 46.634
Intereses devengados 3.539 = - - - 3.539
Otros activos financieros 125 = = - - 125
- Activos financieros mantenidos para la venta - = - - 3-70 j I 370
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.021 - - - - 6.021
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 28.462 7.860 6.987 6.987 6.393 56.689

d) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros:

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias y activos financieros en 2019 y 2018 es

como sigue:
BT TS T
2019 2018

Diferencias de cambio positivas 1.059 1.882
Diferencias de cambio negativas (273) (1.132)
Ingresos financieros de créditos (nota 16a) 3.580 1.925
Deterioro de créditos a empresas del grupo (6.140) (1.374)
TOTAL (1.774) 1301

e) Correcciones valorativas por deterioro de activos financieros.

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

2019 2018

Saldo a 1 de enero (11.462) (9.631)
Dotaciones (6.140) (1.374)

' Diferencias de cambio (220) (457)
Saldo a 31 de diciembre (17.822) (11.462)
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8. EFECTIVOY OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

2019 2018
Caja y Bancos 1.013 750
TOTAL 1.013 750

La totalidad del saldo de efectivo esta disponible para ser utilizado.

9. FONDOS PROPIOS

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
Patrimonio neto.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de Canal Extensia, S.A.U. esta representado por 80.600
acciones, de 1.000 euros de valor nominal cada una, las cuales han sido suscritas e integramente
desembolsadas.

De acuerdo con el articulo 16 Dos. 3 de la Ley 3/2008 de Medidas Fiscales y Administrativas, con fecha 1
de julio de 2012, Canal de Isabel Il aporté a Canal de Isabel Il Gestidn, S.A., ademds de los bienes, derechos
y obligaciones integrantes de la rama de actividad relacionada con la Red, la titularidad de los bienes
patrimoniales no integrados en la Red y la titularidad de las acciones y participaciones en sociedades de
caracter mercantil. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Accionista Unico de la Sociedad
es Canal de Isabel Il, S.A.

b) Reservas

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de Reservas y Resultados
se muestran en el Anexo lll.

Reserva legal
La Reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta

hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

La Reserva legal no puede ser distribuida, y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene constituida la reserva legal en un importe de 7.116 miles de
euros (6.749 miles de euros en 2018).

Bllras Reservas

gs Reservas estdn constituidas por las reservas voluntarias y las reservas de fusion, y son de libre
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10. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

La clasificaciéon de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor
razonable y el valor contable en 2019 y 2018, es como sigue:

A coste amortizado o coste

Valor contable
2019 2018
No corriente Corriente No corriente Corriente

Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros - 2 = £ ‘2 .
Deudas con empresas del grupo y asociadas : “

Deudas con empresas del grupo 18.593 1.020 55

Otras deudas _ - 1.972 - ) — 1239_
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar _ h

Acreedores varios - 119 4 _ ;;

TOTAL : 3113 - 1300

Los valores contables de cada una de las partidas no difieren de sus correspondientes valores razonables.
Con fecha 22 de noviembre de 2019, el Consejo de Canal de Isabel Il ha aprobado la formalizacién de dos
operaciones de crédito intercompany entre Canal de Isabel Il, S.A. y Canal Extensia con el objeto de
conceder esta a su vez, a las sociedades INASSA y Soluciones Andinas por importe de 8,4 y 13,1 millones
de euros respectivamente. Ademas, a fecha 26 de marzo de 2019 se firmé un crédito concedido por Canal
de Isabel II, S.A. a Canal Extensia de 4 millones de euros, para cubrir las necesidades de circulante de esta
ultima, dispuesto de 1 millén de euros unicamente a diciembre 2019.

Otras deudas con empresas del grupo y asociadas recoge la cuenta a pagar a Canal de Isabel Il, S.A. por el
Impuesto sobre Sociedades (1.972 miles de euros en 2019 y 1.239 miles en 2018).

(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros en 2019 y 2018 es cero.

11. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES

a) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

= Fldetalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar en 2019 y 2018 es como sigue:
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Miles de euros

No Vinculadas

Acreedores varios

Otras deudas con las administraciones
Publicas (nota 13)

 TOTAL

b) Clasificacién por vencimientos

En 2020 no se esperan vencimientos de deuda financiera. La clasificacién de pasivos financieros por
vencimientos es como sigue:

2019
| g 2020 " Total
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 161 161
Acreedores varios : s 119
Otras deudas con las administraciones publicas (nota 13) 42 42

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 105 105
. — T —
Acreedores varios . j 59 y 59
Otras deudas con las administraciones publicas (nota 13) 46 46

12. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. “Deber de informacién de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

En relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones onerosas, la Sociedad no tiene

saldo pendiente de pago a proveedores a 31 de diciembre de 2019 con un aplazamiento superior al plazo
legal de pago. A continuacién, se muestra el detalle:
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2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 22 13 o
Ratio de operaciones pagadas 23 16
Il’latit:o de operaciones pendientes de pago 14 6 :
Importe (miles de euros) Importe (miles de euros)
| Total pagos realizados 269 109 K
Total pagos pendientes 12 39

13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas es el siguiente:

2019 2018
Activos
Otros créditos con Administraciones Piblicas (por IVA) A 26, g 28
Pasivos
TOTAL (16) (18)

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de 4 afios.

A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos principales que le
son aplicables correspondientes a los siguientes afios.

Impuesto sobre Sociedades 2012;2013;2014,;2015;2016;2017;2018;2019
Impuesto sobre el Valor Afadido 2013;2014,2015;2016;2017;2018;2019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2013;2014,2015;2016;2017;2018;2019

En fecha 14 de abril de 2017 la sociedad dominante del grupo fiscal, Canal de Isabel Il (Ente Pdablico),
recibié comunicacion de inicio de actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacion por la
Inspeccion de los Tributos de la Agencia Tributaria.

gte respectivamente, recibieron comunicacién de inicio de actuaciones inspectoras de

‘h" mo, en fecha 18 y 19 de abril de 2017 la sociedad participada Canal Extensia, S.A.U, y la Sociedad
omplbbgcion e investigacion por la Inspeccion de los Tributos de la Agencia Tributaria.

33



Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memaoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019

Con fecha 23 de mayo de 2018 el juzgado de Instruccion N2 6 en contestacién a la solicitud presentada
por la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencla Tributaria ha dictado Auto por el que
se dispone la suspension de las actuaciones inspectoras en curso hasta que avance la investigacién penal
y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad de mantenerla (véase nota 20).

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos:

- Impuesto sobre Sociedades: periodos 2012 a 2015
- Impuesto sobre el Valor Afadido: periodos de 03/2013 a 12/2016
- Retencion/Ingreso a cuenta Rendimientos Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a 12/2016.

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la Diligencia n? 13, |a Inspeccién solicita a Canal Extensia:
“Justificacién de los medios materiales y humanos utilizados en los servicios de asistencia técnica
prestados a INASSA, de acuerdo con los contratos suscritos con dicha sociedad”

En este sentido, Canal Extensia procedio a solicitar a un experto independiente un informe al objeto de
analizar y cuantificar la asistencia técnica prestada por Canal Extensia (Canal de Isabel I 5.A.) a INASSA,
incluyendo la cesién del know-how asociado.

Adicionalmente, se solicité informe al Despacho asesor de la sociedad en materia fiscal, sobre la posible
recuperacion en Espafia del gasto no deducible en Colombia, cuya conclusién ha sido:

“En la hipcdtesis de que la Hacienda colombiana llevase a cabo un regularizacién fiscal respecto de los
gastos deducidos por INASSA procedentes de las asistencias técnicas prestadas por CANAL EXTENSIA,
exigiendo a la primera el pago del impuesto correspondiente, la no adopcion de medidas correctoras
respecto de la carga fiscal soportada por CANAL EXTENSIA determinaria la existencia de una doble
imposicion no permitida por el CDI (articulo 22) lo que autorizaria la solicitud de procedimiento amistoso
por parte de CANAL EXTENSIA a fin de remediar esa situacion con la adopcion por parte de la
administracion fiscal que corresponda de las oportunas medidas correctoras. Estas medidas, sin perjuicio
de otras alternativas, podrian consistir en el reconocimiento por parte de la Hacienda espafiola de la
exencion de dividendos sobre el exceso de las cantidades percibidas en concepto de asistencia técnica por
CANAL EXTENSIA respecto de las que se hubieran acordado entre partes independientes y en condiciones
normales de mercado. En este punto habria que considerar dos limitaciones, pues la correccién de doble
imposiciéon mediante la aplicacién de la exencion sobre dividendos unicamente podria afectar a la parte
del exceso que se corresponda con el porcentaje de participacion de CANAL EXTENSIA en el capital de
INASSA, y solo respecto de los ejercicios no prescritos”

Se considera que como consecuencia de esta inspeccion no se derivaran pasivos significativos y que no
existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccién.

Mediante oficio, la Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria solicité al
Juzgado de Instruccion N.2 6 de |a Audiencia Nacional, la suspension o paralizacién de los procedimientos
inspectores seguidos con la Sociedad por los Impuestos sobre Sociedades 2012 a 2015, IVA y Retenciones

3/2013 a 12/2016, por apreciarse que el resultado de dichas actuaciones depende de los hechos que se
declaren probados en el proceso penal.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales de 2019, no se han producido novedades al respecto.

Los Administradores de |a Sociedad consideran que como consecuencia de esta inspeccion no se derivardn
pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

a) Impuesto sobre beneficios

mo se menciona en la nota 4(e), desde el ejercicio 2014 la Sociedad estd sujeta al régimen tributario
nsolidacion Fiscal. Las sociedades que componen el grupo fiscal son:
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Entidad dominante:
- Canal de Isabel Il

Entidades dependientes:

- Canal de Isabel Il, S.A., Hispanagua, S.A.U., Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U., Hidraulica
Santillana, S.A.U., Canal Energia, S.L., Canal Extensia, S.A.U., Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. y
Ocio y Deporte Canal, S.L.U.

El pago pendiente sobre el impuesto de sociedades se reconoce como una deuda con las empresas del
grupo en la cuenta corriente conjunta en consolidacién fiscal acreedora, véase nota 10.

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los
beneficios determinados conforme a |a legislacién fiscal estan sujetos a un gravamen del 25% sobre la
base imponible en 2019 (un 25% en 2018).

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién, se muestra una conciliacion entre
el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible:

2019

Aumentos Disminuciones Neto TOTAL

Impuesto sobre sociedades 755 - 755 755

Diferencias permanentes 401 (4) 397 397

BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL) 4.629 (4) 4.625 4.625

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Disminuciones

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 3.673 - 3.673 3.673

Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos 5.332 - 5.332 5.332




Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio es como
sigue:

2019 2018

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.912) (1.912) 5.332 5.332

Deterioro instrumentos patrimonio y
créditos empresas del grupo

6.140 6.140 1.374 1.374

Ingresos por dividendos (4) (4) (68) (68)

Total 4.625 4.625 6.638 6.638

Deducciones por doble imposicion (401) (401) - -

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios es como sigue:

2019 2018

Del ejercicio 755 1.659

De las actividades continuadas 755 1.659

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositivo generado por el régimen de tributacién consolidada es el siguiente:

2019 2018

En el ejercicio 2019, la Sociedad ha realizado un pago de 22 miles de euros a Canal de Isabel Il, en concepto

e Impuesto sobre Sociedades relativo al afio 2017. El saldo pendiente con Canal de Isabel Il, a 31 de

iciembre de 2019, es de 1.972 miles de euros (1.239 miles de euros en 2018), correspondiente al saldo
s ejercicios 2018 y 2019.
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La Ley 27/2014, de 27 noviembre 2014, del Impuesto sobre Sociedades, aprobada el 28 de noviembre de
2014, que entrd en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, supuso una completa
revision de la anterior normativa reguladora del referido Impuesto. Entre los numerosos cambios
normativos introducidos por la indicada nueva normativa, destaca la modificacion del tipo general del

Impuesto sobre Sociedades que, del 30% en vigor hasta 2014, pasa a ser del 28% en 2015 y del 25% en
2016 y siguientes ejercicios.

Con fecha 13 de diciembre de 2001, mediante contrato de compraventa de acciones, |a Sociedad adquirié
el 100% de la compafiia panamefia Sociedad de Aguas de América, propietaria a su vez del 75% de las
acciones de INASSA y del 51% de Watco Dominicana, S.A., por un importe de 73 millones de USD. Dicha
compraventa se formalizé en escritura otorgada en Panama el 21 de febrero de 2002.

Igualmente, mediante escritura otorgada en Panama el 21 de febrero de 2002, Sociedad Aguas de América

fue liquidada, entregédndole a Canal Extensia, S.A.U. la titularidad de las acciones de INASSA y Watco
Dominicana que fue liquidada durante el ejercicio 2016.

En este sentido, se ha analizado el potencial impacto fiscal en Colombia que la operacién descrita de
adquisicion de acciones de INASSA por parte de la Sociedad pudiera tener en el momento de una

operacion de venta de dichas acciones, al no haber tributado la plusvalia que en 2002 la operacién hubiera
generado al vendedor.

En el analisis del potencial impacto fiscal son determinantes dos aspectos, el coste fiscal asignado a las

acciones de INASSA en la Sociedad, y la posible aplicacion del articulo 13.5 del Convenio de Doble
Imposicidn suscrito entre Espafia y Colombia.

Basandose en el analisis realizado por un asesor fiscal externo, experto en legislacién fiscal colombiana,
los Administradores de la Sociedad estiman que, de acuerdo con la legislacidn tributaria colombiana, y la
posible aplicacion del articulo 13.5 del Convenio de Doble Imposicién, la probabilidad de éxito, en el
supuesto caso de una reclamacion, de que el coste fiscal asignado a las acciones de INASSA adquiridas por
Canal Extensia, S.A.U. se asimile al coste de adquisicion para Canal Extensia, S.A.U. (73 millones de
délares), no hace necesario el registro de un pasivo fiscal adicional por la diferencia entre el coste de
adquisicién y un posible coste fiscal inferior derivado de la no tributacion del vendedor en 2002.

En cualquier caso, cabe sefialar que el riesgo maximo, en caso de no considerarse como coste fiscal el
coste de adquisicién por parte de Canal Extensia, S.A.U., ascenderia al 10% de la diferencia entre los 73
millones de délares de costes de adquisicion y el coste fiscal asignado.

14. OPERACIONES SOCIETARIAS

En 2018 se produjo la salida del perimetro de la Sociedad Triple A de Barranquilla, S.A. E.S.P., como
consecuencia de la medida cautelar de suspensidn del poder dispositivo, embargo y secuestro, sobre el
82% de la composicién accionarial que posee la sociedad Interamericana de Aguas y Servicios, S.A. (en

adelante INASSA), participada directa e indirectamente en un 81,24% por Canal de Isabel Il, S.A,, en la
sociedad Triple A de Barranquilla.
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15. TRANSACCIONES DE LA EMPRESA CON PARTES VINCULADAS

a) Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos que Canal Extensia, S.A.U. tiene con sociedades del grupo al cierre de los ejercicios 2019y 2018
corresponden a los siguientes conceptos e importes:

Sociedades del Grupo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 54.296

INASSA 42.157

Deterioro crédito Soluciones Andinas de Aguas (16.930) -

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.474 6.021

Deterioro créditos Soluciones Andinas de Aguas (890) (11.458)

Dividendo a cobrar a Triple A Barranquilla (nota 6) 126 125

TOTAL ACTIVO 61.901 44.861
n empresas de grupo y asociada: alargo plazo 18.593

Canal de Isabel I, 5.A. 18.593 -
D no corriente }

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 10) 2.992 1.239

Canal de Isabel Il por consolidacion fiscal 1.972 1.239
TOTAL PASIVO 21,585 1.239

Las transacciones que Canal Extensia, S.A.U. ha realizado con sociedades del grupo durante el ejercicio
2019y 2018 corresponden a los siguientes conceptos e importes:
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2019 2018
Ingresos

Ingresos por prestacion de servicios 1.533 4.445
INASSA (nota 7b) 1.384 4.298
Amerika T.1. (noto 7b) 149 147
Dividendo Triple A Barranquilla - 66
Dividendo AAA Ecuador 4 2
Ingresos de créditos 3.580 1.925
INASSA 2.485 1.165
Soluciones Andinas de Aguas 1.095 760
Total 5.117 6.438

La Sociedad no mantiene ningun contrato con su Accionista Unico.

b) Informacién relativa a los Miermiuros del Conseic de Administracién y Personal de Alta Direccién de
la Sociedad

Durante el presente ejercicio la Sociedad no ha satisfecho a los miembros de su Consejo de Administracion
importe alguno en concepto de sueldos, dietas o remuneracién de cualquier clase.

Con fecha 5 de diciembre de 2018 se celebré un contrato mercantil entre la Sociedad Canal Extensia,
S.A.U.y su actual Consejero Delegado, en cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley de Sociedades
de Capital, y los recogidos en el Informe de la Abogacia General de la Comunidad de Madrid de fecha 23
de noviembre del mismo afio. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad matriz,
Canal de Isabel Il, S.A., en su reunidn fecha 24 de octubre del mismo afio habia informado favorablemente
tanto la Politica Retributiva de la participada, como el modelo de contrato mercantil, y habia analizado el
cv del candidato. El contrato fue aprobado por unanimidad del Consejo de Administracion de la Sociedad
Canal Extensia, S.A.U. de fecha 21 de noviembre de 2018, superando la exigencia legal de aprobacién por
las dos terceras partes del Organo de Administracion.

De acuerdo con la Politica Retributiva de la Sociedad aprobada por el Accionista Unico, que también
establecid el limite maximo de la retribucion del Consejero Delegado, los importes devengados en
concepto de su retribucion constan de una parte fija equivalente a la del Personal de Alta Direccion de
Canal de Isabel II, S.A. por importe de 91,2 miles de euros, y otra parte variable de hasta un maximo de
21,8 miles de euros, ademas de un concepto de indemnizacién por expatriacién por importe de 182,5
miles de euros referido a desplazamientos al extranjero y la expatriacion de trabajadores, con los limites
y criterios del Real Decreto 6/1999, de 13 de enero, por el que se regula el régimen de retribuciones de
los funcionarios destinados en el extranjero.

Para el ejercicio 2019, la retribucion total anual del Consejero Delegado de la Sociedad, dado que el puesto
[a8*ha desarrollado en la modalidad de expatriacién en Colombia, ha sido de 293,4 miles de euros, de los
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La Sociedad no tiene concedido a los miembros de su Consejo ningun tipo de préstamo, ni existen saldos
deudores o acreedores a 31 de diciembre de 2019 y 2018, ni ha asumido durante 2019 y 2018 obligacién
alguna por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil
por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de sus cargos. Asimismo, no existe obligacion
contraida por parte de la Sociedad en materia de pensiones o de pago de primas de seguro de vida,
respecto de los miembros del 6rgano de Administracion.

c) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

d) Transacciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni con
sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

16. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

2019 2018
Ingresos
Ingresos prestacion servicios 1.533 4.445
Dividendos 4 68
Ingresos por intereses de préstamos (nota 7d) 3.580 1.925
TOTAL 5.117 6.438

La totalidad de la cifra de negocios se ha realizado en su totalidad fuera del territorio nacional y
principalmente en pesos colombianos.

b) Otros gastos de explotacién

La principal partida dentro de los gastos de explotacién se corresponde con la de Servicios Exteriores. El
detalle del importe de otros gastos de explotacién es como sigue:
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2019 2018
Gastos de Explotacion
Servicios Exteriores (343) (52)
Tributos (401) =
TOTAL (744) (52)

c) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal es como sigue:

2019 2018
Sueldos, salarios y asimilados (440) (402)
Cargas Sociales (54) (32)
Seguridad Social a cargo de la empresa (54) (32)
TOTAL (a94) (434)

17. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccién del medio
ambiente (“leyes medio ambientales”). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones de cardcter medio ambiental ni ha incurrido
en gastos para la proteccion y mejora del medio ambiente y, asimismo, no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medio ambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medio
ambiental.

18. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El nimero de empleados al cierre del ejercicio es el siguiente. Se incorporé un jefe de Area Juridico a enero
2019 y un Analista Senior a septiembre 2019:

Categoria 2019 2018

Alta Direccién 1 1
Técnicos 3 2

TOTAL GENERAL 4 3
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La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2019 y 2018 del personal y Miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad es la siguiente:

Numero

2019 2018
Categoria Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros = 4 ~ 4
Alta Direccion - 1 1
Técnicos - 3 - 2
TOTAL GENERAL = 8 7

Con fecha 7 de septiembre de 2018, el accionista tnico de la sociedad, acepté la renuncia al cargo de
miembro del Consejo de Administraciéon de Diia. Belén Benito Martinez, mediante carta de renuncia de
12 de julio de 2018, con efectos desde el dia 31 de julio de 2018. En consecuencia, el Accionista Unico fijé

el nimero del Consejo de Administracion en 4, lo que esta dentro de la previsién estatutaria del articulo
20.

19. HONORARIOS DE AUDITORIA

AUREN AUDITORES SP, S.L.P, Sociedad auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, y aquellas otras
personas y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria
de Cuentas, han devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 en concepto de
honorarios por servicios profesionales de auditoria de las cuentas anuales individuales 5 miles de euros en
2019 (5 miles de euros en 2018).

El importe indicado, incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los
ejercicios 2019 y 2018, con independencia del momento de su facturacion.

20. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tiene avales presentados ni recibidos ante Organismos
Publicos.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se ha dotado ninguna provisién. En opinion de los Administradores
no existen riesgos no provisionados que puedan suponer un impacto significativo en las presentes cuentas
anuales. Adicionalmente, la Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el curso normal
de su actividad de los que pudiera surgir pasivo significativo alguno.

(i) Emissdo, S.A.

Reclamacién de contingencias al vendedor (Primer Arbitraje n® 22/17)

En relacién con la reclamacién de contingencias al vendedor del contrato de compraventa de Emissao,
., el 15 de mayo de 2018 se firmd el procedimiento arbitral n2 22/17. Con fecha 30 de julio de 2018 se
[rebentd |a reclamacidn por importe de 33,6 millones de reales brasilefios (8 millones de euros).
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Con fecha 6 de septiembre de 2019, se emitid el Laudo Arbitral en el que se declara que Sebastido
Cristovam incumplié el Contrato de Compraventa de Acciones, condendndole a el pago a Soluciones
Andinas de 21,9 millones de reales brasilefios mas el INPC-IBGE (criterio de correccién monetaria
adoptado por el Tribunal de Justicia de Rio de Janeiro) (4.840 miles de euros), a partir del 31 de diciembre
de 2012, asi como intereses de demora del 1% mensual a partir del 2 de enero de 2018, hasta que sea
efectuado el pago, para el caso de los pasivos ocultos, y a partir del 6 de septiembre de 2019 hasta que
sea efectuado el pago, para el caso de honorarios de abogados y costas procesales.

Tras un periodo de esclarecimiento, con fecha de 18 de noviembre del 2019, el Tribunal correspondiente
emitié su decision en torno a la mocién de aclaratoria presentada concediendo a Soluciones Andinas el
derecho a percibir de Sebastido Cristovam, 2 millones de reales brasilefios adicionales (441 miles de
euros).

De esta forma, Sebastido Cristovam debera pagar a Soluciones Andinas la cantidad total de 23,9 millones
de reales brasilefios mas las actualizaciones anteriormente mencionadas (5.279 miles de euros). No
obstante, Sebastido Cristovam requirio al Tribunal que le concediese una segunda mocién de aclaratoria,
que con fecha 23 de enero de 2020 fue desestimada por el organismo competente.

Conforme a la opinidn de nuestros asesores legales externos, esta nueva decision atn podria ser objeto

de una nueva solicitud de aclaracién, la cual, hasta la fecha, no ha sido interpuesta por parte de Sebastido
Cristovam.

La cantidad adeudada por Sebastiao Cristovam en concepto de este Laudo, estd parcialmente
garantizada por la prenda de sus 4.743.000 acciones sobre Emissdo. En base a la opinién de nuestros
asesores legales externos, estas acciones no pueden ser consideradas como un activo de Soluciones
Andinas a cierre del ejercicio 2019 ya que a dicha fecha Soluciones Andinas no habia emprendido ninguna
accién encaminada a ejecutar el Laudo. Adicionalmente, consideran que es poco probable que Sebastiao
Cristovam cumpla voluntariamente con las obligaciones que le han sido impuestas por el Laudo Arbitral.
Por tanto, la adjudicacion de las acciones estard sujeta a un proceso de ejecucion ante los Tribunales
Brasilefios basado en procedimientos y normas obligatorias encaminadas a la determinacién del valor de
las acciones que suelen ser objeto de controversia entre las partes y requerir un plazo amplio de tiempo.
Por ultimo, nuestros asesores legales indican que es discutible que, en virtud de la legislacién brasilefia,
la adjudicacién, en el contexto de una ejecucidn judicial, tenga que ser obligatoriamente sobre los bienes
pignorados o si, por el contrario, deudor y acreedor pueden ofrecer o reclamar otros bienes en su lugar.

A 31 de diciembre de 2019, el Laudo en favor de Soluciones Andinas, considerando la actualizacion por
INPC-IBGE (criterio de correccion monetaria adoptado por el Tribunal de Justicia de Rio de Janeiro) a
partir del 31 de diciembre de 2012, asi como intereses de demora del 1% mensual a partir del 2 de enero
de 2018, asciende a un total de 42.422.773 Reales Brasilefios (9.364 miles de euros).

Reclamacién accionistas minoritarios (Segundo Arbitraje n2 A 283/2019)

Con fecha 28 de agosto de 2018 se recibié notificacion de los dos accionistas minoritarios donde
comunican la intencién de no continuar como accionistas de la compafiia. Entendemos que no procede
su reclamacién planteada en base a los articulos 1.089 y 1.029 del Cddigo Civil brasilefio, ya que, de
acuerdo con nuestros asesores legales, no procedia la recompra al ser Emissdo una sociedad anénima
que, por lo tanto, se rige por el Cédigo de Comercio brasilefio y no por el Civil.

Con fecha 13 de marzo de 2019 Sebastido y Alessandro Cristovam presentaron una solicitud de arbitraje
ante la Cdmara de Mediacién y Arbitraje Empresarial de Brasil (CAMARB), siendo interpuesta la demanda
el 14 de junio de 2019 solicitando una disolucién parcial de Emissdo con su retirada como socios de la
[Epmpaiia y el reembolso de sus acciones. Por su parte, Soluciones Andinas y Emissdo contestaron a la

S 3 demanda con fecha 7 de octubre de 2019. El 5 de diciembre de 2019, se expusieron las
ghes de las partes en relacién a las pruebas presentadas y Sebastido y Alessandro Cristovam
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interpusieron un nuevo pedido de presentacién de pruebas que, con fecha 16 de diciembre de 2019, fue
desestimado por parte del Tribunal Arbitral.

Demanda de Essentium

En relacién con la demanda de Essentium a INASSA, en reclamacion del 5% del importe de la inversidn
total de INASSA para adquirir la sociedad brasilefia Emissdo, S.A. por incumplimiento del pacto de
confidencialidad y no concurrencia entre ambas partes, con fecha 28 de febrero de 2017 se dictd
Diligencia de Ordenacidn tras la celebracidn de la Audiencia Previa, en la que se requeria a la parte
demandada para la aportacién de documentacién. Cumpliendo con el citado requerimiento la sociedad
aporto la documentacién solicitada. Mediante auto de 12 de septiembre de 2017, el juez de la causa ha
acordado la suspension del procedimiento por prejudicializacion penal, hasta la resolucién definitiva del
caso denominado “Operacién Lezo”. Los Administradores estiman que, de acuerdo con la legislacién
aplicable, no es previsible que se devengue ningun pasivo relevante en relacién con este litigio.

Pasivos fiscales de Emissdo, S.A.

En septiembre de 2017 la Administracion Tributaria Federal de Brasil mostré en sus registros una deuda
fiscal pendiente de pago por parte de Emissdo, S.A. correspondiente a impuestos de ejercicios anteriores,
previos a la adquisicién de Emissdo, S.A. en 2013, por importe de 17.165 miles de reales brasilefios (4.324
miles de euros), y que entraron en un proceso de discusion administrativa en 2009 y 2012.

El andlisis de la sociedad y de sus asesores externos concluyeron que Emissdo, S.A. no debia atender dicha
deuda, y solicitar su cancelacién, ya que parte de dichos impuestos estaban reclamados por duplicado, y
otra parte no correspondia a actividad desarrollada por la empresa. Por este motivo, Emissdo, S.A. solicitd
una medida cautelar ante la justicia brasilefia, que con fecha 8 de marzo de 2018 se resolvié a favor de
Emiss3o, S.A. suspendiendo la obligacién fiscal hasta que se resuelva definitivamente la reclamacién.

Con fecha 31 de octubre de 2019, el Ministerio de Economia concluyd con el cierre del expediente sin
sanciones ni recargos para la Sociedad.

(i) Diligencias Previas 91/2016

Durante 2019 ha seguido la tramitacién de las Diligencias Previas 91/2016 ante el Juzgado Central de
Instruccion N2 6 de la Audiencia Nacional, incoadas a partir, entre otras fuentes, de la informacién
proporcionada por Canal de Isabel Il, S.A. mediante denuncia interpuesta ante la Fiscalia General del
Estado.

Canal de Isabel Il, S.A. contraté, previa licitacién publica, a un despacho de abogados de reconocido
prestigio, y se persond en la causa como acusacidn particular en fecha 2 de octubre de 2017, al amparo
del articulo 110 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, siendo admitida por el Juzgado en tal condicidn. Se
excluye, por tanto, en principio, cualquier posibilidad de que Canal de Isabel Il, S.A. pueda ser considerada
responsable, penal o civilmente, por los hechos investigados, y mas bien parece consolidarse, conforme
avanza la instruccién, su condicion de perjudicada.

El procedimiento, se dividié, ademds de la causa principal, en seis piezas separadas, hasta donde se
conoce a la fecha. Las piezas primera, segunda y quinta se refieren, respectivamente, a la expansion del
Grupo en América Latina (INASSA y Emissdo, S.A.), al Campo de Golf del Canal, y al blanqueo de capitales
de las diversas operaciones investigadas. Las piezas tercera (tranvia de Navalcarnero), y cuarta
(financiacion ilegal del Partido Popular) son ajenas, en principio, al interés de Canal de Isabel II. La pieza
xta (Mercasa), igualmente ajena a Canal de Isabel Il, ha sido ya remitida a otro Juzgado que investiga
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En el marco de la Pieza 1, el 29 de Mayo de 2019 se ha dictado Auto de continuacién de la causa por los
tramites del Procedimiento Abreviado por “las posibles irregularidades cometidas durante los afios 2001
y 2002 en el proceso de adquisicion por el ente publico Canal De Isabel Il -CYII- de |a sociedad colombiana
Interamericana De Aguas Y Servicios SA -INASSA-" pieza que se desglosaba de la denominada
“Procedimiento Principal y Pieza 1" referida originalmente a la expansién del Canal en Sudaméricaya la
posible desviacion de dinero publico en las adquisiciones de INASSA y Emissdo y la adjudicacién de un
contrato publico en La Pintada; procedimiento-pieza que permaneceria en la fase de instruccion y que
quedaria reducido a la investigacion de las operaciones de Emissdo y La Pintada.

El Auto de 29 de Mayo de 2019 disponia el sobreseimiento respecto de quince investigados y ordenaba
la incoacién de Procedimiento Abreviado contra otros veintidds investigados, a quienes imputaba la
adquisicion del 75% de la colombiana INASSA y el 51% de la dominicana Watco por Canal Extensia entre
2001y 2002, adquisicion que se considera fraudulenta por haber mediado, segtin el Auto, un sobreprecio
indebido con cargo a fondos publicos, y por la interposicién no autorizada de la panamefia Sociedad de
Aguas de América SA.

Existiendo en la causa un informe de la Intervencién General de la Administracion del Estado que
corrobora el caracter fraudulento de la operacién mercantil y la existencia de un perjuicio multimillonario
al erario publico, la Abogacia General de la Comunidad formulé su acusacion reclamando las penas que
ha estimado oportunas contra ocho acusados, asi como una responsabilidad civil de 29 millones de euros
a favor de la Comunidad y el Ente Publico.

Como consecuencia de tal iniciativa, el ejercicio de las acciones penal y civil por parte de Canal de Isabel
Il y Canal Extensia devenia innecesaria, por cuanto que el interés publico de la pretensién punitiva, asi
como el del patrimonio de la Comunidad de Madrid estaban ya amparados en la acusacion presentada.
Por tal motivo, los Consejos de Administracion de Canal de Isabel Il y Canal Extensia acordaron no formular
calificacién provisional en este tradmite, reservandose ambas mercantiles la posibilidad de ejercer la
acusacion y/o la accién civil al comienzo del juicio oral.

Con fecha 18 de Noviembre de 2019, el Juzgado Central de Instruccién N26 ha dictado Auto en el marco
de la Pieza 1, que disponia el sobreseimiento respecto de catorce investigados, y ordenaba la incoacién
de Procedimiento Abreviado contra siete investigados, a quienes imputaba su participacion en el proceso
de compra de Emissdo, desarrollado entre los afios 2012 y 2014, afirmando que el mismo “estuvo plagado
de ilicitudes y supuso una salida indebida de fondos publicos en perjuicio de la Administracién
Autonémica por un importe entre 6,4 y 9,6 millones de euros, debido al sobreprecio pagado por su
adquisicion”.

En ese contexto, es importante resaltar por su significacién e importe, los depésitos verificados con
caracter provisional en la cuenta de consignaciones del Juzgado por los investigados D. Edmundo
Rodriguez Sobrino de 2.739.003 ddlares (2.438.137 euros), y D. Diego Fernando Garcia Arias, de 828.547
ddlares (737.535 euros), ambos en relacién con las operaciones investigadas de Emissdo Engenharia e
Construgoes.

(iii) Denuncia presentada por Canal de Isabel Il 5.A. y Canal Extensia: Diligencias Previas
n251/2018

A raiz de las irregularidades detectadas en la gestion de INASSA, los responsables (quienes reemplazaron
a los que se encuentran investigados en la Audiencia Nacional), solicitaron a una consultora internacional
de reconocido prestigio, la elaboracién de cuatro informes periciales para la determinacion de la
existencia de posibles operaciones fraudulentas, e identificacién de las personas que pudieran resultar
responsables de las mismas.

lusiones de tales informes evidencian la comisién presuntamente de nuevos delitos de
acion desleal, falsedad contable, y/o apropiacion indebida, desconocidos hasta el momento y
los ya comprendidos en la investigacion llevada a cabo por el Juzgado Central de Instruccion
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N26 en el marco de las Diligencias Previas 91/2016, conductas que podrian haber supuesto una desviacién
ilicita de hasta 8.900.000 euros desde Triple A de Barranquilla, en parte hacia INASSA y en parte hacia la
filial Gestus (antes Recaudos y Tributos), desviacién distinta de las ya investigadas. De dichos nuevos
presuntos delitos resultaria indiciariamente responsable presunto el investigado D. Rodriguez Sobrino, en
los periodos de tiempo en los que éste desempefiaba los cargos de la méxima responsabilidad en INASSA
y Triple A de Barranquilla (la empresa filial que presta el servicio de aguas para el Distrito de Barranquilla,
y en la que se comparte participacién accionarial con dicho Distrito) entre 2012 y 2015.

No obstante, hasta entonces no habia procedimiento abierto en Espafia por los hechos cometidos por D.
Edmundo Rodriguez Sobrino en relacién con los sefialados 8.900.000 euros, ni el procedimiento en
Colombia se habia dirigido formalmente contra él.

Por tal razén, con la intencién de promover una investigacién que acredite quienes fueron los demas
participes, coautores, cdmplices o encubridores en Espafia y Colombia, y los ultimos beneficiarios y
destinatarios de dichos pagos, el Consejo de Administracién de Canal Extensia, S.A.U., aprobd en su
reunion de 14 de junio de 2018 el ejercicio de acciones penales en relacién con el contenido de los
informes, encargando tal cometido a un despacho juridico.

Existiendo ya incoadas con anterioridad en el Juzgado Central N2 6 de |la Audiencia Nacional las Diligencias
Previas 91/2016 en las cuales D. Edmundo Rodriguez Sobrino figura desde un principio como investigado
en union de otras muchas personas en el caso conocido como Operacion Lezo, y estando los nuevos
hechos intimamente vinculados en relacién de conexidad con los que en esas diligencias se investiga, con
fecha 19 de junio se interpuso denuncia en nombre de Canal de Isabel [l, S.A. y Canal Extensia, S.A.U.,
ante el Juzgado Central, el cual decidid inicialmente archivar la denuncia sin practicar diligencia alguna
argumentando que ya existe un procedimiento que se sigue en Colombia por los mismos hechos. La
representacion procesal de ambas sociedades presentd recurso de apelacién por entender que la
jurisdiccidn espafiola no puede estar supeditada a la de los tribunales de Colombia, recurso que ha sido
estimado por la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional, quien por Auto de 26 de septiembre de 2018
ha ordenado al Juzgado investigar los hechos denunciados, en Diligencias Previas 51/2018.

Tras la reapertura del procedimiento, presentamos escrito solicitando: 12 la declaracién en calidad de
investigados de Diego Garcia Arias, Ramén Navarro Pereira, Julia Margarita Serrano Monsalve y Ana
Patricia Rodriguez Revuelta; 22 que se requiera a los investigados a que constituyan solidariamente fianza
en la cantidad de 9 millones de euros; 32 la prueba documental consistente en que se libre Comisién
Rogatoria a las Autoridades de Colombia para que se remita copia integra de las declaraciones efectuadas
por los investigados, testigos, y peritos, asi como la documental y pericial relevante acreditativa de los
hechos investigados en el procedimiento seguido en Colombia por los mismos hechos, estando
pendientes aun de recibir contestacion a la misma.

El Juzgado acordd, mediante Providencia de fecha 11 de diciembre de 2018, remitir Comisién Rogatoria a
las Autoridades de Colombia para que se remitiera copia integra de las declaraciones efectuadas por los
investigados, testigos, y peritos, asi como la documental y pericial relevante acreditativa de los hechos
investigados en el procedimiento seguido en Colombia por los mismos hechos, y desestimé por medio de
Auto de fecha 15 de enero de 2019 la solicitud de nuevas declaraciones de investigados y que estos
presten fianza. Frente a dicho Auto se interpuso recurso de reforma y subsidiario de apelacidn, dictandose
Auto con fecha 12 de marzo de 2019 por parte de la Seccién 22 de la Sala de lo Penal de la Audiencia
Nacional por el que se desestimaba nuestro recurso.

Con fecha 26 de septiembre de 2019 se dicté Auto por parte del Juzgado Central N26 por el que se
acordaba, nuevamente, el archivo de la causa, interponiéndose recurso de apelacion frente al mismo.

En fecha 21 de noviembre de 2019 se recibe Auto N.2 667/2019 de la Sala de lo Penal de la Audiencia

acional por el que, estimando el recurso de apelacién interpuesto por Canal de Isabel Il y Canal Extensia,
erda la revocacidn del Auto de archivo.
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Con fecha 12 de diciembre de 2019, se recibe Auto del Juzgado Central de Instruccion N.2 6 que decreta
la reapertura de las Diligencias Previas 51/2018 y acuerda remitir Comision Rogatoria a Colombia para
que se concreten determinados aspectos de |a investigacion seguida en Colombia.

En consecuencia, a partir de la informacion disponible hasta la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, del asesoramiento externo recibido por Canal de Isabel Il, S.A. y del analisis y evaluacién que ha
realizado la Direccién de Canal de Isabel I, S.A., sobre los posibles impactos que se podrian derivar de las
mencionadas actuaciones, los Administradores de la Sociedad no prevén que surja ninglin pasivo a
registrar en las cuentas anuales consolidadas como consecuencia de las referidas actuaciones.

(iv) Actuaciones Entes de Control: Procuraduria, Contraloria, Fiscalio, Superintendencia y
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN)

Por otro lado, como consecuencia de las actuaciones judiciales iniciadas en Espafia en relacion con los
posibles casos de corrupcidn e irregularidades en la compra de Emissdo, S.A., las entidades de control
colombianas (Procuraduria, Contraloria, Fiscalia, Superintendencia, DIAN y Superservicios) comenzaron
a requerir tanto a INASSA como al conjunto de sociedades que componen el grupo empresarial, a fin de

obtener informacion sobre las operaciones entre vinculadas, capitalizaciones, y contratos de asistencia
técnica.

En atencidn a los hechos mencionados, la nueva direccidn ejecutiva de INASSA decide realizar un conjunto
de auditorias especificas en distintas sociedades del grupo INASSA, con el objeto de tratar de identificar
irregularidades que eventualmente pudieran haber generado un dafio patrimonial a las distintas
sociedades y a INASSA, asi como actuaciones que pudiesen configurar algin tipo penal por parte de
algunos funcionarios y exfuncionarios, no obstante, hasta |a fecha, no se han identificado situaciones que
generen ajustes a los estados financieros.

Las actuaciones llevadas a cabo por los entes de control mencionados se detallan a continuacién.

Procuraduria General de la Nacién

Accién Popular

El 2 de abril de 2018, |la Procuraduria General de la Nacion remitié un comunicado a Triple A de
Barranquilla, solicitando a su representante legal, al Distrito de Barranquilla y a la Superintendencia de
Servicios Publicos Domiciliarios lo siguiente:

- Adoptar medidas inmediatas y eficaces que sean necesarias para garantizar la recuperacion del
control accionario de la empresa Triple A de Barranquilla, a nombre del Distrito de Barrangquilla
con el fin de mantener y cumplir lo ordenado en el Acuerdo 023 de 1991 del Concejo de
Barranquilla, el ejercicio de un control de tutela efectivo y eficaz sobre la operacién, la
contratacidn, la administracién y la contabilidad de la entidad.

- Intervenir a efectos de que se produzca la terminacidn del contrato de Asesoria Técnica celebrado
entre Triple A de Barranquilla e INASSA, junto con la devolucion por parte de ambas sociedades de
la totalidad del importe pagado con ocasién de dicho contrato, y de aquellos importes desfalcados
por los funcionarios actualmente investigados, debidamente actualizados y aplicados los intereses
corrientes comerciales de que trata el articulo 884 del Cddigo de Comercio, asi como la
reliquidacion de los beneficios a favor del Distrito de Barranquilla, entre otras, y las demas medidas
que sean necesarias en defensa de la legalidad, el patrimonio publico y la moralidad administrativa,
principalmente.

Presunta inobservancia del Procedimiento de Democratizacidon de Acciones bajo Ley 226 de 1995,
bl cual no tiene ninguna incidencia en los Estados Financieros.

47



Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal Extensia, S5.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019

Con fecha 22 de junio de 2018 se recibe comunicacion de la Accién Popular presentada por la Procuraduria
General de la Nacién ante un juzgado de Cundinamarca. En ella se incluyen las siguientes pretensiones:

- Dejar sin efectos el contrato de asistencia técnica celebrada entre Triple A de Barranquilla e
INASSA S.A. del 31 de marzo de 2000 y posteriormente, el 4 de septiembre de 2000, asi como
ordenar la devolucién por parte de INASSA de la totalidad del importe pagado con ocasién de
dicho contrato, debidamente actualizados y aplicados los intereses del caso. Incluye también la
reliquidacién de los resultados de Triple A de Barranquilla a favor del Distrito de Barranquilla.

- Ordenar a Triple A de Barranquilla que adelante las medidas necesarias para el reintegro de
aquellas sumas de dinero apropiadas indebidamente por los funcionarios actualmente
investigados, asi como la reliquidacién de los resultados de Triple A de Barranquilla a favor del
Distrito de Barranquilla.

- Ordenar a Triple A de Barranquilla i) que adopte las medidas inmediatas de restitucién de
recursos por el orden de 237.837 millones de pesos de colombianos (66.459 miles de euros),
para lo cual resulta imperativo que imponga la formulacién de un plan de recuperacién inmediata
de recursos pagados a INASSA y ii) que la recuperacién de los recursos se realice con cargo a la
participacién accionaria, beneficios y otros derechos y rentas o bienes de INASSA en Colombia y
el exterior y iii) con los recursos se mejore la calidad del servicio y/o la estabilizacién o
disminucion de tarifas.

- Ordenar a la Superintendencia adoptar y ejecutar las medidas inmediatas y eficaces para el
ejercicio de labores de vigilancia y control efectivas sobre la contratacion, la administracién y
contabilidad de Triple A de Barranquilla.

Asi mismo se solicitaron como medidas cautelares las siguientes:
- lasuspensién inmediata de la ejecucién y pago del contrato de asistencia técnica.

- Se ordene la puesta en marcha o plan de reaccién inmediata en el que se contemple la forma
que INASSA proceda a la devolucion de las cantidades de dinero que le han sido cancelados en
el curso del contrato de asistencia técnica.

- Se ordene de manera inmediata el embargo y secuestro de las acciones de las que es titular
INASSA en Triple A de Barranquilla y en general, el embargo y secuestro de la participacién
accionaria, derechos, rentas y bienes de INASSA en Colombia y el exterior.

- Se ordene el embargo y secuestro de los beneficios que INASSA deba percibir dentro del
desarrollo de las actividades sociales en Triple A de Barranquilla.

El dia 29 de junio de 2018 se presentd escrito de oposicién a las medidas cautelares. Los argumentos
principales estuvieron relacionados con el incumplimiento de los requisitos previstos en el articulo 231
del CPACA (absolutamente todos los requisitos no se cumplieron), ademas que con su decreto se busca
obtener de manera anticipada el resultado de una sentencia condenatoria.

El dia 9 de julio de 2018 la demanda fue contestada. Se presentaron argumentos de caracter procesal,
procedimental, y sustancial, entre los principales tenemos: i) Falta de legitimacion en la causa por activa
por parte de la Procuraduria; ii) Imposibilidad juridica de discutir la anulacion del contrato por medio de
una Accién Popular; iii) Improcedencia de la Accién Popular en este caso por la no vulneracion de interés
colectivo alguno; iv) Los servicios de asistencia técnica se han prestado y ejecutado y su prestacion
beneficié a Triple A de Barranquilla y a sus usuarios (servicios de apoyo financiero, servicios de apoyo
prmatico, Servicios de apoyo a la gestion de mejores practicas del sector.); v) De ser reconocidas las
gtgqsiones del actor popular, se configuraria un enriguecimiento sin causa y un detrimento patrimonial
alivo para INASSA; vi) Las pretensiones de la Accién Popular son contradictorias y violan los
a la propiedad, a la iniciativa privada y libre empresa; vii) De ser reconocidas las pretensiones
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de la Procuraduria, el estado colombiano violaria sus obligaciones internacionales — efecto expropiatorio
directo e indirecto.

El 5 de diciembre se celebré audiencia de pacto de cumplimiento, siguiendo el tramite previsto en la Ley
472 de 1998. No obstante, fue necesario suspender la misma y reprogramar debido a que la Procuraduria
aportd nuevas pruebas que es necesario entrar a examinar en el evento de celebrar un acuerdo o pacto
de cumplimiento.

Entre el 5 de diciembre del 2018 hasta el 8 de octubre de 2019, INASSA presento el escrito por el cual se
ofrece a documentar un pacto de cumplimiento con la Procuraduria: “Ofrecimiento términos y
condiciones de un proyecto de Pacto de Cumplimiento” el 29 de octubre de 2019, la Procuraduria dio la
no conformidad con |a propuesta del pacto.

Desde el 30 de octubre de 2019 este proceso no ha experimentado ningun avance. Se espera que en los
proximos meses el Tribunal Administrativo de Cundinamarca emita pronunciamiento respecto a las
medidas cautelares solicitadas (previo anélisis de los argumentos de oposicién presentados por INASSA)
y convogque a audiencia de pacto de cumplimiento, siguiendo el trédmite previsto en |a ley 472 de 1998.

La Direccion y los Administradores de INASSA en base a los informes y opiniones emitidos por sus asesores
legales, teniendo en cuenta la informacion disponible y que atin no se ha desarrollado la etapa probatoria,
concluyen que no resulta posible prever: i) Si el tribunal decretara o no, una o mas medidas cautelares. ii)
si el proceso terminara por pacto de cumplimiento y iii) El sentido de una eventual sentencia. Por lo tanto,
considera que a esta fecha no es necesario registrar ninguna provisién o afectacion en el patrimonio de
INASSA y su Grupo.

Procesos disciplinarios contra exgerente general de Triple A de Barranguilla

El pasado 13 de noviembre de 2018 se emitio fallo de primera instancia en el proceso disciplinario que
sigue la Procuraduria General de la Nacién (PGN) contra los exgerentes de Triple A de Barranquilla, S.A.
E.S.P. Ramon Navarro Pereira y Julia Serrano Monsalvo, asi como contra el entonces gerente Ramon
Hemer Redondo.

El fallo judicial, en el caso de Navarro Pereira, le condena a reintegrar la suma de 33.332 millones de pesos
colombianos (9.314 miles de euros) a la misma empresa y Serrano Monsalvo la suma de 2.240 millones
de pesos colombianos (626 miles de euros); asimismo el fallo contempla una sancién de inhabilitacién
para el desempefio de cargos publicos del Estado por 12 afios, en el caso del primero, y de 6 afos, en el
caso de la segunda; mientras que Ramdn Hemer fue absuelto. La sentencia considera que los condenados
ordenaron el pago de la asistencia técnica a INASSA en el periodo comprendido 2013 y 2017 “sin que
existieran indicios de ejecucion del contrato de asistencia técnica”. El fallo ha sido apelado por los
condenados y sera necesario esperar a la decisién en segunda instancia.

En la parte resolutiva de la decisién se ordena compulsar copias a la accién popular que se tramita en el
Tribunal Administrativo de Cundinamarca, Procuraduria de Barranquilla, Superintendencia de Servicios
Pablicos, Superintendencia de Sociedades, y a |a Fiscalia General de la Nacién contra los condenados en
primera instancia y los miembros de la junta directiva en materia disciplinaria.

Como quiera que el fallo o las sanciones de orden disciplinario en Colombia son de caracter personal y no
comprometen a la institucién o entidad a la que haga parte el servidor publico o particular administrador
de recursos publicos. Por este motivo, la compaiiia considera que no procede ningun tipo de provisién de
caracter contable o financiero, toda vez que no se retinen los presupuestos facticos o juridicos que puedan
gctar el patrimonio de INASSA.

No ofstqnte, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las

investigfc pnes o procedimientos judiciales o administrativos, aparezcan contingencias que impliquen
uevos JBsgos operativos y financieros, lo que eventualmente podria repercutir en el patrimonio, en la
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situacion financiera y en los resultados de la sociedad y su Grupo a 31 de diciembre de 2019, asi como en
sus flujos de efectivo, que se reflejan en las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y en las
correspondientes Memorias e Informes de Gestidn, de lo que en tal caso se dejard inmediata constancia
en los documentos contables correspondientes.

Contraloria Distrital de Barranquilla contra INASSA y Triple A de Barranguilla

El 27 de febrero de 2018 para el caso de Triple A de Barranquilla y el 8 de marzo de 2018 para el caso de
INASSA, se recibié notificacién de apertura de un proceso de responsabilidad fiscal ordinario, por parte
de la contraloria Distrital de Barranquilla, contra las dos empresas en relacion con: i) Disminucion de la
participacién accionaria del Distrito de Barranquilla en la sociedad Triple A de Barranquilla, en el que
valora el detrimento en forma preliminar en la suma de 601 millones de pesos colombianos (168 miles de
euros), y i) Remuneracion por asistencia técnica a INASSA , que valora el detrimento en forma preliminar
en la suma de 221.753 millones de pesos colombianos (61.965 miles de euros).

INASSA y Triple A de Barranquilla examinaron junto con sus asesores externos la defensa juridica que se
desplegard, en este caso concreto, concluyendo lo siguiente:

- Con respecto a la capitalizacién de Triple A Barranquilla, no se considera una contingencia
significativa en términos cuantitativos (168 miles de euros).

- En relacién con la suscripcion y presunta inejecucién del Contrato de Asistencia Técnica es
indeterminable en el momento actual procesal la probabilidad de un Fallo con Responsabilidad
Fiscal en contra de INASSA y Triple A Barranquilla por las causales y cuantias descritas en el Auto
de Apertura. Esta conclusién se basé en la informacién recibida de directivos y/o funcionarios
de INASSA y/o Triple A de Barranquilla confirmando la prestacién del servicio de asistencia
técnica, y en los argumentos, explicaciones e informacion que se presentdé ante diferentes
autoridades relacionada con la ejecucion de la asistencia técnica.

El 27 de marzo de 2019 se recibié comunicacion por la que la Contraloria Distrital informa de que se
suspende el proceso de responsabilidad fiscal hasta tanto exista una decision definitiva en los procesos
penales que actualmente se adelantan por este mismo concepto.

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, y que a fecha de emision de los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2019 no se ha recibido ninguna notificacién adicional sobre este proceso, no se considera
necesario el registro de ningun pasivo adicional por este motivo en las cuentas anuales de INASSA al 31
de diciembre de 2019.

Fiscalia Delegada 5 (Ley 600)

Con fecha 20 de marzo de 2018, la Fiscalia General de la Nacién de Colombia emitié un comunicado de
prensa dénde se citaba, ademas, para fase indagatoria a todos los Gerentes y Presidentes histéricos de
Triple A de Barranquilla e INASSA en referencia al contrato de asistencia técnica entre ambas entidades,
suscrito el 4 de septiembre de 2000, al considerar que dicho contrato supuestamente no se ejecutd y
supone una desviacion irregular de dinero. Al respecto, la Administracion de INASSA y Triple A de
Barranquilla, consideran remoto junto que la investigacion contra los actuales directivos de INASSA y
Triple A de Barranquilla prospere, dado que las actuaciones de los Gerentes actuales han sido diligentes
tomando medidas para investigar lo acontecido, colaboradores con las diferentes entidades vinculadas al
proceso, y no han participado en la comisién de conductas ilicitas. Es importante informar que algunos
directivos recibieron citacién para diligencia indagatoria, las cuales, se realizaron entre abril y mayo de
2018.

echa 3 de enero de 2019 se presentd por parte del Distrito Demanda de Constituciéon de Parte
te Responsable contra INASSA. Con fecha 19 de marzo de 2019, fue admitida la demanda por la
Dired{? de la Fiscalia General de la Nacidn Especializada contra la Corrupcién (Fiscalia 52), resolviendo
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vincular a INASSA como tercero civilmente responsable. En mayo de 2019 INASSA presenta un recurso de
reposicién y apelacién que la Fiscalia rechazo con fecha 5 de agosto de 2019.

Con fecha 19 de diciembre de 2019, la Fiscalia 42 de la Unidad Delegada ante el Tribunal Superior del
Distrito Judicial de Bogota D.C. decretd la nulidad de lo actuado en el proceso 2528 (ley 600) asi:

i La nulidad de la decisién del 3 de octubre de 2018 por medio de la cual se vinculd formalmente
al proceso a todas las personas naturales (resolvié situacion juridica) y;

ii. La nulidad de la decisién del 19 de marzo de 2019 a través de la cual se admitié la demanda de
vinculacion del tercero civilmente responsable.

No obstante, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las
investigaciones o procedimientos judiciales o administrativos, aparezcan contingencias que impliquen
nuevos riesgos operativos y financieros, lo que eventualmente podria repercutir en la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad y su Grupo a 31 de diciembre
de 2019, asi como en sus flujos de efectivo, que se reflejan en las Cuentas Anuales Individuales y
Consolidadas y en las correspondientes Memorias e Informes de Gestién, de lo que en tal caso se dejara
inmediata constancia en los documentos contables correspondientes.

Fiscalia General de Colombia

Proceso extincion de dominio

INASSA fue notificada el 3 de octubre de 2018 de una Resolucién de la Fiscalia General, por virtud del cual,
se ordend la suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro de las acciones de INASSA, que

suponen el 82% del capital social de Triple A de Barranquilla, y su entrega en custodia a la Sociedad de
Activos Especiales (SAE).

Con fecha 5 de octubre de 2018, y a peticidn de Canal de Isabel II, S.A. e INASSA, sus asesores externos
emitieron opinion legal sobre el nuevo proceso de, cuyas conclusiones principales fueron:

“Estas medidas cautelares son provisionales, transitorias y temporales por el término de seis
meses durante el cual el fiscal debera tomar la decision si archiva la investigacion o si procede
con la demanda de extincion de dominio ante el juez competente”

“Las medidas adoptadas no son susceptibles de los recursos de reposicion ni apelacién. Sin
embargo, INASSA en su calidad de afectada, previa solicitud motivada, podrd solicitar el control
de legalidad posterior ante los jueces de extincion de dominio competentes. El término para dicha
solicitud de revocatoria y control de legalidad de la medida es de seis meses”

Los pasos a seguir recogidos en la referida opinién legal fueron: i) solicitar la audiencia preliminar para el
control de legalidad de las medidas cautelares impuestas, ii) personarse en la investigacion de extincién

de dominio en calidad de afectado vy iii) elaborar la estrategia juridica referente a esta nueva actuacién
judicial.

Con fecha 10 de octubre de 2018, se tuvo conocimiento de la convocatoria de la Junta de Socios de Triple

A de Barranquilla para que, entre otras cuestiones, se efectuase el nombramiento de una nueva Junta
Directiva que sustituya al érgano de administracién anterior.

En relacién con las informaciones anteriores, la Sociedad emprenderia todas las actuaciones y acciones a
1 alcance para defender sus derechos y garantias ante la medida impuesta por la Fiscalia General de
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Canal de Isabel |1 S.A. (a través de Canal Extensia, S.A.U.) e INASSA tienen previsto personarse ante el Juez
de Control de Garantias, para defender los intereses de INASSA, de sus accionistas y de los accionistas de
Triple A de Barranquilla, con el fin de preservar sus derechos econdmicos y patrimoniales.

Las medidas cautelares expiraban el dia 4 de abril de 2019, fecha en que la autoridad judicial debia definir
si archivaba el proceso o continuaba con la etapa siguiente; activar accién de extincion de dominio.

El mismo dia del vencimiento de la medida, la Fiscalia General de Colombia interpuso la demanda de
extincidn de dominio, solicitando que a las 60.736.424 acciones pertenecientes a INASSA que suponen el
82% del capital social de Triple A de Barranquilla, se les aplicara la ley 1849 de 2017. El fundamento de la
accion se encuentra principalmente en el proceso penal 2528 (Ley 600) que se sigue contra las personas
fisicas que han desempefiado cargos como representantes legales de INASSA y Triple A de Barranquilla,
en el periodo comprendido entre 2002 y 2017, por el cobro de la Asistencia Técnica supuestamente no
prestada. Adicionalmente el Distrito de Barranquilla contempla pretensiones por disminucién en
dividendos y regalias exigiendo una indemnizacién por 14 millones de délares (equivalente a 12,5 millones
de euros) a INASSA, bajo la figura de tercero civilmente responsable.

No obstante, el pasado 19 de diciembre de 2019, la Fiscalia 42 de la Unidad Delegada ante el Tribunal

Superior del Distrito Judicial de Bogota D.C. decret6 la nulidad de lo actuado en el proceso 2528 (ley 600)
asi:

i La nulidad de la decisidn del 3 de octubre de 2018 por medio de Ia cual se vinculé formalmente
al proceso a todas las personas naturales (resolvié situacién juridica) y

ii. La nulidad de la decisién del 19 de marzo de 2019 a través de la cual se admitié la demanda de
vinculacién del tercero civilmente responsable.

Todo lo anterior debido a una falta de competencia (legal) del funcionario investigador, ordenando su
remision al correspondiente, tanto del proceso respectivo, como de la demanda de tercero civiimente
responsable. En opinion de nuestros abogados externos, se estd practicamente en presencia de una
nulidad de todo el proceso.

Fiscalia Delegada 38. (Ley 90

Con fecha 20 de marzo de 2018, la Fiscalia General de la Nacién de Colombia emitié un comunicado de
prensa donde informa del desarrollo de la Fase | de la Operacién Acordedn con la detencién de un
exgerente de Triple A de Barranquilla, como presunto responsable de apropiacién indebida de 27.880
millones pesos colombianos (7.790 miles de euros) de operaciones presuntamente no realizadas en Triple
A de Barranquilla.

La Direccion de INASSA puso en conocimiento de la Fiscalia colombiana las conclusiones de las auditorias
internas realizadas por si de ellas pudiera derivarse alguna actuacién de cardcter legal. Dichas
conclusiones han servido de base para las actuaciones de la Fiscalia, por lo que INASSA fue declarada
victima en este proceso. Esta decision fue impugnada por el Distrito de Barranquilla en fecha 30 de
noviembre de 2018, solicitando su declaracién como victima en el proceso y reclamando que se cambie
la consideracion de INASSA a la de no victima.

Con fecha 11 de marzo de 2019, el Tribunal Superior del Distrito de Barranquilla (Sala de Decisién Penal)
declara la nulidad de todo lo actuado, inclusive el auto de fecha 23 de noviembre de 2018, con el propésito
de que el Juez de Primera Instancia dicte un auto nuevo. Como consecuencia de esta decision, sobre la
cual se reafirmd el Juzgado en su Audiencia de Verificacién de Allanamiento de fecha 10 de julio de 2019,
la condicién de INASSA en el proceso se modificd, dejando de ser considerada victima a efectos del
so abierto, situacion que se mantiene hasta la fecha de emisién del presente informe. Por dltimo;
col{fe a 18 de octubre de 2019, el Tribunal Superior del Distrito de barranquilla, resuelve modificar el
)y erido en fecha 10 de julio del 2019, en el sentido de admitir como victima a la empresa Triple A
uilla, y confirmando a las demas partes como no victimas.
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El proceso de investigacion sobre el destino final de los fondos que de forma irregular salieron de Triple
A de Barranquilla, apenas ha aportado novedades. Por este motivo; los asesores externos de la compafiia
presentaron con fecha 8 de junio de 2018, una solicitud de aceleracién a la fiscalia para que impulsara sus
investigaciones. A la vista del escaso avance de las investigaciones por este proceso en Colombia, se
presentd la demanda en Espafia incluida en la nueva denuncia presentada por la Canal de Isabel Il y Canal
Extensia en Diligencias Previas n? 91/2016.

No obstante, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las
investigaciones o procedimientos judiciales o administrativos, aparezcan contingencias que impliquen
nuevos riesgos operativos y financieros, lo que eventualmente podria repercutir en el patrimonio, en la
situacién financiera y en los resultados de la sociedad y su Grupo a 31 de diciembre de 2019, asi como
en sus flujos de efectivo, que se reflejan en las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y en las
correspondientes Memorias e Informes de Gestion, de lo que en tal caso se dejard _inmediata constancia
en los documentos contables correspondientes.

Superintendencia de Sociedades

Ecuador

El 30 de abril de 2018, le fue notificada a INASSA la Resolucién No. 2018-01-217881 emitida por la
Superintendencia de Sociedades, mediante la cual pone en conocimiento de INASSA un conjunto de
conductas presuntamente constitutivas de soborno trasnacional, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 2 de la ley 1778.

Los hechos se remontan al afio 2016 y consistirian en que servidores publicos del gobierno de Ecuador,
supuestamente habrian recibido dinero de la Sucursal de INASSA en dicho pais, para adelantar tramites
relacionados con la terminacién y/o liquidacién de contratos celebrados con la Secretaria Nacional del
Agua (SENAGUA).

INASSA conté con 30 dias habiles para presentar alegatos y aportar y pedir pruebas frente al pliego de
cargos formulado por la Superintendencia, para lo que se contratd una firma externa que realizé una
auditoria en la Sucursal de Ecuador, con el fin de esclarecer la situacion. La conclusién de esta auditoria
fue entregada a la Superintendencia de Sociedades.

El pasado 6 de julio de 2018 la Superintendencia de Sociedades emitio la Resolucion 2018-01-312262 en
dénde se determind poner multa de 6.500 salarios minimos legales mensuales vigentes, equivalentes a la
suma de 5.078 millones de pesos colombianos (1.419 miles de euros). A pesar de que se demostré que
las acciones irregulares fueron realizadas por exfuncionarios de la empresa y con total desconocimiento
de sus organos de control y accionistas.

No obstante, INASSA interpuso los recursos procedentes. La entidad de control y vigilancia acepté gran
parte de los argumentos expuestos y redujo la sancién a 5,000 salarios minimos legales mensuales
vigentes, equivalentes a la suma de 3.906 millones de pesos colombianos (1.092 miles de euros), valor
que liquidé en 2018 y 2019. Este proceso se encuentra cerrado.

Panama

A raiz de la situacién encontrada en la Sucursal de Ecuador, se decide que una firma independiente realice
wna auditoria en la Sucursal de Panama, con el fin de identificar cualquier irregularidad que afectara al
gnio de INASSA. Si bien no se encontraron evidencias de posible soborno, los resultados de la
dfueron entregados a las autoridades competentes.
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El pasado 18 de febrero de 2019 se recibid requerimiento de la Superintendencia de Sociedades para
remitir informacién detallada de transacciones realizadas en los afios 2016 y 2017 en la sucursal de
Panama4, se enviaron todos los soportes requeridos el 20 de marzo de 2019.

Es preciso indicar que, en el segundo semestre de 2018, INASSA puso en conocimiento de la
Superintendencia de Sociedades, a modo de colaboracién oportuna, un Informe Pericial en el cual se da
cuenta de hechos irregulares cometidos por funcionaros de la sucursal de INASSA en Panamd. No
obstante, mediante Resolucién 200-005417 del 06 de septiembre de 2019 no se concedieron beneficios
por la colaboracién. A juicio de la Superintendencia de Sociedades no se incluyeron aspectos relevantes
para determinar la conducta objeto de investigacién, ordenando el archivo de la solicitud de concesién
de beneficios por colaboracién efectuada en comunicaciones radicadas bajo los niumeros 2018-01-395445
y 2018-01-398333 del 31 de agosto y 4 de septiembre, ambas de 2018.

Direccion de Im. t Aduanas Nacion lombia (DIAN

El 22 de mayo de 2018, la DIAN mediante el requerimiento especial N2. 022382018000008, propuso la
modificacién de la declaracién tributaria del afio 2015, argumentando desconocimiento de los costos de
asistencia técnica mencionados, por 20.664 millones de pesos colombianos (5.774 miles de euros)

El 24 de agosto de 2018, la compaiiia dando respuesta al requerimiento anterior y con asesoramiento
externo realizé una correccidn a la declaracién de la renta del afio 2015, referente Unicamente a la no
deducibilidad de los gastos relacionados con el contrato suscrito con la Sociedad Interamericana de Aguas
de México S.A. de C.V. cuyo valor fue de 1.428 millones de pesos colombianos (400 miles de euros) por
no cumplir con algunos requisitos contractuales para la deducibilidad del costo, el mayor impuesto y las
sanciones que se pagaron fueron de 681 millones de pesos colombianos (190 miles de euros). En lo
referente a la asistencia técnica de Canal Extensia, S.A.U. y Soluciones Latinoamericanas del Agua S.A.
SLASA, INASSA junto con sus asesores consideraron que habia suficientes argumentos de defensa para
continuar con el proceso hasta las Gltimas instancias.

El 15 de enero de 2019 la DIAN realizé la liquidacién oficial, donde determiné que el saldo a pagar por
concepto de la declaracién de renta correspondiente al afio 2015 ascendia a 7.029 millones de pesos
colombianos (1.909 miles de euros).

El 17 de mayo de 2019 la Administracion de la compafiia junto con sus asesores fiscales, deciden
presentar, una demanda de nulidad y restablecimiento del derecho o “Per Saltum” ante la justicia
contencioso administrativa pues considera que hay material probatorio suficiente para demostrar la
prestacion del servicio. A fecha de la formulacion de estas cuentas, se estd a |a espera de la contestacion
por parte de la DIAN.

El 1 de agosto de 2019, la DIAN emitié una liquidacion oficial a INASSA por el impuesto de la renta para la
equidad (CREE) durante los afios 2013 a 2016 que estuvo en vigor, el 5 de diciembre de 2019 la sociedad
junto con sus abogados, presentaron la demanda de nulidad y restablecimiento del derecho, la cual estad
pendiente de admision.

En el afio 2018 se decidid registrar una provision en INASSA por valor de 14.993 millones de pesos
colombianos (4.189 miles de euros) correspondiente al mayor impuesto a pagar por la contingencia fiscal
del ejercicio 2015. No obstante, a 31 de diciembre de 2019 se ha decidido dotar una mayor provisién por
un importe total hasta 21.450 millones de pesos colombianos (5.852 miles de euros) a debido a
actualizaciones y posibles sanciones por la contingencia fiscal de 2015.

Asi mismo, en relacién con los ejercicios 2016 y 2017 y siguiendo el mismo criterio de 2015, se registro a
31 de diciembre de 2018 una provisién por importe de 10.498 millones de pesos colombianos que se
encuentran abiertos a inspeccién por parte de la DIAN. A 31 de diciembre de 2019 se ha decidido registrar

provisién por mayor importe hasta un total de 15.657 millones de pesos colombianos (4.253 miles de
[adrds) debido a actualizaciones y posibles sanciones,
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Por lo que respecta a los aflos 2018 y 2019, la empresa ha revisado con su asesor externo los soportes y
documentos que demuestran la asistencia técnica prestada en el ejercicio, considerando que es lo
suficientemente prolija y extensa para poder realizar la adecuada justificacién. Por este motivo, no se ha
realizado provision alguna.

No obstante, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las
investigaciones o procedimientos judiciales o administrativos, aparezcan contingencias que impliquen
nuevos riesgos operativos y financieros, lo que eventualmente podria repercutir en el patrimonio, en la
situacién financiera y en los resultados de la sociedad y su Grupo a 31 de diciembre de 2019, asi como
en sus flujos de efectivo, que se reflejan en las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y en las
correspondientes Memorias e Informes de Gestién, de lo que en tal caso se dejara inmediata constancia
en los documentos contables correspondientes.
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{vi) Otras demandas

Accién Popular Victor Diaz

El demandante argumenta una supuesta vulneracion de los derechos colectivos de la moralidad
administrativa, el patrimonio publico, la libre competencia y el acceso a la prestacién oportuna y eficiente
de los servicios publicos en el Distrito de Barranquilla, con ocasion del contrato entre el Distrito de
Barranquilla, y Triple A de Barranquilla y la vinculacién de INASSA como socio calificado y el
gerenciamiento de las actividades (asistencia técnica), igualmente ataca la capitalizacién efectuada por
INASSA en Triple A de Barranquilla en los afios 2006 y 2007.

El 8 de septiembre de 2019 se emitio fallo favorable para INASSA y Triple A de Barranquilla en primera

instancia. La Direccion esta a la espera del pronunciamiento en segunda instancia por parte del tribunal
administrativo del Atlantico.

ciones socjales de R nsabilidad

Con el objeto de reconstituir el patrimonio de la Compafifa, afectada por actividades realizadas por sus
exadministradores, se presentaron dos acciones sociales de responsabilidad:

i) La primera, interpuesta el 18 de julio de 2019 contra los sefiores Diego Garcia, German Sarabia y
Andrés Ferndndez, la cual se encuentra admitida, notificada y contestada por parte de los
demandados, contempla pretensiones que ascienden en forma acumulada a més de 3.331.250
dolares (2.965.328 euros). Es importante tener en cuenta que el valor de estas pretensiones aunque
es en principio el mencionado, también se incluyen en la demanda de manera adicional,
pretensiones indemnizatorias que aun no es posible valorar, como lo serian eventuales condenas en
procesos laborales, en las que INASSA podria repetir contra los exadministradores por los importes
condenados si asi lo ordena la Supersociedades en el fallo de accién social de responsabilidad.

ii) Lasegunda, presentada el dia 4 de diciembre de 2019 contra el sefior Edmundo Rodriguez Sobrino,
que contempla pretensiones por mas de 5.633.759 ddlares (5.014.918 euros). La Superintendencia
de Sociedades ordend corregir algunos acdpites y declaré la caducidad respecto al tema del Golden
Parachute, debido a que habian trascurrido dos meses desde que se habia tomado la decisién por
parte de la Junta Directiva. INASSA corrigié la demanda en la forma solicitada e interpuso un recurso
de reposicion y en subsidio apelacion contra la decisién que declara la caducidad toda vez que la ley
sefiala con claridad que el término para interponer demanda de nulidad contra decisiones afectadas
por conflicto de interés es de cinco afios.

Se aportaron por parte de los abogados externos todas las pruebas de que se disponia. Actualmente se

revisa detenidamente la presentacién de pruebas adicionales en una futura complementacién (reforma)
de la demanda.

ucursal de | n Pan

Contrato de Gestién Comercial y reinstalacién del servicio

El 2 de abril de 2014, INASSA a través de sus apoderados legales, presentd peticion formal de arbitraje en
contra del Instituto de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (IDAAN), ante el Centro de Conciliacion y
Arbitraje de Panamd (CECAP). Esta peticion se relaciona con las controversias surgidas en virtud del
Contrato N°115-2010 de 25 de abril de 2011 cuyo valor ascendia a un total de 11,9 millones de délares,
celebrado entre la Compaiila y el IDAAN, mediante el cual éste tltimo contratd a INASSA para los servicios
de gestion de cobro de la cartera morosa de la institucion, asi como la suspension y reinstalacién del
servicio en las dreas de Panama Metro, Colon, Arraijan y Panamad Oeste.

de este proceso, INASSA solicita la resolucién del Contrato N° 115-2010, por incumplimiento por
IDAAN, reclamando que se condene a esta entidad a reconocer y pagar el valor total de las
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cantidades adeudadas, asi como los dafios y perjuicios causados e intereses de demora, ascendiendo el
total de la reclamacién a 15 millones de délares (13,35 millones de euros).

El 29 de septiembre de 2015, el Tribunal Arbitral emitié el Laudo Arbitral en Derecho, el cual, entre otros
puntos, resolvié condenar al IDAAN a pagar a favor de la Compaiiia, |a suma de 8.878 miles de délares
cuyo contravalor en euros asciende a 7.403 miles de euros, en concepto de dafios y perjuicios.

INASSA viene realizando gestiones ante el IDAAN para el pago efectivo del laudo arbitral mencionado y se
encuentra a la espera de que se efectliien los ajustes presupuestales del caso, con el objeto de que se
programe el mismo en la vigencia 2018 ¢ 2019. El laudo posee cardcter de obligatorio para el IDAAN vy,
por ende, de ejecutable, durante los 7 afios a partir de ser firme y ejecutable, es decir, una vez pasado
dicho término se convertiria en una obligacién natural respecto del IDAAN.

De otra parte, debido a que en Panama no se puede embargar una entidad publica, como es el IDAAN, es
necesario iniciar antes del término de los 7 afios, una accién especial denominada “de apremio” que se
ha presentado ante una Corte Especial y que busca se obligue a la entidad publica a que incluya en su
presupuesto general de gastos e inversiones el valor total de laudo con sus intereses en un término no
superior a 12 meses, después de presentada la demanda. De no incluirse en los presupuestos el importe
adeudado, se procederd con la demanda de apremio de pago.

El 14 de abril de 2019 se presenté la demanda para dar inicio al proceso de ejecucién del laudo. El 10 de
septiembre de 2019 se recibié respuesta del Juzgado panamefio mediante el cual se admite la demanda

y se remite al representante legal del IDAAN para que proceda a su cumplimiento.

El 10 de septiembre los apoderados de INASSA interpusieron un recurso con objeto de incluir las costas y
los intereses, el recurso fue rechazado. Se estd a la espera de recibir la aceptacién de una aclaracion.

Servicio de lectura de medidores y Distribucién de facturas

El 31 de diciembre de 2019 finalizé el contrato N2 19-2016 de “Servicio de Lectura de Medidores y
Distribucion de facturas” sin que haya sido posible prorrogar el mismo ante los reiterados impagos del
IDAAN. A cierre del afio 2019 las cuentas por cobrar de este contrato ascienden a 6.491 miles de délares
(5.778 miles de euros).

Inspeccién fiscal a Canal Extensia, S.A.U.

En fecha 19 de abril de 2017 Canal de Isabel Il S.A. y Canal Extensia, S.A.U. recibieron comunicacién de
inicio de actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacién por la Inspeccién de los Tributos de la
Agencia Tributaria.

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos:

- Impuesto sobre Sociedades: periodos de 07/2012 a 12/2015
Impuesto sobre el Valor Afiadido: perfodos de 03/2013 a 12/2016
- Retencién/Ingreso a cuenta. Rendimientos Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a 12/2016.

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la Diligencia n? 13, la Inspeccion solicita a Canal Extensia,
S.A.U.: “Justificacién de los medios materiales y humanos utilizados en los servicios de asistencia técnica
prestados a INASSA, de acuerdo con los contratos suscritos con dicha sociedad”.

En este sentido, Canal Extensia, S.A.U. ha procedido a solicitar a una firma de expertos independientes un

informe al objeto de analizar y cuantificar la asistencia técnica prestada por Canal Extensia, S.A.U, a
SA, incluyendo la cesién del know-how asociado.
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Adicionalmente, se solicité informe al asesor fiscal del Grupo, sobre la posible recuperacion en Espafia del
gasto no deducible en Colombia, cuya conclusion ha sido:

“En la hipétesis de que la Hacienda colombiana llevase a cabo un regularizacion fiscal respecto de los
gastos deducidos por INASSA procedentes de las asistencias técnicas prestadas por Canal Extensia, S.A.U.,
exigiendo a la primera el pago del impuesto correspondiente, la no adopcidon de medidas correctoras
respecto de la carga fiscal soportada por Canal Extensia, S.A.U. determinaria la existencia de una doble
imposicién no permitida por el CDI (articulo 22) lo que autorizaria la solicitud de procedimiento amistoso
por parte de Canal Extensia, S.A.U. a fin de remediar esa situacion con la adopcién por parte de la
administracion fiscal que corresponda de las oportunas medidas correctoras. Estas medidas, sin perjuicio
de otras alternativas, podrian consistir en el reconocimiento por parte de la Hacienda espafiola de la
exencion de dividendos sobre el exceso de las cantidades percibidas en concepto de asistencia técnica
por Canal Extensia, S.A.U. respecto de las que se hubieran acordado entre partes independientes y en
condiciones normales de mercado. En este punto habria que considerar dos limitaciones, pues la
correccion de doble imposicién mediante la aplicacién de |a exencién sobre dividendos Gnicamente podria
afectar a la parte del exceso que se corresponda con el porcentaje de participacién de Canal Extensia,
S.A.U. en el capital de INASSA, y solo respecto de los ejercicios no prescritos”.

Se considera que como consecuencia de esta inspeccién no se derivaran pasivos significativos y que no
existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Mediante oficio, la Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria solicitd al
Juzgado de Instruccion N2 6 de Madrid, la suspension o paralizacién de los procedimientos inspectores
seguidos con la Sociedad por los Impuestos sobre Sociedades 2012 a 2015, IVA y Retenciones 3/2013 a
12/2016, por apreciarse que el resultado de dichas actuaciones depende de los hechos que se declaren
probados en el proceso penal.

El Juzgado con fecha 23 de mayo de 2018 dictd Auto por el que se dispone la suspension de las actuaciones
inspectoras en curso hasta que avance la investigacion penal y se pueda concretar con mayor detalle la
necesidad de mantenerla.

A fecha de formulacion de las cuentas anuales de 2019, no se han producido novedades al respecto.

(wvii) Recuperabilidad de las cuentas a cobrar a Triple A de Barranquilla

En virtud de la decisién judicial de nulidad de fecha 19 de diciembre de 2019 en el marco del proceso
n22528 (ley 600); asi como la solicitud de nulidad de las medidas cautelares y del proceso de Extincién de
Dominio presentada por INASSA el pasado 24 de enero de 2020, la direccion de la compafiia y sus asesores
externos consideran innecesario en la situacion actual del proceso dotar provisiones para cubrir el riesgo
de potencial de impago de las asistencias técnicas debidas por Triple A de Barranquilla a INASSA o
modificar situacién alguna en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

21. HECHOS POSTERIORES

missa

Reclamacién de contingencias al vendedor (Primer Arbitraje n® 22/17)

En relacién con el laudo arbitral este es ejecutable desde fecha 28 de febrero de 2020. Desde esta fecha
mpaiila ha comenzado a planificar todas las acciones legales posibles a emprender, para el cobro de
rtes derivados del Laudo Arbitral obtenido a su favor.

59



Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2019

Reclamacién accionistas minoritarios (Segundo Arbitraje n® A 283/2019)

Con fecha 27 de enero de 2020 las partes presentaron sus alegaciones finales, y el 17 de febrero de 2020
tuvieron ocasién para realizar nuevas alegaciones en relacion a las pruebas aducidas por la contraparte.

Con fecha 25 de marzo de 2020, la Cdmara Arbitral ha dictado sentencia por la que juzga improcedentes
todas las reclamaciones presentadas por los accionistas minoritarios y condena a estos a asumir todos los
costes y gastos del procedimiento de arbitraje, a excepcién de los honorarios incurridos, incluyendo
intereses y correccion monetaria.

Con fecha 9 de abril de 2020, Sebastiao y Alessandro Cristovam interpusieron ante la Cdmara Arbitral
Pedido de Esclarecimiento por el que manifiestan que el segundo Laudo emitido es resultado de la
ausencia de pruebas expuestas en el proceso como consecuencia de la denegacion dada a su solicitud de
presentar otras adicionales. En base a ello solicitan ciertas aclaraciones a la Cdmara Arbitral, la anulacién
del laudo y la presentacidn de las pruebas solicitadas.

Ante este Pedido de Esclarecimiento, la Cdmara Arbitral dio de plazo hasta el dia 29 de abril para dar
respuesta por parte de Soluciones Andinas, fecha en la que sus representantes legales presentaron su
contestacién. Con fecha 7 de mayo, el Tribunal de Arbitraje de Brasil ha rechazado por completo la mocién
aclaratoria del segundo arbitraje presentado por Sebastiao y Alessandro Cristovam,

Diligencias previas:

Con fecha 8 de enero de 2020 Canal de Isabel Il y Canal de Isabel S.A. interponen un escrito de acusacion
contra personas que participaron en las operaciones irregulares para la compra de Emissdo, solicitando
el abono en concepto de responsabilidad civil del perjuicio sufrido por el Grupo.

Con fecha 5 de marzo de 2020 ha sido notificado, por el Juzgado Central de Instruccién N2 6, el Auto por
el que se decreta |a apertura del juicio oral en relacién a |a pieza de la compra de Emiss3o, con base en el
escrito de acusacién de 18 de noviembre de 2019 contra siete imputados, para los que se solicita por
parte del Ministerio Fiscal, en concepto de responsabilidad civil, condena, conjunta y solidariamente, para
indemnizar a Canal de Isabel Il en la cantidad de 2.006.117 euros.

Con fecha 5 de marzo de 2020 ha sido notificado, por el Juzgado Central de Instruccién N2 6, el Auto por
el que se decreta la apertura del juicio oral en relacién con la pieza de la compra de INASSA con base en
el escrito de acusacién contra los veintidés imputados para los que se solicita, en concepto de
responsabilidad civil, condena, conjunta y solidariamente, para indemnizar a Canal de Isabel Il en el
sobreprecio pagado por la adquisicion de Aguas de América, S.A. (SAA) que asciende, al menos, a
19.065.500 euros, sin perjuicio de la cantidad mayor que pueda fijarse en el trdmite de conclusiones
definitivas.

Nueva denunci
Previas n?5 8:

Con fecha 12 de diciembre de 2019, se recibe Auto del Juzgado Central de Instruccion N.2 6 que decreta
la reapertura de las Diligencias Previas 51/2018 y acuerda remitir Comisién Rogatoria a Colombia para
que se concreten determinados aspectos de la investigacion seguida en Colombia.

ctuaciones Entes de Control: Fiscalia v DIAN:

Acuerdo de la Fiscalia General de Colombia ordenando la suspensién del Poder Dispositivo, Embargo y
Secuestro de las acciones de INASSA en Triple A de Barranquilla.

virtud de la decision judicial de nulidad de fecha 19 de diciembre de 2019 en el marco del proceso
8 (ley 600); asi como la solicitud de nulidad de las medidas cautelares y del proceso de Extincién de
jo presentada por INASSA el pasado 24 de enero de 2020, la direccion de la compaiiia y sus asesores
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externos consideran innecesario en la situacion actual del proceso dotar provisiones para cubrir el riesgo
de potencial de impago de las asistencias técnicas debidas por Triple A de Barranquilla a INASSA.

Fiscalia General de Colombia:

Proceso de extincion de dominio

Con fecha 24 de enero de 2020 fue presentada ante el Tribunal Superior del Distrito Judicial de Bogota,
(Sala Penal Especializada en Extincién de Dominio), una solicitud de nulidad. En dicha solicitud de nulidad
se exige al juez que se declare nula la Resolucidn emitida el 3 de octubre de 2018 por la Fiscalia Delegada
y que se levanten las medidas cautelares de suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro de las
acciones de INASSA en Triple A de Barranquilla, toda vez que el proceso se encuentra viciado por la falta
de competencia del fiscal que adelanté la instruccion.

El dia 23 de enero de 2020, Triple A de Barranquilla fue aceptada como tercero afectado dentro del
proceso de extincion de dominio.

Con fecha 24 de enero de 2020 se presentd otro escrito, pero ante el Juez Penal del Circuito Especializado
de Extincién de Domino de Barranquilla, también por afectacion trascendental del debido proceso. En el
escrito ya presentado se solicita que se revoque i) la admision de la demanda de extincion de dominio
presentada, ii) se remita la actuacion nuevamente a fase inicial para que |a fiscalia delegada busque
nuevamente las pruebas que considere para fundamentar la demanda y iii) se excluyan, todas las pruebas
que fueron recopiladas y/o remitidas por parte de la fiscalia 52 anticorrupcidén, que carecia de
competencia para tales efectos.

Con independencia de los reflejos contables, tanto a nivel individual como consolidado, que situaciones
posteriores puedan producir, la Sociedad estudiard todas las acciones legales oportunas al respecto,
incluyendo la personacién como denunciante, acusadora y/o perjudicada en los procedimientos seguidos
ante tribunales colombianos, directamente o a través de sus compaiiias filiales, en modo equivalente al
verificado por Canal de Isabel Il en el procedimiento espafiol mas arriba mencionado.

Acciones sociales de Responsabilidad

En virtud de la demanda de accion social de responsabilidad contra los sefiores Diego Garcia, German
Sarabia y Andrés Fernandez se reformd en fecha 28 de enero de 2020, para incluir nuevas pretensiones
contra Diego Garcia en la cantidad de 5.736.046 ddlares (5.105.969 euros), ascendiendo el total de las
pretensiones por esta accion social de responsabilidad a 9.067.297 délares (8.071.298 euros). EI 5 de
marzo de 2020, la Superintendencia de Sociedades admitié la reforma a la demanda y por tanto, la
consideracién en el proceso de todas las pretensiones formuladas por INASSA. El pasado 4 mayo, INASSA
fue notificada de la resolucién por la que la Superintendencia de Sociedades declaré no probadas las
excepciones previas solicitadas por los demandados, asi como la condena en costas a Diego Garcia Arias
y a German Sarabia. El pasado 6 de mayo, los demandados por su parte interpusieron recurso de
reposicion.

Es importante tener en cuenta que el valor de estas pretensiones, aunque es en principio el mencionado,
también se incluyen en la demanda de manera adicional, pretensiones indemnizatorias que aln no es
posible valorar, como lo serian las eventuales condenas en procesos laborales, en las que INASSA podria
repetir contra los exadministradores por los importes condenados si asi lo ordena la Supersociedades en
el fallo de accién social de responsabilidad,

Se aportaron por parte de los abogados externos todas las pruebas de que se disponia. Actualmente se

revisa detenidamente la presentacidn de pruebas adicionales en una futura complementacion (reforma)
emanda. Se espera que en el transcurso de 2020 se puedan llevar a cabo todas las etapas del
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En relacién a la demanda presentada el dia 4 de diciembre de 2019 contra el sefior Edmundo Rodriguez
Sobrino, actualmente se revisa detenidamente la presentacién de pruebas adicionales y se estan
estudiando nuevas pretensiones para incluir en una complementacion (reforma) de la demanda.

DIAN (Direccion de impuestos y Aduanas Nacionales) (ver nota 20

La Compafiia ha presentado el 21 de febrero de 2020 una modificacién a la demanda “Per Saltum” para
fortalecer la defensa aportando como prueba los informes realizados por la firma experta independiente.

INASSA:

Exgerente corporativo: El fallo se encuentra debidamente apelado y estd pendiente de decisién ante el
Tribunal Superior del Distrito Judicial de Barranquilla.

Exgerente de la compafiia: Los abogados de la compafiia consideran que aiin no es posible concretar sobre
las probabilidades de éxito de la demanda, toda a la vez que se encuentra en una etapa muy preliminar.

Expresidente: Los abogados de la compafiia consideran que aln no es posible conceptualizar sobre las
probabilidades de éxito de la demanda, toda a la vez que se encuentra en una etapa muy preliminar. Con
fecha 4 de marzo de 2020, se ha presentado la contestacion de la demanda.

Otras demandas

INASSA Panama:

Laudo Arbitral Contrato N2 115-2010 “Contrato de Gestién Comercial y reinstalacién del servicio”

Los apoderados de INASSA interpusieron recurso de reconsideracion el dia 14 de noviembre de 2019 con
el objeto de que en la orden proferida se incluyeran costas de agencias en derecho e intereses. El recurso
fue resuelto el pasado 17 de enero de 2020, negandose el mismo.

El dia 31 de enero de 2020 INASSA interpuso una solicitud de aclaracién del auto No. 1822 con el objeto
de incluir los conceptos mencionados.

Contrato n2 19-2016 de “Servicio de Lectura de Medidores y Distribucion de facturas”

Con fecha 28 de enero de 2020, INASSA ha presentado una comunicacién ante el IDAAN solicitando la
liquidacién del contrato y la conciliacion de la totalidad de las sumas adeudadas y el acuerdo de un
cronograma de pagos. Por otro lado, con el objeto de activar un proceso administrativo a partir del 28 de
marzo de 2020 se procederd a efectuar una comunicacién para el cobro de las cuentas por cobrar por la
via administrativa, con copia a la junta Directiva del IDAAN. Hecho esto, si en el plazo de dos meses el
IDAAN no se pronuncia afirmativamente a la reclamacién de INASSA, se acudira a la via judicial mediante
la presentacion de acciones ante la Corte Suprema de Justicia para el reconocimiento de las obligaciones
del IDAAN frente a INASSA, estimandose un plazo de resolucidn de 5 a 8 afios en funcién de si es el Banco
Central de Panamd el que finalmente se haga cargo del pago de dicha deuda.

Si transcurridos tres afios desde la ejecucion de la sentencia; no se hubiere satisfecho el pago, INASSA
podra solicitar al Magistrado que haga saber al Banco Nacional de Panamé que debe poner a la orden del
mismo juzgado una suma equivalente al importe de la ejecucién, lo que debe proveerse dentro del plazo

TXTE de un mes. Una vez hecho esto, el Juez liberard orden de pago en favor del acreedor.

§

ahExtensia:
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Denuncia a Triple A de Barranquilla, por el uso fraudulento de propiedad intelectual en relacién con el
Software Amerika

Desde el 3 de octubre de 2017 (momento en que INASSA deja de cobrar la Asistencia Técnica y por
consiguiente cesd el caricter gratuito de la sublicencia del Software Amerika otorgada por parte de
INASSA a Triple A de Barranquilla supeditada al cobro de la Asistencia Técnica), y hasta el dia de hoy, Triple
A de Barranquilla ha estado usando sin autorizacion y sin pago de regalia o contraprestacién alguna la
licencia del software Amerika propiedad de Canal Extensia, S.A.U., siendo el valor de la misma segin
estudios de mercados, de aproximadamente 8.946 millones de pesos colombianos (2.430 miles de euros,
IVA y otros impuestos/tributos excluidos). En tal sentido, se le ha requerido en distintos momentos de
forma extrajudicial y amistosa, la presentacion de un plan de pago con el fin de proceder con la facturacion
y cobranza. Asimismo, en aras de evitar un proceso judicial se les ha informado en diversas ocasiones
sobre laintencién de formalizar con Triple A de Barranquilla el nuevo licenciamiento del software Amerika
que regiria a partir del 1 de enero de 2020 a parametros de mercado. Sin embargo, hasta la fecha no se
ha logrado llegar a un acuerdo entre las partes, por lo que estimamos sera inevitable la interposicion de
las acciones legales necesarias (civiles y penales), en aras de salvaguardar el derecho de propiedad
intelectual que ostenta Canal Extensia, S.A.U. sobre el software Amerika.

Por todo lo expuesto, Canal Extensia, S.A.U. inici6 un procedimiento de contratacion negociado sin
publicidad para la contratacién de un despacho de abogados colombiano experto en la materia, para el
asesoramiento y la interposicion de las acciones legales correspondientes, habiendo sido el adjudicatario
del referenciado proceso asesores externos de Colombia, con quién se formalizard el contrato de
servicios, procediendo a definir la estrategia legal correspondiente.

Se estima que tanto la demanda como la denuncia seran interpuestas una vez se decrete el final de la
cuarentena integral decretada en Colombia como consecuencia del Covid-19.

Empresas participadas, Princinic Emuresa en Funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales siguiendo el principio de gestion
continuada basandose en el andlisis realizado sobre los flujos de caja estimados para los préximos 12
meses permitiéndoles asegurar su normal funcionamiento.

La Direccion del Grupo considera que la Asistencia Técnica entre INASSA y Triple A de Barranquilla se ha
venido prestando entre 2002 y 2019, por lo que no habria lugar a |a extincién de dominio. Por lo tanto, la
Direccidn del Grupo trabajara en la defensa de su participacion en Triple A de Barranquilla y emprendera
todas las acciones legales necesarias para la recuperacién del control de la compafiia. En este caso, INASSA
recibiria de Triple A de Barranquilla 25.932 millones de COP (7,044 millones de euros) pendientes de cobro
en concepto de asistencias técnicas correspondientes al cuarto trimestre de 2017 y los tres primeros
trimestres de 2018.

No obstante, en caso contrario la Direccion del Grupo se compromete a dotar a INASSA y Canal Extensia
de los fondos adicionales necesarios para asegurar su normal funcionamiento.

Se ha aprobado en el Consejo de Administracion de Canal Extensia y en el Consejo de Canal de Isabel II,
S.A. (con fechas de 28 de febrero de 2020 y 31 de marzo de 2020, respectivamente), la modificacion del
vencimiento del préstamo concedido por Canal de Isabel Il, S.A. a Canal Extensia, por importe de 4
millones de euros, para cubrir las necesidades operativas. Adaptandolo a los flujos de caja estimados de
sus filiales hasta el 26 de marzo de 2025, momento en el que (segun se ha podido proyectar en base a las
opiniones de los asesores legales de las sociedades del grupo), estas recuperaran una parte del importe
de los derechos de cobro que tienen actualmente en sus respectivos balances.
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COVID-19

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré el brote de Coronavirus COVID-
19 una pandemia, debido a su répida propagacién por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises.
La mayoria de los Gobiernos estdn tomando medidas restrictivas para contener la propagacién, que
incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de
locales plblicos y privados (salvo los de primera necesidad y sanitarios), cierre de fronteras y reducciéon
dréstica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre.

En Espafa, el Gobierno adopté el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado
de alarma para la gestidn de la situacién de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que en principio
tendria una duracién de 15 dias naturales y que a través de los correspondientes Reales Decretos previa
autorizacion del Congreso de los Diputados, se ha ido prorrogando, al menos, hasta el 24 de mayo.

Con fecha 17 de marzo, el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto- ley 8/2020 de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto econédmico y social del COVID-19, el cual entré en vigor el dia
18 de marzo de 2020. El Real Decreto-ley mantendra su vigencia durante el plazo de un mes desde su
entrada en vigor, sin perjuicio de que, previa evaluacion de la situacion se pueda prorrogar su duracién.
Asimismo, el 31 de marzo el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto Ley 11/2020 por el que se
adoptan medidas urgentes complementarias en el &mbito social y econémico para hacer frente al COVID-
19. En este sentido, Canal de Isabel Il ha procedido a la aplicacién de dichas medidas con caracter
inmediato.

En Colombia, mediante el Decreto 417-17 de marzo 2020, el gobierno declaré el Estado de Emergencia
Econdmica, Social y Ecolégica en todo el territorio nacional hasta el 31 de mayo de 2020. Teniendo en
cuenta que el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré el actual brote de
Coronavirus (COVID-19) como una pandemia, esencialmente por la velocidad de su propagacion vy la
escala de trasmision.

El 6 de mayo de 2020, mediante Decreto nimero 636, el gobierno ordend el aislamiento preventivo
obligatorio de todas las personas habitantes de la Republica de Colombia hasta las cero horas del dia 25
de mayo de 2020, en el marco de la emergencia sanitaria por causa de COVID 19. En este decreto se indica
qué personas pueden transitar (excepciones) y se dan instrucciones a los municipios que todavia no tienen
contagiados. Se sefiala también que el transporte doméstico por via aérea estard suspendido durante el
mismo periodo.

Por otra parte, mediante Decreto 637 del 6 de mayo de 2020, se decretd el Estado de Emergencia
Econdmica, Social y Ecolégica en todo el territorio nacional, por el término de 30 dias contados a partir
de su expedicién, lo que le permitira al Presidente ejercer las facultades que confiere el articulo 215 de la
Constitucion Nacional para superar en debida forma la emergencia. Por tal razén, el Gobierno central y
las entidades de control han decretado una serie de medidas para contrarrestar los posibles efectos
sociales, econdémicos y laborales que se puedan generar.

En Ecuador, el 16 de marzo, el presidente decreté el estado de excepcion en territorio ecuatoriano ante
la pandemia del coronavirus. Las rescluciones emitidas por la situacién de emergencia son en su mayoria
referentes a prérrogas en los plazos de cumplimiento de obligaciones societarias y fiscales. También se
han emitido resoluciones para regular las relaciones laborales y del sector financiero. Actualmente, a
pesar de la que competencia para decretar el fin del estado de emergencia corresponde a cada municipio,
se estima una vuelta a la normalidad generalizada a partir de la tercera semana del mes de mayo.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste
en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las
ntas anuales del ejercicio 2020.

Lo

urrtl;fe a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacion de los
mpactos presentes y futuros derivados de esta crisis sobre Canal Extensia, los Administradores de la
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Sociedad estiman que no habrd efectos significativos o posibles riesgos. La situacion de solvencia
financiera de Canal Extensia como empresa perteneciente al Grupo Canal de Isabel Il, S.A., permitira
mantener el nivel de empleo y hacer frente a los pagos comprometidos con proveedores y
Administraciones Publicas.

Respecto a las sociedades en las que Canal Extensia tiene participacion con domicilio en el extranjero

En las sociedades Colombianas, se ha reducido temporalmente el cobro de asistencia técnica en la medida
en que se reducen temporalmente los recaudos de sus filiales subsidiarias. INASSA, ha implementado
medidas inmediatas como establecimiento de prdrrogas en los pagos de las obligaciones financieras
desde marzo hasta finales de junio, solicitud de compensacion de saldos en las cuotas de devolucidn del
saldo a favor del IVA, y acuerdos de pago y negociacion con proveedores, por lo que no se estiman
complicaciones de liquidez en las compafias. A fecha de formulacién de estas Cuentas, INASSA dispone
de 2,1 millones de ddlares (8.200 millones de pesos colombianos), del préstamo intercompany concedido
por Canal Extensia el pasado mes de noviembre 2019.

En Ecuador, la Sociedad Amagua CEM estima una posible disminucién temporal en su recaudo, derivado
de las medidas de aislamiento de la poblacién y suspensién de actividades de gestién de cobro. Aunque
se ha logrado cumplir de manera normal con los compromisos de caja, debido a la incertidumbre para los
proximos meses, la compafia considera adoptar algunas medidas entre las que destacan; acuerdos de
refinanciacion con entidades bancarias y aplazamiento de pago de impuestos y proveedores, con el fin de
evitar tensiones de liquidez,

Canal Extensia evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de los hechos anteriormente mencionados y
de aquellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y la situacién financiera al 31 de

diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha,

65




extensia




L9

0pI3| J3s agap sajend se| uol ouni eliowaw e ap g A T sejou se| ap ajuesdajul aued ewoy Qﬁ:mA

J9d e opianae ap sopejuasald A ‘311312 ap oiquied ap odfl e SOPIUAAUO S03eq :I0N

so1405u03 3ANU| 1y

. .~.. Q %
8Py vl (SS6°'T) (ozs) - €L9'L %6T'89 %6189 < NIENY  cluajweaues A uoianguisip nsesg 0 °W'S "oBssIwg
‘upielo|dxa ‘ouwiuAUeN

(031x3N) ZRUdRIBA 'S ‘0313 ap senfy ap eueaIAWEIAU|

. ; ; . . P
€€ €€ (sp) z 9t %0208 %07'08 il opp op 206G

uopeuilojul ap
" se1dojouda) ap solxakoid ap S Y'S
- %pe'T - nbuew:
8L 8L £0E 9TE €91 %VB'I8 v8'18 NIUNY | onsa8 & auiodos oovesap (e1quiojod) ey eg ‘ugiewLIoyu| €] 3p SeB0j0UIAL eXLBWY
‘oludiwiuauew ‘oyasig

) z : b w's ‘aseredy
Bt (8£9) LEE %Z0'T8 %018 %00°T N3WNy  s03)qnd s05in33J 3p uolsag (1opena3) uopuosoquies Jopenag oasy A opejjuelue|y ‘01Inpandy

ST sl (95) + 88 (474 WED'LL RED'LL - N3NV S0INQUY 3p uonsan {e1quojoy) eyinbuesieg 5§ 'SOIIAIAS '§ UDHSAD SNISA

8.._2 oluowuled sordoig 01aN ojuowiled
S Wy opeynsay peinsieiisiton sensasay  |edded 1301 eaupu| epang Joupny PEPIMIY [£1205 Oijj3twoQq pepapos
(1) 1 oxaUY 610Z ap QWP 3p TE € odnug |ap sesaidw] B BANE|RI UQIIRWIOJU|
soxauy

(Jeuosiadiun pepaidos) ‘N'y's ‘eisualIx3 (UL 3P UONSAD 3P AWII0JU| 3 SI|BNUY SBIUIND




0pJa| 435 2gap S3|end se| uod oun( elowaw e| ap g A T sejou se| ap ajuesdajul alied ewsoy o _.n.[&.. 153
794 B OpJande ap sopejuasald A ‘344310 ap oiquied ap odi} B SOPILAAU0I SOlE(%ELO]

$0/2405U02 3ANPIU] oy

162 L6T (434 vET = 14 %19'99  %I19'99 = NIUNY ende ap |esdaju| 01 IIsesg epy’| wuwidens ap OJu3juieaues B35 EP SAIU0S

ap ap - (zs) £Z St %EL'SS  W%EL'SS - - enfe |ap |esfaiu) o)1 |ap Jopesadp (oamxa) Znudesan enbexapy

(800°€2) (800°€2) (sto's)  (L66°2T) - v %2906 %T9'0v %000 NIWNY  SOANIE 3P BIUAUAL A UQISIAAU| (Aen8nin) oapinauom TY'S ‘sendy ap seujpuy S3U0RN|OS

569 6955 16 985’1 sis 698°€ %00'LS %00'LS - N3uny  endejap jeidajul ojaid [3p sopesado {10pena3) uopuoioquies W) ‘endewy

i ’ (eueaunwoq
= - = ende esdajul o212 [ap 4 g
(s€) (s€) (zs) i %0875 %08°TS NIUNY 19p 2433101 01213 |ap Jopesadg ea1anday) odunwog owes TH'S 'seloway sauciewIoju|

€851 £85°T 1§43 s 86t (473 %9v'08  %9v'0B ] N3¥NY S0INqUL 3P UONsaY (eIquojod) ejjinbueseg

& vn. i
2N 30i0i o“”w“.r.“u“_hﬁu sensasoy  (ende) (€101 EPaNpU| ePANG  JoUpnY pepinay [e1305 ojjILOg pepaios

opeljnsay

BT0Z 2P 2JquaPIP 2P T & odnup |ap sesasdwi] e eAejal UQPeLLIOU|

soxauy

(jeuosiadiun Pepajos) 'N'V'S ‘eIsuaiXg [eueD ap UPRSID ap aW0ju| 3 sajenuy se3uand




69

opJa| 13s agap s3|end se| uod ojun| eLiowaw e| Ap 9 A T seou se| ap auesSajul aued eurioy oxaue 3153
994 e opianae ap sopejuasaid A ‘24131 ap oiquied ap odi e SOPIUAAUOI SOje( ‘10N

‘upopinby ua popanos “Aqiuodsip ou uppouLoful

ende |ap [e3aul (e1qwojod) e .
= = - i =4 : ' ‘ = 2 . g ¥l
HEL'BT %HET'6T 0j21 |3p J0pesadq BLIE Blues 0 'd'S'3 s ‘endeonaw

$0IN3 ap sajiN uopedidiued g ap %

“UPIBPINDI| U3 POP3IITS "JGIUOTSIP OU UDWIOU] (g

ende |ap |es8a1ul (eiquwojod)

) ) o7 T T T g WK RE ) . 0212 |ap sopesad euepy ejues

) 'd’S’3 v'S 'endeonap

50ina ap s3I uopedpiyed ejap %

soxauy

(jeuosIadiun pepaidos) ‘N'v'S ‘elsuaixg [eUe) ap UONSID ap SWIOJU| @ Sajenuy seuand



oL

'0pJ3| 435 3qap |end | uOd 0uN[ TOZ 3P S3|BNUE SBIUAND S| 3P BLIOWAL | 3P 6 BIOU B| 3p 3jue.dajul aued ew.o) ofade

LT0Z OPPI3(3 [P S0P 3P UYIINQLISI]

uojsny ap SElIEIUN|OA euene}sa
[IVELE ] sealasay A |e33) ensasay

8107 2p :quaQ 2P £ U2 OPEUjWIA] [BNUE 0p1RJa(a |8 2jualpuodsaliod SBAISSaY ap OJUIUNACH [3p 2jj232Q

ugisny ap SELIBJUN|OA eleIN}e}sa
I=301 BAISAY SeAlasaY A |e83) ensasay
11l oxauy 6T0Z 2P 24qWaPIQ 3P TE U2 OPEUILLIA} [eNUE 012 |8 2JudIPUOCdSILI0I SBAIRSDY DP CJUIIWIAOW [P 2||E32Q
soxauy

(jeuosiadiun pepados) 'N°y'S ‘eISUaINg [eue) P UDIISAS Bp SWLIOJU| d SI|ENUY SBIUAND




canal
extensia




INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

Canal Extensia, S.A.U. durante el ejercicio 2019 ha concentrado sus esfuerzos principalmente en la consolidacion
y saneamiento de las empresas del grupo siguiendo las directrices programadas.

La Cifra de Negocio obtenida por la Sociedad corresponde, por un lado, a la facturacidn por prestacién de
servicios de asistencias técnicas a sus sociedades filiales en virtud de los contratos que la Sociedad mantiene
con INASSA y con Amerika T.l. Igualmente, dado que la actividad ordinaria de la Sociedad es la tenencia de
acciones de las empresas que conforman su grupo empresarial, la Cifra de Negocio incluye los dividendos
recibidos de sus participaciones y los intereses devengados de los préstamos concedidos a las empresas del

grupo.

El importe total de la cifra de negocio del afio 2019 asciende a 5.117 miles de euros, mientras que en el afio
2018 fue de 6.438 miles de euros. Se debe fundamentalmente a que en el afio 2019 no se factura por Asistencia
Técnica por Triple A de Barranquilla, mientras que en el afio 2018 se facturd hasta octubre por un importe de
3.001 miles de euros. Esta disminucién se compensa levemente con el aumento de los ingresos financieros por
el incremento de créditos concedidos a INASSA y Soluciones Andinas por importe total de 3.580 miles de euros,
mientras que en 2018 los ingresos financieros fueron 1.925 miles de euros.

En el ejercicio 2019, la sociedad presenta un resultado negativo por importe de 2.667 miles de euros, mientras
que en 2018 tenia un resultado positivo por importe de 3.673 miles de euros. Este empeoramiento del resultado
se produce fundamentalmente por el aumento de los gastos financieros por los préstamos concedidos por Canal
de Isabel I, S.A. alo largo del ejercicio 2019, la ampliacion de la plantilla y el incremento en los gastos de servicios
exteriores, principalmente por los derivados de viajes del personal de Canal Extensia a las filiales de
Latinoamérica, asi como por el acrecentamiento en la contratacion de profesionales independientes para la
defensa de los intereses de Canal Extensia.

Adicionalmente, en los ejercicios 2019 y 2018 se han registrado deterioros (6.140 miles de euros en 2019y 1.374
miles de euros en 2018) en los activos financieros relativos a los préstamos concedidos a la sociedad Soluciones
Andinas de Aguas, cuya Unica actividad es la tenencia del 75% de las acciones en la empresa brasilefia Emissao,
S.A.

Durante el ejercicio 2019 se han incorporado a la plantilla de la Sociedad un jefe de Area juridico y un Analista
Senior, mientras que a finales del ejercicio 2018 se incorporé personal de Alta Direccién con el objetivo de
reforzar los procesos de seguimiento y control de las sociedades del Grupo.

Los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad son los inherentes al sector y area geografica en
el que ésta desarrolla su actividad. En este sentido, la Sociedad tiene establecidos los mecanismos de control
necesarios para poder mitigar dichos riesgos e incertidumbres asociados al negocio.

Durante 2019, la Sociedad ha identificado, analizado y controlado los riesgos para gestionar la cuenta de
resultados y tomar decisiones de inversion y operacién para cumplir con su mision de forma satisfactoria.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, uno de los principales, derivado de que todos los ingresos de la sociedad
se realizan en moneda extranjera (tanto en pesos colombianos como en USD), y de que los préstamos a sus
empresas participadas estan nominados tanto en euros como en USD, en el ejercicio la Sociedad no ha realizado
cobertura de tipo de cambio. Durante el ejercicio 2019, las diferencias netas positivas de cambio ascienden a
786 miles de euros (750 miles de euros positivas en 2018).




Tecnologia, investigacion y proteccién del medio ambiente

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccién del medio ambiente.
La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones de cardcter medio ambiental ni ha incurrido en
gastos para la proteccion y mejora del medio ambiente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y gastos de cardcter medio ambiental al no existir contingencias relacionadas con
la proteccién y mejora del medio ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medio ambiental.

La Sociedad no ha empleado recursos por valor significativo en materia de investigacién y desarrollo.

Perspectivas de futuro

Canal Extensia, S.A.U. pertenece al Grupo Canal de Isabel Il, S.A. el cual ha desarrollado un nuevo plan
estratégico que afectara directamente a los objetivos a largo plazo del Grupo.

No obstante, los compromisos corporativos de Canal Extensia, S.A.U., de ofrecer la maxima calidad en el servicio,
la bisqueda de la eficiencia en los procesos y la reduccién del impacto medioambiental seguiran siendo
premisas de todas las actividades que el Grupo desarrolla.

Asi, este nuevo enfoque estratégico ha implicado que el Grupo Canal Extensia, S.A.U. haya decidido simplificar
su estructura organizacional.

Desde Ia Sociedad Matriz Canal Extensia, S.A.U. se intensificard el seguimiento y control de las empresas actuales
del Grupo en Latinoamérica.
Acciones Propias e instrumentos financieros
A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no tiene acciones propias.
Cabe también destacar que durante el ejercicio 2019 no se ha producido el uso por parte de la Sociedad de
instrumentos financieros que resulte relevante para la valoracion de sus activos, pasivos, situacién financiera y
resultados.
Durante el ejercicio 2019 y 2020 se han aprobado los siguientes créditos Intercompany:
- Intercompany Canal Extensia — INASSA
Con fecha 22 de noviembre de 2019, el Consejo de Administracién de Canal de Isabel Il S.A. aprobé la
formalizacién de un Crédito Intercompany entre sus Participadas Canal Extensia- INASSA, con las

siguientes caracteristicas:

- Limite maximo de crédito: 49.309.181,03 USS (43.892.808,47 euros)

- Plazo: Cinco afios (Amortizacién: 9,8 M USS en 2023 y 39 M USS en 2024)
- Tipodeinterés: LIBOR a 6 meses + 4%

- Intereses: Devengados semestralmente y pagaderos en 2024

Como requisito previo para el otorgamiento de la Operacién de crédito Intercompany:
Se exigira a los socios minoritarios de Inassa, garantias del cumplimiento de las obligaciones

asumidas por Inassa en el marco de la financiacién, en el porcentaje a su participacién en el
capital social de la Sociedad (18,76%)




- Pignoracién de cuentas por pagar de Inassa a Slasa
- Pignoracidn del % de sus acciones en Inassa

- Intercompany Canal Extensia — Emissdo

Ante la situacién financiera de Emissdo, con fecha 22 de noviembre de 2019 el Consejo de
Administracion de Canal de Isabel Il autorizé la formalizacién de una operacién de Crédito
Intercompany entre Canal Extensia y Soluciones Andinas, de acuerdo con las siguientes condiciones:

- Limite maximo de crédito: 13,1 millones de Euros

- Plazo: 5 afios (Amortizacién: 10,5 M Euros en 2023 y 2,6 M euros en 2024)
- Tipo de interés: Euribor a 6 meses + 5%

- Intereses: Devengados semestralmente y pagaderos en 2023 y 2024

- Intercompany Canal — Canal Extensia

Con fecha 22 de noviembre de 2019 el Consejo de Administracion de Canal de Isabel Il ha aprobd la
formalizacidn de dos operaciones de crédito Intercompany entre Canal de Isabel II, S.A. y Canal Extensia
S.A.U., con las siguientes caracteristicas:

Primera:

- Limite maximo de crédito: 8,4 millones de Euros

- Plazo: 4 afios (Amortizacién en 2023)

- Tipo de interés: Euribor a 6 meses + 5%

- Intereses: Devengados semestralmente y pagaderos en 2023

Segunda:

- Limite maximo de crédito: 13,1 millones de Euros

- Plazo: 5 afios (Amortizacién: 10,5 M Euros en 2023 y 2 M euros en 2024)
- Tipo de interés: Euribor a 6 meses + 5%

- Intereses: Devengados semestralmente y pagaderos en 2023 y 2024

Con fecha 26 de marzo de 2019, Canal de Isabel Il concedié préstamo intercompany a Canal Extensia para
financiar sus necesidades operativas con las siguientes condiciones:

Primera:

- Limite maximo de crédito: 4 millones de Euros

- Plazo: 1 afios (Amortizacién en 2020)

- Tipo de interés: Euribor a 12 meses + 5%

- Intereses: Devengados diariamente y pagaderos en 2020

Segunda:

- Limite maximo de crédito: 4 millones de Euros

- Plazo: 6 afios (Amortizacion en 2025)

- Tipo de interés: Euribor a 12 meses + 5%

- Intereses: Devengados diariamente y pagaderos en 2025




Con fecha 28 de febrero de 2020, se ha aprobado en el Consejo de Administracién de Canal Extensia y con fecha
31 de marzo de 2020 en el Consejo de Canal de Isabel II, S.A., modificar el vencimiento de este préstamo
adaptandolo a los flujos de caja estimados de sus filiales, hasta el 26 de marzo de 2025, momento en el que,
seguin ha podido proyectarse, en base a las opiniones de los asesores legales de las Sociedades del Grupo, estas

recuperardn una parte importante de los derechos de cobro que tienen actualmente en sus respectivos
balances.

Acontecimientos posteriores al cierre
Emissdo S.A.:

Reclamacién de contingencias al vendedor (Primer Arbitraje n® 22/17)

En relacién con el laudo arbitral este es ejecutable desde fecha 28 de febrero de 2020. Desde esta fecha la
compaiiia ha comenzado a planificar todas las acciones legales posibles a emprender, para el cobro de los
importes derivados del Laudo Arbitral obtenido a su favor.

Reclamacién accionistas minoritarios (Segundo Arbitraje n2 A 283/2019)

Con fecha 27 de enero de 2020 las partes presentaron sus alegaciones finales, y el 17 de febrero de 2020
tuvieron ocasion para realizar nuevas alegaciones en relacién a las pruebas aducidas por la contraparte.

Con fecha 25 de marzo de 2020, la Camara Arbitral ha dictado sentencia por la que juzga improcedentes todas
las reclamaciones presentadas por los accionistas minoritarios y condena a estos a asumir todos los costes y
gastos del procedimiento de arbitraje, a excepcidn de los honorarios incurridos, incluyendo intereses vy
correcciéon monetaria.

Con fecha 9 de abril de 2020, Sebastiao y Alessandro Cristovam interpusieron ante la Cdmara Arbitral Pedido de
Esclarecimiento por el que manifiestan que el segundo Laudo emitido es resultado de la ausencia de pruebas
expuestas en el proceso como consecuencia de la denegacion dada a su solicitud de presentar otras adicionales.
En base a ello solicitan ciertas aclaraciones a la Cdmara Arbitral, la anulacién del laudo y la presentacion de las
pruebas solicitadas.

Ante este Pedido de Esclarecimiento, la Cadmara Arbitral dio de plazo hasta el dia 29 de abril para dar respuesta
por parte de Soluciones Andinas, fecha en |a que sus representantes legales presentaron su contestacion. Con
fecha 7 de mayo, el Tribunal de Arbitraje de Brasil ha rechazado por completo la mocién aclaratoria del segundo
arbitraje presentado por Sebastiao y Alessandro Cristovam.

Diligencias previas:

Con fecha 8 de enero de 2020 Canal de Isabel Il y Canal de Isabel S.A. interponen un escrito de acusacion contra
personas que participaron en las operaciones irregulares para la compra de Emissdo, solicitando el abono en
concepto de responsabilidad civil del perjuicio sufrido por el Grupo.

Con fecha 5 de marzo de 2020 ha sido notificado, por el Juzgado Central de Instruccién N2 6, el Auto por el que
se decreta la apertura del juicio oral en relacién a la pieza de la compra de Emissdo, con base en el escrito de
acusacion de 18 de noviembre de 2019 contra siete imputados, para los que se solicita por parte del Ministerio
Fiscal, en concepto de responsabilidad civil, condena, conjunta y solidariamente, para indemnizar a Canal de
Isabel Il en |a cantidad de 2.006.117 euros.

Con fecha 5 de marzo de 2020 ha sido notificado, por el Juzgado Central de Instruccién N2 6, el Auto por el que
reta la apertura del juicio oral en relacién con la pieza de la compra de INASSA con base en el escrito de
contra los veintidos imputados para los que se solicita, en concepto de responsabilidad civil, condena,
solidariamente, para indemnizar a Canal de Isabel Il en el sobreprecio pagado por la adquisicion de



Aguas de América, S.A. (SAA) que asciende, al menos, a 19.065.500 euros, sin perjuicio de la cantidad mayor que
pueda fijarse en el tramite de conclusiones definitivas.

Nueva denuncia presen
n251/2

Con fecha 12 de diciembre de 2019, se recibe Auto del Juzgado Central de Instruccién N.2 6 que decreta la
reapertura de las Diligencias Previas 51/2018 y acuerda remitir Comision Rogatoria a Colombia para que se
concreten determinados aspectos de la investigacion seguida en Colombia.

Actuaciones Entes de Control: Fiscalia v DIAN:

Acuerdo de |a Fiscalia General de Colombia ordenando la suspensién del Poder Dispositivo, Embargo y Secuestro
de las acciones de INASSA en Triple A de Barranquilla.

En virtud de la decisién judicial de nulidad de fecha 19 de diciembre de 2019 en el marco del proceso n22528
(ley 600); asi como la solicitud de nulidad de las medidas cautelares y del proceso de Extincidon de Dominio
presentada por INASSA el pasado 24 de enero de 2020, la direccién de la compaiiia y sus asesores externos
consideran innecesario en la situacion actual del proceso dotar provisiones para cubrir el riesgo de potencial de
impago de las asistencias técnicas debidas por Triple A de Barranquilla a INASSA.

Fiscalia General de Colombia:

Proceso de extincién de dominio

Con fecha 24 de enero de 2020 fue presentada ante el Tribunal Superior del Distrito Judicial de Bogot4, (Sala
Penal Especializada en Extincion de Dominio), una solicitud de nulidad. En dicha solicitud de nulidad se exige al
juez que se declare nula la Resolucién emitida el 3 de octubre de 2018 por la Fiscalia Delegada y que se levanten
las medidas cautelares de suspensién del poder dispositivo, embargo y secuestro de las acciones de INASSA en
Triple A de Barranquilla, toda vez que el proceso se encuentra viciado por la falta de competencia del fiscal que
adelanto la instruccion.

El dia 23 de enero de 2020, Triple A de Barranquilla fue aceptada como tercero afectado dentro del proceso de
extincion de dominio.

Con fecha 24 de enero de 2020 se presentd otro escrito, pero ante el Juez Penal del Circuito Especializado de
Extincién de Domino de Barranquilla, también por afectacidn trascendental del debido proceso. En el escrito ya
presentado se solicita que se revoque i) la admisién de la demanda de extincién de dominio presentada, ii) se
remita la actuacion nuevamente a fase inicial para que la fiscalia delegada busque nuevamente las pruebas que
considere para fundamentar la demanda v iii) se excluyan, todas las pruebas que fueron recopiladas y/o
remitidas por parte de la fiscalia 52 anticorrupcién, que carecia de competencia para tales efectos.

Con independencia de los reflejos contables, tanto a nivel individual como consolidado, que situaciones
posteriores puedan producir, la Sociedad estudiara todas las acciones legales oportunas al respecto, incluyendo
la personacién como denunciante, acusadora y/o perjudicada en los procedimientos seguidos ante tribunales
colombianos, directamente o a través de sus compaiiias filiales, en modo equivalente al verificado por Canal de
Isabel Il en el procedimiento espafiol mas arriba mencionado.

Acciones sociales de Responsabilidad

En virtud de la demanda de accién social de responsabilidad contra los sefiores Diego Garcia, German Sarabia y
Andrés Fernandez se reformo en fecha 28 de enero de 2020, para incluir nuevas pretensiones contra Diego
arcia en la cantidad de 5.736.046 ddlares (5.105.969 euros), ascendiendo el total de las pretensiones por esta

on, social de responsabilidad a 9.067.297 ddlares (8.071.298 euros). EIl 5 de marzo de 2020, la
endencia de Sociedades admitid la reforma a la demanda y por tanto, |a consideracion en el proceso de
nhretensiones formuladas por INASSA. El pasado 4 mayo, INASSA fue notificada de la resolucion por la



que la Superintendencia de Sociedades declaré no probadas las excepciones previas solicitadas por los
demandados, asi como la condena en costas a Diego Garcia Arias y a German Sarabia. El pasado 6 de mayo, los
demandados por su parte interpusieron recurso de reposicion.

Es importante tener en cuenta que el valor de estas pretensiones, aunque es en principio el mencionado,
también se incluyen en la demanda de manera adicional, pretensiones indemnizatorias que atdn no es posible
valorar, como lo serian las eventuales condenas en procesos laborales, en las que INASSA podria repetir contra
los exadministradores por los importes condenados si asi lo ordena la Supersociedades en el fallo de accion
social de responsabilidad.

Se aportaron por parte de los abogados externos todas las pruebas de que se disponia. Actualmente se revisa
detenidamente la presentacién de pruebas adicionales en una futura complementacién (reforma) de la
demanda. Se espera que en el transcurso de 2020 se puedan llevar a cabo todas las etapas del proceso.

En relacién a la demanda presentada el dia 4 de diciembre de 2019 contra el sefior Edmundo Rodriguez Sobrino,

actualmente se revisa detenidamente la presentacion de pruebas adicionales y se estadn estudiando nuevas
pretensiones para incluir en una complementacion (reforma) de la demanda.

DIAN (Direccién de impuestos y Aduanas Nacionales) (ver nota 20)

La Compaiiia ha presentado el 21 de febrero de 2020 una modificacion a la demanda “Per Saltum” para
fortalecer la defensa aportando como prueba los informes realizados por la firma experta independiente.

Demandas Laborales
INASSA:

Exgerente corporativo: El fallo se encuentra debidamente apelado y esta pendiente de decisién ante el Tribunal
Superior del Distrito Judicial de Barranquilla.

Exgerente de la compafiia: Los abogados de la compafiia consideran que atin no es posible concretar sobre las
probabilidades de éxito de la demanda, toda a la vez que se encuentra en una etapa muy preliminar.

Expresidente: Los abogados de la compafiia consideran que ain no es posible conceptualizar sobre las
probabilidades de éxito de la demanda, toda a la vez que se encuentra en una etapa muy preliminar. Con fecha
4 de marzo de 2020, se ha presentado la contestacién de la demanda.

ras deman

INASSA Panama:

Laudo Arbitral Contrato N2 115-2010 “Contrato de Gestion Comercial y reinstalacién del servicio”

Los apoderados de INASSA interpusieron recurso de reconsideracion el dia 14 de noviembre de 2019 con el
objeto de que en la orden proferida se incluyeran costas de agencias en derecho e intereses. El recurso fue
resuelto el pasado 17 de enero de 2020, negandose el mismo.

El dia 31 de enero de 2020 INASSA interpuso una solicitud de aclaracién del auto No. 1822 con el objeto de
incluir los conceptos mencionados.

Contrato n? 19-2016 de “Servicio de Lectura de Medidores y Distribucién de facturas”

or otro lado, con el objeto de activar un proceso administrativo a partir del 28 de marzo de 2020 se
efectuar una comunicacion para el cobro de las cuentas por cobrar por la via administrativa, con



copia a la junta Directiva del IDAAN. Hecho esto, si en el plazo de dos meses el IDAAN no se pronuncia
afirmativamente a la reclamacién de INASSA, se acudird a la via judicial mediante la presentacion de acciones
ante la Corte Suprema de Justicia para el reconocimiento de las obligaciones del IDAAN frente a INASSA,
estimdndose un plazo de resolucién de 5 a 8 afios en funcién de si es el Banco Central de Panama el que
finalmente se haga cargo del pago de dicha deuda.

Si transcurridos tres afios desde la ejecucidn de la sentencia; no se hubiere satisfecho el pago, INASSA podra
solicitar al Magistrado que haga saber al Banco Nacional de Panama que debe poner a la orden del mismo
juzgado una suma equivalente al importe de la ejecucién, lo que debe proveerse dentro del plazo de un mes.
Una vez hecho esto, el Juez liberara orden de pago en favor del acreedor.

Canal Extensia:

Denuncia a Triple A de Barranquilla, por el uso fraudulento de propiedad intelectual en relacién con el Software
Amerika

Desde el 3 de octubre de 2017 (momento en que INASSA deja de cobrar la Asistencia Técnica y por consiguiente
cesé el caracter gratuito de la sublicencia del Software Amerika otorgada por parte de INASSA a Triple A de
Barranquilla supeditada al cobro de la Asistencia Técnica), y hasta el dia de hoy, Triple A de Barranquilla ha
estado usando sin autorizacion y sin pago de regalia o contraprestacién alguna la licencia del software Amerika
propiedad de Canal Extensia, S.A.U., siendo el valor de la misma segun estudios de mercados, de
aproximadamente 8.946 millones de pesos colombianos (2.430 miles de euros, IVA y otros impuestos/tributos
excluidos). En tal sentido, se le ha requerido en distintos momentos de forma extrajudicial y amistosa, la
presentacion de un plan de pago con el fin de proceder con la facturacién y cobranza. Asimismo, en aras de
evitar un proceso judicial se les ha informado en diversas ocasiones sobre la intencién de formalizar con Triple
A de Barranquilla el nuevo licenciamiento del software Amerika que regiria a partir del 1 de enero de 2020 a
parametros de mercado. Sin embargo, hasta la fecha no se ha logrado llegar a un acuerdo entre las partes, por
lo que estimamos sera inevitable la interposicién de las acciones legales necesarias (civiles y penales), en aras
de salvaguardar el derecho de propiedad intelectual que ostenta Canal Extensia, S.A.U. sobre el software
Amerika.

Por todo lo expuesto, Canal Extensia, S.A.U. inicio un procedimiento de contratacién negociado sin publicidad
para la contratacién de un despacho de abogados colombiano experto en la materia, para el asesoramientoy la
interposicién de las acciones legales correspondientes, habiendo sido el adjudicatario del referenciado proceso
asesores externos de Colombia, con quién se formalizard el contrato de servicios, procediendo a definir la
estrategia legal correspondiente.

Se estima que tanto la demanda como la denuncia serdn interpuestas una vez se decrete el final de la
cuarentena integral decretada en Colombia como consecuencia del Covid-19.

Empresas i rincipio Empre n Funcionam

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales siguiendo el principio de gestién
continuada basandose en el analisis realizado sobre los flujos de caja estimados para los préximos 12 meses
permitiéndoles asegurar su normal funcionamiento.

La Direccidn del Grupo considera que la Asistencia Técnica entre INASSA y Triple A de Barranquilla se ha venido
prestando entre 2002 y 2019, por lo que no habria lugar a la extincion de dominio. Por lo tanto, la Direccion del
Grupo trabajara en la defensa de su participacion en Triple A de Barranquilla y emprendera todas las acciones
legales necesarias para la recuperacion del control de la compafia. En este caso, INASSA recibiria de Triple A de
Barranquilla 25.932 millones de COP (7,044 millones de euros) pendientes de cobro en concepto de asistencias
técnicas correspondientes al cuarto trimestre de 2017 y los tres primeros trimestres de 2018.

te, en caso contrario la Direccién del Grupo se compromete a dotar a INASSA y Canal Extensia de los
ionales necesarios para asegurar su normal funcionamiento.



Se ha aprobado en el Consejo de Administracién de Canal Extensia y en el Consejo de Canal de Isabel 1, S.A. (con
fechas de 28 de febrero de 2020 y 31 de marzo de 2020, respectivamente), la modificacion del vencimiento del
préstamo concedido por Canal de Isabel II, S.A. a Canal Extensia, por importe de 4 millones de euros, para cubrir
las necesidades operativas. Adapténdolo a los flujos de caja estimados de sus filiales hasta el 26 de marzo de
2025, momento en el que (segun se ha podido proyectar en base a las opiniones de los asesores legales de las
sociedades del grupo), estas recuperardn una parte del importe de los derechos de cobro que tienen
actualmente en sus respectivos balances.

COvVID-19

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré el brote de Coronavirus COVID-19
una pandemia, debido a su rdpida propagaciéon por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La
mayoria de los Gobiernos estdn tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen:
aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccién al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos

y privados (salvo los de primera necesidad y sanitarios), cierre de fronteras y reduccidn drastica del transporte
aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre.

En Espafia, el Gobierno adoptd el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de
alarma para la gestion de la situacidn de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que en principio tendria
una duracion de 15 dias naturales y que a través de los correspondientes Reales Decretos previa autorizacion
del Congreso de los Diputados, se ha ido prorrogando, al menos, hasta el 24 de mayo.

Con fecha 17 de marzo, el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto- ley 8/2020 de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto economico y social del COVID-19, el cual entré en vigor el dia 18 de
marzo de 2020. El Real Decreto-ley mantendra su vigencia durante el plazo de un mes desde su entrada en vigor,
sin perjuicio de que, previa evaluacién de la situacién se pueda prorrogar su duracién. Asimismo, el 31 de marzo
el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto Ley 11/2020 por el que se adoptan medidas urgentes
complementarias en el ambito social y econédmico para hacer frente al COVID-19. En este sentido, Canal de
Isabel Il ha procedido a la aplicacién de dichas medidas con cardcter inmediato.

En Colombia, mediante el Decreto 417-17 de marzo 2020, el gobierno declaré el Estado de Emergencia
Econdmica, Social y Ecolégica en todo el territorio nacional hasta el 31 de mayo de 2020. Teniendo en cuenta
que el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré el actual brote de Coronavirus
(COVID-19) como una pandemia, esencialmente por la velocidad de su propagacion y la escala de trasmisién.

El 6 de mayo de 2020, mediante Decreto nimero 636, el gobierno ordené el aislamiento preventivo obligatorio
de todas las personas habitantes de la Republica de Colombia hasta las cero horas del dia 25 de mayo de 2020,
en el marco de |a emergencia sanitaria por causa de COVID 19. En este decreto se indica qué personas pueden
transitar (excepciones) y se dan instrucciones a los municipios que todavia no tienen contagiados. Se sefiala
también que el transporte doméstico por via aérea estara suspendido durante el mismo periodo.

Por otra parte, mediante Decreto 637 del 6 de mayo de 2020, se decreté el Estado de Emergencia Econémica,
Social y Ecoldgica en todo el territorio nacional, por el término de 30 dias contados a partir de su expedicién, lo
que le permitird al Presidente ejercer las facultades que confiere el articulo 215 de la Constitucién Nacional para
superar en debida forma la emergencia. Por tal razdn, el Gobierno central y las entidades de control han

decretado una serie de medidas para contrarrestar los posibles efectos sociales, econémicos y laborales que se
puedan generar.

En Ecuador, el 16 de marzo, el presidente decretd el estado de excepcion en territorio ecuatoriano ante la
pandemia del coronavirus. Las resoluciones emitidas por la situaciéon de emergencia son en su mayoria
referentes a prorrogas en los plazos de cumplimiento de obligaciones societarias y fiscales. También se han
T’.r——en“:i,ti_\d'o resoluciones para regular las relaciones laborales y del sector financiero. Actualmente, a pesar de la que
/;:.‘_ Exfd?nvSI cia para decretar el fin del estado de emergencia corresponde a cada municipio, se estima una vuelta
A ala no@ idad generalizada a partir de la tercera semana del mes de mayo.
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Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste en las
cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas
anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no es posible realizar una estimacion de los impactos
presentes y futuros derivados de esta crisis sobre Canal Extensia, los Administradores de |a Sociedad estiman
que no habra efectos significativos o posibles riesgos. La situacién de solvencia financiera de Canal Extensia
como empresa perteneciente al Grupo Canal de Isabel II, S.A., permitird mantener el nivel de empleo y hacer
frente a los pagos comprometidos con proveedores y Administraciones Publicas.

Respecto a las sociedades en las que Canal Extensia tiene participacidn con domicilio en el extranjero

En las sociedades Colombianas, se ha reducido temporalmente el cobro de asistencia técnica en la medida en
que se reducen temporalmente los recaudos de sus filiales subsidiarias. INASSA, ha implementado medidas
inmediatas como establecimiento de prérrogas en los pagos de las obligaciones financieras desde marzo hasta
finales de junio, solicitud de compensacion de saldos en las cuotas de devolucion del saldo a favor del IVA, y
acuerdos de pago y negociacién con proveedores, por lo que no se estiman complicaciones de liquidez en las
compaiiias. A fecha de formulacién de estas Cuentas, INASSA dispone de 2,1 millones de délares (8.200 millones
de pesos colombianos), del préstamo intercompany concedido por Canal Extensia el pasado mes de noviembre
2018.

En Ecuador, la Sociedad Amagua CEM estima una posible disminucién temporal en su recaudo, derivado de las
medidas de aislamiento de la poblacién y suspensién de actividades de gestién de cobro. Aunque se ha logrado
cumplir de manera normal con los compromisos de caja, debido a la incertidumbre para los préoximos meses, la
compafia considera adoptar algunas medidas entre las que destacan; acuerdos de refinanciacidn con entidades
bancarias y aplazamiento de pago de impuestos y proveedores, con el fin de evitar tensiones de liquidez.

Canal Extensia evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de los hechos anteriormente mencionados y de
aquellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y la situacién financiera al 31 de diciembre

de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago de la Sociedad a sus proveedores en 2019 ha sido de 22 dias.




extensia

FORMULACION POR LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD

Los Administradores de la Sociedad Canal Extensia, S.A.U. con fecha 18 de mayo de 2020 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 de Cédigo de Comercio, formularon las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2019y el 31 de diciembre de 2019.

llmo. Sr. D. Rafael Prieto Martin ol o 3 er Tusell Garcia
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