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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista unico de CANAL EXTENSIA, S.A.U.:

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de CANAL EXTENSIA, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidén, excepto por los posibles efectos de la cuestion descrita en la seccion
Fundamento de la opinidon con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

Segun se detalla en la nota 6.b) y 15 a) de la memoria adjunta, CANAL EXTENSIA, S.A.U.
mantiene en su balance a 31 de diciembre de 2021 Inversiones en empresas del grupo a largo
plazo en la sociedad Canal Extensia América, S.A. (anteriormente denominada Interamericana de
Aguas y Servicios, S.A. - INASSA) por importe de 100.691 miles de euros, adicionalmente le tiene
concedidos préstamos por importe de 49.471 miles de euros y existen derechos de cobro
comerciales por importe de 2.751 miles de euros.

En relacion con la determinacion del valor recuperable de la inversion y de las cuentas a cobrar
pendientes a 31 de diciembre de 2021, teniendo en cuenta lo detallado en la nota 20 donde se
explica la situacion de la filial relevante (Triple A de Barraquilla) en la que CANAL EXTENSIA
participa a través de Sociedad Canal Extensia América, S.A. (anteriormente denominada INASSA),
los Administradores de la Sociedad , debido a la incertidumbre juridica existente, a la falta de
informacion y acceso a la documentacion asi como de la inexistencia de precedentes y
conocimiento de como podrian desencadenarse y concluir las actuaciones existentes derivadas de
los diferentes procesos abiertos, y circunstancias sobrevenidas derivadas de la modificacion de
las medidas cautelares mediante la enajenacion temprana de las participaciones de Canal Extensia
América S.A. , y demas circunstancias descritas en la memoria adjunta, no disponen de una
estimacion fiable del valor recuperable de la inversidn citada. En consecuencia, no hemos podido
obtener evidencia adecuada y suficiente para poder determinar el efecto que esta situacion podria
tener sobre el importe recuperable de dicha inversién al 31 de diciembre de 2020 y 2021. Nuestra
opinion de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2020 incluyé una salvedad por esta
cuestion.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién con
salvedades sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestidon descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos de
la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Riesgos, provisiones y pasivos contingentes asociados con distintas investigaciones y
procesos en curso (véase Nota 20 de la memoria adjunta)

Descripcion La Sociedad esta expuesta a los eventuales riesgos que pudieran derivarse como
consecuencia tanto de las cuestiones que se estan investigando en las Diligencias
Previas 91/2016 por el Juzgado Central de Instruccion n°6 de la Audiencia
Nacional en Espafia, como de las investigaciones y procesos que han sido
iniciados en Colombia, Brasil y Republica Dominicana, entre otros, por parte de
determinados entes de control, administraciones publicas u otras terceras partes.

En relacidn con estos hechos, la evaluacion y seguimiento de los posibles
impactos que pudieran derivarse de las referidas investigaciones y procesos son
complejos e implican el ejercicio de juicio por parte de la direcciéon y los
administradores de la Sociedad para estimar su impacto en las cuentas anuales
a la fecha de la formulacion a partir de la informacion disponible y las expectativas
de evolucion futura y, en particular, la evaluacién de la probabilidad de que se
resuelvan dichas investigaciones y procesos en contra de los intereses de la
Sociedad.
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Debido a los juicios inherentes a la evolucion de dichos asuntos, a la
incertidumbre asociada a las estimaciones relacionadas con las investigaciones y
procesos mencionados, asi como al hecho de que cambios en las estimaciones
por informaciones adicionales pudieran tener impactos significativos en los
estados financieros de la Sociedad hemos considerado dichos asuntos como
aspecto mas relevante de la auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria en relacion con este asunto han consistido,
respuesta entre otros, en los siguientes:

o Hemos entendido los procesos y analizado los hechos y circunstancias
subyacentes considerados relevantes por la direccién para sus conclusiones y
evaluacidn de la mejor estimacion.

e« Hemos analizado la evaluacién de los posibles impactos de los principales
procesos abiertos que podrian derivarse para la sociedad de las mencionadas
investigaciones y actuaciones.

¢ Hemos obtenido y analizado los informes y/o cartas de confirmacion de los
abogados y asesores contratados por la Direccion analizando su evaluacion
de los distintos asuntos y posibles consecuencias que pudieran derivarse para
la Sociedad de las mencionadas investigaciones. Con el objeto de lograr un
adecuado entendimiento de los procesos, hemos mantenido reuniones con la
direccién y personal clave de la sociedad y con los principales asesores y
abogados contratados.

e Hemos evaluado si la informacién revelada en cuentas anuales cumple con
los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable a
la sociedad en relacidn con este asunto.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidon del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacidon del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basadndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N© S2347

Julio Lopez Vazquez

VAUDITORZ=S

Instituto de Censores Jurados
de Cuentas de Espana

AUREN AUDITORES SP,
S.LP.

Num. D012200106
96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO

Informe de auditoria de cuentas sujeto

Inscrito en el ROAC N© 18683 ala normativa de auditorfa de cuentas

espafiola o internacional

20 de abril de 2022
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Balances al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 (Expresados en miles

de euros)

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE 166.245 155.554
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 165.875 155.184
Instrumentos de patrimonio 6b 100.692 100.692
Créditos a empresas del grupo 6ay 15a 65.183 54.492
V. Inversiones financieras a largo plazo 370 370
Instrumentos de patrimonio 6a 370 370
B) ACTIVO CORRIENTE 8.667 8.880
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7b 8.527 7.699
Clientes, empresas del grupo y asociadas 6ay 15a 8.510 7.666
Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 17 B85
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7ay15a 103 917
Créditos a empresas del grupo 6a = 706
Otros activos financieros 6a 103 211
VI. Periodificaciones a corto plazo 5 5
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 8 32 259
TOTAL ACTIVO (A+B) 174.912 164.434

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2021.
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Balances al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 (Expresados en
miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO 144.872 140.694
A-1) Fondos Propios 9 144.872 140.694
I. Capital 9 80.600 80.600
lll. Reservas y resultados de ejercicios anteriores 9 64.321 64.321
Reserva legal 7.116 7.116
Otras reservas 57.205 57.205
V. Resultados de ejercicios anteriores 9 (4.227) (2.667)
VII. Resultados del ejercicio 4.178 (1.560)
B) PASIVO NO CORRIENTE 28.772 23.640
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 28.772 23.640
Deudas a largo plazo con empresas del grupo 28.772 23.640
C) PASIVO CORRIENTE 1.268 100
Ill. Deudas a corto plazo 10 1 2
Otros pasivos financieros 1 2
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 10 1.124 -
Deudas a corto plazo con empresas del grupo 1.124 -
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 10y 11 143 98
Acreedores varios 110 37
Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 33 61
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+C) 174.912 164.434

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2021.
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios
2021y 2020

(Expresados en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios 16a 3.780 4.596
Prestacion de servicios 16a 903 1.204
Dividendos 16a 3 5
Ingresos por intereses de préstamos a empresas del Grupo 16ay 7d 2.874 3.387
Deterioro y Rdos enajenacidn de instr. financieros 7d - -

Deterioros y pérdidas B B

Otros ingresos de explotacion - 1
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente - 1
Gastos de personal 16¢ (618) (599)
Sueldos, salarios y asimilados (528) (522)
Cargas sociales (90) (77)
Otros gastos de explotacion 16b (469) (699)
Servicios exteriores (201) (365)
Tributos (268) (334)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.693 3.299
Gastos financieros (1.079) (1.033)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (1.079) (1.033)
Diferencias de cambio 7d 3.688 (4.680)
RESULTADO FINANCIERO 2.610 (5.714)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.302 (2.415)
Impuesto sobre sociedades 13 (1.124) 855
L e wm s
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.178 (1.560)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre
de 2021.
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los
ejercicios 2021 y 2020

(Expresados en miles de euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos
Resultado de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 4.178 (1.560)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el
Patrimonio Neto

Total transferencias a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 4.178 (1.560)

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2021.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Resultados
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020 negativos de

(Expresados en miles de euros) Resultado ejercicios

Capital Reservas anteriores

del ejercicio

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

A. SALDO INICIO ANO 2020 80.600 64.321 (2.667) - 142.254
I. Ingresos y Gastos reconocidos - - (1.560) - (1.560)
II. Distribucién del beneficio/(pérdida) del ) . 2.667 (2.667) .
ejercicio

B. SALDO FINAL ANO 2020 80.600 64.321 (1.560) (2.667) 140.694

C. SALDO INICIO ANO 2021 80.600 64.321 (1.560) (2.667) 140.694
I. Ingresos y Gastos reconocidos - - 4.178 - 4.178
II. Distribucion del beneficio/(pérdida) del ) . 1560 (1.560) .
ejercicio

D. SALDO FINAL ANO 2021 80.600 64.321 4.178 (4.227) 144.872

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2021.
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Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(expresados en miles de euros)

2021 2020

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (657) (2.247)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.302 (2.415)

2. Ajustes del resultado (5.305) 2.535
Dividendos (-) (3) (5)
Ingresos por intereses de préstamos a empresas del Grupo (-) (2.874) (3.387)
Gastos financieros (+) 1.079 1.033
Diferencias de cambio (+/-) (3.688) 4.680
Correcciones valorativas (+/-) - -
Otros ingresos y gastos (+/-) 181 214

3. Cambios en el capital corriente (757) (1.159)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (796) (1.091)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 44 (63)
Otros activos corrientes y no corrientes (+/-) (5) (5)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 103 (1.208)
Cobro de dividendos (+) 3 9
Cobros/pagos por impuestos sobre beneficios (-/+) 100 (1.217)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.610) (1.493)
Empresas del grupo y asociadas (3.610) (1.493)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.053 2.994
Empresas del grupo y asociadas 4.053 2.994

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (13) (8)
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (227) (754)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 259 1.013
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 32 259

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2021.
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Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

1. NATURALEZAY ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Canal Extensia, S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espafia el dia 5 de diciembre de 2001
como sociedad andnima por un periodo de tiempo indefinido.

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha
inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal. La Sociedad no mantiene ningln contrato
con su Accionista Unico sin perjuicio de los contratos de financiacién intercompanys mantenidos con la
matriz que se detallan en las notas 7 y 10 de estas Cuentas Anuales.

La Sociedad tiene como objeto social, toda actividad desarrollada en el ambito del denominado ciclo
integral del agua: captacion o produccién, aduccidén, tratamiento, conduccion, elevacidn,
almacenamiento, distribucidn, alcantarillado y saneamiento, depuracidn, reutilizacion y vertido del agua
del consumo publico y de riego, asi como la conduccidn y depuracién de aguas residuales mediante las
siguientes actividades concretas:

a) La rehabilitacion, instalacidn, construccidn, puesta en marcha y control de todo tipo de
instalaciones de fluidos.

b) La gerencia o en su caso la gestidn indirecta, en las modalidades que regule el Derecho
Administrativo, de Servicios Publicos de Abastecimiento de agua potable a nicleos urbanos,
de conservacion y limpieza de redes de alcantarillado y depuracién de aguas residuales.

c) Lapotabilizacién de aguas, el alumbramiento de aguas subterraneas y la captacion de aguas
superficiales, previas las oportunas concesiones o licencias administrativas. En caso de que
la Sociedad lleve a cabo la prestacion de servicios de depuracion de aguas residuales, podra
reutilizar dichas aguas, previa la obtencidn de las concesiones administrativas que resulten
legalmente necesarias, pudiendo igualmente transformar los lodos resultantes para la
obtencion, venta y distribucién de productos organicos.

d) Larealizacién de estudios y proyectos, y la ejecucidn de obras de infraestructura hidraulica.

e) La comercializacién de maquinaria, aparatos vehiculos, instalaciones, ingenieria del agua y
fluidos y fontaneria en general.

f)  El disefio, construccion, instalacion y mantenimiento de sistemas eléctricos y electronicos
de control automatico, de telecomunicaciones, de seguridad y de vigilancia.

g) La realizacion de estudios de viabilidad, ingenieria de proyecto, consultoria y asistencia
técnica, direccion de proyecto, explotacién y mantenimiento de instalaciones necesarias
para la gestidn y explotacion del ciclo integral del agua.

h) La Sociedad podra desarrollar su objeto directa o indirectamente, mediante la constitucion
de otras sociedades o la titularidad de participaciones en el capital de otras entidades con
objeto idéntico o anélogo.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la gestion de sociedades participadas, asi como la
prestacion de servicio de asistencia técnica en los territorios en los que sus sociedades dependientes
desarrollan su actividad.

La Sociedad forma parte del Grupo Canal de Isabel Il, y su sociedad dominante directa es Canal de Isabel
I, S.A., antes Canal de Isabel Il Gestidn, S.A., por cambio de denominacién social acordada en su Junta
General Ordinaria de Accionistas de 5 de julio de 2017, cuyo domicilio social y fiscal esta ubicado en
Madrid, Calle Santa Engracia, 125.



Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)
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Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

Tal y como se describe en la nota 6, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y
asociadas. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo
con la legislacion vigente. La presentacion de Cuentas Anuales Consolidadas es necesaria, de acuerdo con
principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situaciéon
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo del Grupo. La informacidn relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se
presenta en el Anexo |y Anexo Il.

La Sociedad no presenta Cuentas Anuales Consolidadas en 2021, ni las present6é en 2020, al ser un
subgrupo integrado en el grupo espafiol Canal de Isabel II, S.A. superior, y cuya sociedad dominante tiene
su domicilio social en Madrid, segun lo dispuesto en el apartado 2 del art. 43 del Cédigo de Comercio. Las
Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de Isabel Il, S.A. seran depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

Los Administradores formulardn el 31 de marzo de 2022 las Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de
Isabel II, S.A. y sus sociedades dependientes del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021,
que muestran unos beneficios consolidados de 159.617 miles de euros y un patrimonio neto consolidado
de 2.744.956 miles de euros (168.418 miles de euros y 2.692.475 miles de euros en 2020
respectivamente).

Por Acuerdo del Consejo de Administracién de Canal Extensia, S.A.U. de fecha 30 de marzo de 2022,y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio se formulan las Cuentas Anuales de la
Sociedad y el informe de gestion.

En aplicacion del marco normativo de informacion financiera y considerado el articulo 38 del Cédigo de
Comercio, los hechos posteriores al cierre del ejercicio 2021 ocurridos desde 31 de diciembre hasta la
fecha de celebracidn de la Comisién de Auditoria de la Sociedad dominante, fueron analizados por dicha
Comision y por el Grupo al que pertenece sin que se hayan detectado riesgos, que pudieran afectar de
forma muy significativa a la imagen fiel o dieran lugar a nuevos registros contables, menciones y notas
en la Memoria y en el Informe de Gestion. Por lo tanto, las presentes Cuentas Anuales reflejan la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales Consolidadas de Canal de lIsabel Il, S.A. y sus sociedades dependientes seran
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid tras su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

La Sociedad forma parte del Grupo Canal de Isabel Il, siendo la sociedad dominante directa el Ente Plblico
Canal de Isabel Il. El Ente Publico tiene su domicilio fiscal y social en la calle Santa Engracia, 125 de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han formulado a partir de los registros contables de Canal Extensia, S.A.U., de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, y de los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

IMENO (NIE:

Los Administradores de la Sociedad estiman que las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2021, que han formulado el 30 de marzo de 2022 serén aprobadas por el Accionista Unico
sin modificacidon alguna.

nzale:

L CARMEN TEJER,

10

Version imprimible con informacion de firha génerado desde VALIDe (http://valide.redsara.eé)

Firma valida.

FIRMADO por: ANTONIO MODESTO RUIZ SANCHEZ (NIF:

" FIRMADO por: RAFAEL LASO RETAMAL (NIF:

'"FIRMADO por: Estrella Rocio Pardo Gol
el



(NIF:

TINEZ (NIF:

ANcHEz (NIF: [
NE: N

strella Rocio Pardo Gonzalez /|

UAL FERNANDEZ MAR

iA DEL CARMEN TEJERA GIMENO

ONIO MODESTO RUI

por: M}E
por: PASC

IRMADO por: ANT \
FIRMADO por: RAFAEL LASO RETAMAL (N

FIRMADO por: Teresa Cecilia Hernandez Guerra /

IRMADO por: E

FIRMADO

~ FIRMADO

Versién imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redséré.es)

Firma valida.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

b) Comparacién de la informacion

Las Cuentas Anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior,
que formaban parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 aprobadas por el Accionista Unico con fecha
13 de abril de 2021, formuladas el 24 de marzo de 2021, teniendo en cuenta las modificaciones derivadas
de la informacidn incluida en la nota e).

c¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Estas Cuentas Anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacidn de politicas contables

(i) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La Sociedad estd sujeto a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales e
investigaciones judiciales en varias jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacion al cierre del
ejercicio que va a suponer una salida de recursos, se reconoce una provision para responsabilidades y su
importe se puede estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos
y estan sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia de ello, los Administradores de la
Sociedad, si bien realiza el analisis de los riesgos potenciales apoyada en asesores externos especialistas
en cada materia, ejerce un juicio significativo en determinar si es probable que el proceso resulte en una
salida de recursos y en la estimacion del importe.

La preparacion de las Cuentas Anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resume a continuacidn un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las Cuentas Anuales.

La Sociedad realiza la prueba de deterioro anual de las participaciones en empresas del grupo y asociadas,
asi como de la recuperabilidad de sus activos financieros. La determinacion del valor recuperable implica
el uso de estimaciones por los Administradores, y la Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento
de flujos de efectivo para determinar dicho valor.

El procedimiento implantado por Canal Extensia para la realizacidn de las pruebas de deterioro a nivel de
las unidades generadoras de efectivo, cuando proceda, es el siguiente:

La Sociedad, prepara anualmente un plan de negocio abarcando generalmente un espacio temporal de
cinco ejercicios, incluido el ejercicio en curso. Los principales componentes de dicho plan, que es la base

del test de deterioro, son los siguientes:

e  Proyecciones de resultados.
e  Proyecciones de inversiones y capital circulante.

Otras variables que influyen en el célculo del valor recuperable son:
e Tasade descuento especifica para cada UGE. La Sociedad utiliza como tasa de descuento el coste

medio ponderado del capital empleado después de impuestos para cada pais y negocio, que se
revisa al menos anualmente. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones actuales del mercado en

11



Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

lo referente al valor temporal del dinero y a los riesgos especificos del activo. Por lo tanto, la tasa
de descuento utilizada tiene en cuenta la tasa libre de riesgo, el riesgo-pais, la moneda en la que
se generan los flujos de caja y el riesgo de mercado y crediticio. Para que los célculos sean
consistentes, las estimaciones de flujos de caja futuros no reflejan los riesgos que ya se han
ajustado en la tasa de descuento utilizada, o viceversa.

e Tasa de crecimiento perpetuo de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mds alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones. Esta tasa no
supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el negocio en que las distintas UGEs
desarrollan su actividad. Cuando las UGEs tienen un plazo definido por sus concesiones, se
amplian las proyecciones hasta la finalizacidon de las mismas utilizando una tasa de crecimiento
constante.

En la nota 6 se detallan las variables e hipdtesis utilizadas por la Sociedad para el calculo del valor en uso
y para la determinacion de las unidades generadoras de efectivo.

Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion sobre la evolucion futura
del mercado. Los flujos de efectivo a partir del Ultimo afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento
constantes. Las hipdtesis clave para determinar el valor razonable (menos costes de venta, si aplica) y el
valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos.
Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en la pérdida por deterioro de valor.

La Sociedad mantiene créditos comerciales con su participada Sociedad Interamericana de Aguas y
Servicios, S.A. (En adelante INASSA) por los servicios de asistencia técnica prestados y por dividendos
devengados en ejercicios anteriores (véase nota 7) asi como préstamos financieros concedidos cuya
recuperabilidad se basa en la capacidad de sus filiales de generar flujos de caja suficiente mediante la
realizacion de las cuentas a cobrar que éstas tienen judicializadas y el éxito de los procesos que se
encuentran abiertos. La direccién basa su andlisis en la mejor estimacion a la fecha de las presentes
Cuentas Anuales y con informacién que se dispone en este momento apoyada por las conclusiones
emitidas por los expertos legales que les asesoran

La Sociedad esta sujeta a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales en varias
jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que va a suponer una salida
de recursos, se reconoce una provision para responsabilidades (véase nota 20) si el importe se puede
estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos y estan sujetos a
incertidumbres sustanciales. Como consecuencia la Direccion ejerce un juicio significativo en determinar
si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en la estimacion del importe.

(ii) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2021, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a su modificacién en los préoximos
ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

e) Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 1/2021, del 12 de enero

El pasado 30 de enero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por
Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacién
del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto
1491/2011, de 24 de octubre. Asimismo, y como consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de febrero de

-

" FIRMADO por: RAFAEL LASO RETAMAL (NIF:
er

UIZ SANCHEZ (NIF:

AL FERNANDEZ MART
Cecilia Hernandez Gue

L CARMEN T

12

Versién imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsaré.es)

MADO por: M/
MADO por: P,

FIRMADO por: ANTONIO MODESTO R
Firma valida.

'FIRMADO por: Estrella Rocio Pardo Go

iR

' _FIRMADO por: Teresa

—
—
—




Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

2021, se publicd en el Boletin Oficial del Estado la resolucidn del Instituto de Contabilidad y Auditoria de

Cuentas (ICAC) por la que se dictan norma de registro, valoracidn y elaboracién de Cuentas Anuales para

EEES el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestaciéon de servicios (en adelante
3 ﬁ % “Resolucién de ingresos”).

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, la Sociedad
ha optado por la aplicacion de los nuevos criterios considerando como fecha de transiciéon el 1 de enero
de 2021, y las cifras las cifras correspondientes al ejercicio 2020 que se incluyen a efectos comparativos
en las Cuentas Anuales del ejercicio 2021, no se han adaptado conforme a los nuevos criterios, sin
perjuicio de la reclasificacion de las partidas del ejercicio anterior de instrumentos financieros a la nueva
presentacion en aplicacidn de la Disposicion Transitoria 22 apartado 6 e), tal y como se puede observar
en las notas 6 ay 10.

El contenido del Real Decreto y de la Resolucion, antes mencionados, se ha aplicado en las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2021.

Los principales cambios introducidos en las normativas anteriores mencionadas impactan a las siguientes
partidas:

e Instrumentos financieros.
e Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacién utilizados en el ejercicio 2020 y
los aplicados en el 2021 que han afectado a la Sociedad son los siguientes:

(i) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcidn de la gestiéon o modelo de negocio de
la Sociedad para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo de
los mismos.

La clasificacion de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

e Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria las anteriores carteras de “Préstamos vy
partidas a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la medida en la que se
mantienen con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivos que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales.

e Coste: Se han integrado en esta categoria el resto de los activos financieros, siendo estos las carteras
de “Inversiones en empresas del grupo” y “Préstamos participativos” con intereses referenciados al
cumplimiento de determinados objetivos, las fianzas depositadas a largo y corto plazo y los
depdsitos constituidos a largo plazo, encuadrados ambos conceptos dentro de “Otros activos
financieros a largo plazo” y “Otros activos financieros a corto plazo”.

La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

o Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquellos
que deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto,
incluye las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a pagar” entre los que se encuentran los
préstamos participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comun, incluso
aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y los “Débitos y partidas a pagar” tanto
por operaciones comerciales como no comerciales.
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de instrumentos financieros de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicio finalizado 31 de diciembre de
2021, y ha aplicado las nuevas categorias, sélo a efectos de presentacion, para el ejercicio comparativo
finalizado el 31 de diciembre de 2020. No hay partidas objeto de reclasificacion.

Del analisis realizado y, tal y como concluimos en las notas de registro y valoraciéon y en lanota 6y 7, se
considera que los cambios derivados de la nueva normativa tienen un impacto en la clasificacion de los
instrumentos financieros existentes, no en su valoracion ni calificacion. Por este motivo no ha habido
ningun impacto cuantitativo derivado del mismo ni movimiento en las reservas.

(ii) Reconocimiento de ingresos: Cambios de politicas contables como consecuencia de la
Resolucidn del ICAC de 10 de febrero de 2021

La aplicacion al 1 de enero de 2021 de la Resolucidn del ICAC por la que se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracidn de las Cuentas Anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestacion de servicios, y la Gltima modificacidon del PGC y sus disposiciones complementarias
a través del RD 1/2021, ha supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por ventas y prestacion de servicios”,
asi como en la informacién a incluir en la memoria sobre estas transacciones.

Los cambios clave que supone a la practica actual son:

i) Se establecen reglas para la identificacion del contrato y de los diferentes bienes y servicios
incluidos en el mismo, asi como pautas para la combinacién y modificacién de contratos.

ii) Se fijan requisitos para determinar cuando se produce el devengo del ingreso, en particular,
para determinar si el ingreso debe reconocerse en un solo momento o a lo largo del tiempo,
en funcion del porcentaje de realizacion de la actividad.

Como consecuencia de la actividad de la Sociedad y la tipologia de los contratos suscritos con los
diferentes clientes, los Administradores de la Sociedad han concluido que la nueva normativa no supone
un cambio en el modelo de reconocimiento de ingresos ya existente, por lo que esta norma no tiene un
impacto cuantitativo en el importe de la cifra de negocios.

f)  Principio de empresa en funcionamiento

Taly como se detalla en la nota 20, la Direccién del Grupo considera que la asistencia técnica entre INASSA
y Triple A de Barranquilla fue prestada durante los ejercicios 2002 y 2019, si bien derivado de la situacién
de incertidumbre de los procesos asociados, impiden a la direccidn estimar el valor razonable de la misma.
En este sentido, INASSA recibiria de Triple A de Barranquilla 25.932 millones de COP (5.751 miles de euros)
pendientes de cobro en concepto de asistencias técnicas correspondientes al cuarto trimestre de 2017 y
los tres primeros trimestres de 2018. Adicionalmente, tal y como se dispone en la misma nota, la situacién
existente supuso la pérdida del control que el Grupo ostentaba en esta filial a través de las acciones que
INASSA tenia en Triple A de Barranquilla con lo que a la fecha de formulacién de las presentes Cuentas
Anuales los Administradores no cuentan con informacion suficiente para poder concluir sobre el valor
razonable de la inversién en la misma, si bien estiman que la resolucidon del conflicto les permitira
recuperar lo invertido.

Asi mismo, tal y como se dispone en la nota 20, en la sociedad AAA Dominicana la Direccién del Grupo,
estima alcanzar un acuerdo positivo con la CAASD que unido al proceso de arbitraje iniciado se espera
recuperar las cantidades adeudadas que tiene la sociedad con la CAASD y que le permitiran cancelar los
créditos que esta filial tiene con INASSA y asi reducir la deuda con la Sociedad

Adicionalmente, Canal Extensia cuenta con una linea de crédito concedida por Canal de Isabel Il, S.A. por

importe maximo de 4 millones de euros para cubrir las necesidades de circulante. A 31 de diciembre de
2021 tiene pendiente de disponer 1,17 millones de euros.
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Los Administradores de la Sociedad han formulado estas Cuentas Anuales siguiendo el principio de gestion
continuada basédndose en el andlisis realizado sobre los flujos de caja estimados para los préximos 12
meses permitiéndoles asegurar su normal funcionamiento.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Sociedad arroja un beneficio de 4.178 miles de euros a 31 de diciembre de 2021, que se propone aplicar
en su totalidad a compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Resultado del ejercicio 4.178.234,98

A compensar resultado negativo de ejercicios anteriores 4.178.234,98

La distribucion del beneficio del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 de Canal Extensia, S.A.U.
aprobada por el Accionista Unico de la Sociedad el 13 de abril de 2021, formuladas el 24 de marzo de
2021, se aplico a resultados negativos de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de cada ejercicio, los importes de las reservas no distribuibles se muestran en la nota
9.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni
directa ni indirectamente.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando
el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste historico, se han
convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

Los activos no monetarios valorados a valor razonable se han convertido a euros aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se ha procedido a la cuantificacion del mismo.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversidn a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios
valorados a valor razonable se reconocen conjuntamente con la variacién del valor razonable. No
obstante, el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios
denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para la venta y calificados como
partidas cubiertas en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.
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b) Instrumentos financieros
(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

La sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii) Activos a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociaciéon en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta
de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

Valoracién posterior
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.
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No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de
las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las Cuentas
Anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la empresa deba evaluar si dicho importe sera
objeto de recuperacién y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

(iv) Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracidon de las Cuentas Anuales del Plan General de
Contabilidad.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico,
o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
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ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacién fiable de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en
el apartado 2 de la Norma de Registro y Valoracién 192 del Plan General de Contabilidad relativa a
operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacién
establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formard parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales
derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademds de un interés
contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso financiero
en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera recuperable.

El importe de la correccidn valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,

entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
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patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la
inversidn en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como
de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del
efecto impositivo. En la determinacidn de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las Cuentas Anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a
tomar en consideracidon vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacidn, los valores a considerar seran los resultantes de los estados
financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podrd utilizar en
aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversidon que estaria reconocida en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su calificacidon
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion,
dichos ajustes se mantendran tras la calificacién hasta la enajenacién o baja de la inversion, momento en
el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio
neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este ultimo se incrementara, hasta
el limite de la indicada reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos
previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(v) Intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidon se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado deben reconocerse utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.
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momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de
la adquisicidn. Se entendera por «intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de
interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicidon porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicidn, no se reconocerdn como ingresos, y minorardn el valor
contable de la inversién.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a
los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion,
salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

(vi) Bajas de activos financieros

La empresa dard de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evaluaran comparando la exposicién de la empresa, antes y después de la cesidn, a la variacion en los
importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entendera que se han
cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero
cuando su exposicidn a tal variacion deje de ser significativa en relacién con la variacién total del valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Si la empresa no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se dard de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacion que se determinard
dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir dicho activo, integramente y sin
imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la empresa cedente mantuviese el control del activo,
continuara reconociéndolo por el importe al que la empresa esté expuesta a las variaciones de valor del
activo cedido, es decir, por su implicacién continuada, y reconocera un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinard la ganancia o la pérdida surgida al dar de
baja dicho activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Los criterios anteriores también se aplicardn en las transferencias de un grupo de activos financieros o de
parte del mismo.

(vii) Pasivos financieros a coste amortizado

La empresa clasificara todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo

instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.
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Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un aflo que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.

(viii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya extinguido;
es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. También dara de baja los pasivos
financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la que se
recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

c) Efectivo y otros activos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la
vista en entidades de crédito.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de
rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis
meses.

d) Importe neto de la cifra de negocios

Los ingresos que obtiene la Sociedad fruto de su actividad como tenedora de acciones forman parte del
Importe neto de la cifra de negocios. En consecuencia, tanto los dividendos recibidos, los intereses de los
préstamos y créditos concedidos a empresas del grupo, como los resultados obtenidos por la enajenacion
de las inversiones, se presentan formando parte del Importe neto de la cifra de negocio de acuerdo a lo
establecido en la consulta N2 2 del Boletin Oficial del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas N2
79 publicado el 30 de septiembre de 2009.

Los ingresos por la venta de bienes o prestacién de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

21



Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad ha realizado la prestacion de los servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de los mismos.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los
ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

La Sociedad tributa, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaracion consolidada conjuntamente
con Canal de Isabel Il, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial
de Consolidacion Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real Decreto
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacion presentada con fecha 22 de octubre de 2013 ante
la Agencia Tributaria.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en
caso de tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del grupo fiscal, derivadas del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del grupo fiscal en el
régimen de declaraciéon consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputardn a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccién o bonificacidn fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del grupo consolidado, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por
impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.
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(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activo por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la
posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracidn Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De igual
forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica,
cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que
no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades de
planificacion fiscal, siempre que tenga la intencidon de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

f) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto
en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.
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Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacidon
de la Sociedad.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista
un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después
de la fecha de cierre y antes de que las Cuentas Anuales sean formuladas.

g) Medioambiente

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de explotacion
en el ejercicio en el que se incurren.

Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado, cuyo fin, sea la minimizacién del impacto medio
ambiental y la proteccidn y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor de éste.

h) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones,
escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra
de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

En las operaciones de fusion, escision o aportacidn no dineraria de un negocio los elementos constitutivos
del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion en las Cuentas Anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

i)  Provisiones
(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacidn, y se puede realizar una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y cuando resulte significativo, el efecto financiero producido
por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar
en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la obligacién
implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los desenlaces posibles
por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada punto del rango tiene
la misma probabilidad que el resto, la obligacion se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono de
activos.
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En aquellos casos en los que la Sociedad ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un
acuerdo legal o contractual, la provisidn se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacién.

j)  Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010, se reconocen aplicando el
método de adquisicion establecido en la Norma de Registro y Valoracion 192 del Plan General de

Contabilidad modificada por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas
para la formulacion de las Cuentas Anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad.

5. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

a) Factores de riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros de Canal Extensia, S.A.U. tiene como objetivo principal asegurar la
disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger el valor
de los flujos econdmicos y de los activos y pasivos de la sociedad. La politica de la Sociedad es cubrir todas
aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que existan instrumentos adecuados y el coste
de cobertura sea razonable.

(i) Riesgo de crédito
La totalidad de los créditos son con empresas del grupo, tanto derivados de la prestacidon de servicios
como por la concesién de financiaciéon. Su posible correccion valorativa se determina de acuerdo con los
criterios descritos en la nota 2 d) (i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis.

El importe de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 7.

(ii) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por la volatilidad de los tipos de cambio estd motivado por la variacién del peso colombiano en
los ingresos por asistencias técnicas y en sus correspondientes cuentas a cobrar, asi como en la variacion
del délar estadounidense por los créditos concedidos a empresas del grupo. La estimacion de la
sensibilidad en la valoracion de estas cuentas a cobrar y de la inversion financiera como consecuencia de
la fluctuacion de los tipos de cambio es como sigue:

Moneda variacion Impacto Financiero (miles euros)
2021 2020
Cuentas a cobrar Peso colombiano +10% 946 852
Créditos a empresas del grupo Délar estadounidense +10% 9.108 7.855

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo (véase nota 8) y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.
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La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra
enlasnotas 7y 11.

(iv) Riesgo de tipo de interés

La Sociedad posee activos remunerados que podrian verse afectados por una posible fluctuacion en el
tipo de interés. Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn de la Sociedad son
en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Los activos remunerados a tipo de interés variable estan referenciados al Libor a 6 meses, debido al bajo
importe de la tasa durante los afios 2021 y 2020 el riesgo de tipo de interés no es relevante.

(v) Riesgo derivado de la Covid-19

Canal Extensia, sociedad holding del Grupo Canal de Isabel Il cabecera del grupo latinoamericano,
depende de la situacion que atraviesen sus filiales consecuencia de los efectos generados en cada pais
por la Covid-19 y, en este sentido, se ha visto afectada en sus flujos de caja con relacién al cobro de la
facturacidon emitida por sus servicios de asistencia técnica.

No obstante, Canal Extensia no se ha visto afectada en su liquidez gracias a que con fecha 31 de marzo de
2020 se firmdé una adenda por la que se amplié el vencimiento del crédito concedido por Canal de Isabel
I, asi como la liquidacion de los intereses devengados por el mismo, hasta el ejercicio 2025. A la fecha,
Canal Extensia cuenta con 1.177 miles de euros, de dicho crédito, de los que aun no ha dispuesto.

En el caso de las Sociedades colombianas, se han reducido los cobros de asistencia técnica en la medida
en que han disminuido temporalmente los recaudos de AAA Dominicana y Amerika, como consecuencia
de los efectos derivados de la pandemia para ambas sociedades a lo largo del ejercicio 2021. No obstante,
gracias a las medidas implementadas a lo largo del afio, y a la financiacién intercompany concedida, en el
caso de AAA Dominicana, las compaiiias han podido cerrar el ejercicio 2021 sin mayores tensiones de
tesoreria.

El principal impacto de la pandemia para la Sociedad Emissao, S.A. estuvo originado por la suspensién de
la renovacidn de todos los contratos que venia operando de 2020, asi como las dificultades para conseguir
participar en otros nuevos. Ello origind para Emissdo la rescision de todos los contratos laborales de los
empleados que se encontraban contratados para la prestacion del servicio en el Estado de Bahia, lo que,
en términos de cifra de negocios, ha supuesto una disminucion de 24.000 miles de reales brasilefios (3.763
miles de euros). En el ejercicio 2021, dadas las incertidumbres presentadas en el mercado en que opera
la compafiiay los retrasos y demoras habidas en todas las Administraciones Publicas, Emissdao no ha tenido
operacion mas alla de la finalizacion, en el mes de enero, del contrato que ejecutaba en Brasilia.

En Ecuador, la Sociedad Amagua CEM ha mejorado sus ingresos en 1,3 millones de euros, entrando en
una situacion de normalizacion tras la pandemia. Con relacién al recaudo, la Compafiia ya ha alcanzado
un nivel de ingreso corriente normal, recuperando gran parte de los saldos de clientes generados en el
periodo marcado por las medidas derivadas de la pandemia.

Y, por ultimo, en cuanto a Republica Dominicana, la Sociedad AAA Dominicana vio finalizada sus
actividades con la CAASD en abril de 2021, en el marco de una rescisién anticipada del contrato que la
Compaiiia operaba con esta entidad., Ello ha supuesto para la empresa el fin de unas actividades que
suponian el 87% de su cifra de negocios. No obstante, la Sociedad continta operando con normalidad el
contrato en Puerto Plata, habiendo adaptado su estructura a la operacion con CORAAPLATA.
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6. CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INVERSIONES EN INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros, salvo las inversiones en el patrimonio de las empresas del grupo
y asociadas, que se muestran en el apartado b), clasificados por categorias es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
No corriente Corriente No corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado o amortizado o amortizado o amortizado o
coste coste coste coste

Valor contable Valor contable Valor contable Valor contable
Créditos a empresas del grupo (nota 7y 15) 65.183 - 54.492 706
Otros activos financieros (nota 7) - 103 - 211
Activos financieros mantenidos para la venta (nota 7) 370 - 370 -
Total 65.553 103 54.862 917
Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 7) - 8.510 - 7.666
Total activos financieros 65.553 8.613 54.862 8.583

Los valores contables de cada uno de los epigrafes, que estan registrados a coste o coste amortizado, no
difieren de sus correspondientes valores razonables.

Con fecha 3 de octubre de 2018 tras la medida cautelar ordenada por la Fiscalia General de la Nacién de
Colombia, el Grupo Canal de Isabel Il perdié el control de Triple A de Barranquilla y consecuentemente,
ésta salid del perimetro del Grupo. Por lo tanto, la participacion de Canal Extensia, S.A.U. en Triple A de
Barranquilla dejaria de cumplir las condiciones para calificarse como empresa de grupo, multigrupo o
asociada segun se define en la Norma 132 de Elaboracion de Cuentas Anuales del PGC (RD 1514/2007).

Segun las Normas de Registro y valoracion del Plan General de Contabilidad (RD 1514/2007) (9.2.7.
Reclasificacion de activos financieros), “cuando la inversién en el patrimonio de una empresa del grupo,
multigrupo o asociada, deje de tener tal calificacion, la inversidon que, en su caso, se mantenga en esa
empresa se valorara de acuerdo con las reglas aplicables a los activos financieros disponible para la venta”.

En el epigrafe activos financieros mantenidos para la venta, se encuentra valorado a coste el importe de
370 miles de euros de la inversion en Triple A Barranquilla. Dado que Triple A de Barranquilla es una
inversién en instrumentos de patrimonio sin un precio de mercado cotizado, la valoracidn es de nivel 3,
es decir, que no se puede contrastar con una referencia concreta y especifica de mercado, y en la misma
se aplicaron condiciones de mercado vy criterios de prudencia valorativa a la vista del entorno de
incertidumbre del momento, habiéndose obtenido un importe muy superior a su valor neto contable. En
todo caso, dadas las circunstancias actuales en las que se encuentra la participacién accionarial, la
Direccion del Grupo considera que no existe un mercado para la venta de la participacién que permita
establecer la razonabilidad del importe determinado por la valoracion realizada por el experto
independiente.
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b) Inversiones en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo y asociadas:

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de sociedades del grupo en 2021 y 2020 es

como sigue:
2021 2020

No corriente No corriente
Empresas del grupo
Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios, S.A. (INASSA) 100.691 100.691
Acueducto, Alcantarillado y Aseo Ecuador Agacase, S.A. (TRIPLE A DE 1 1
ECUADOR)
Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. 3 3
Total 100.695 100.695
Correcciones valorativas por deterioro
Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. (3) (3)
TOTAL 100.692 100.692

Prueba de deterioro de las inversiones

Al cierre del ejercicio, la Sociedad ha realizado la correspondiente prueba de deterioro para las inversiones
en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo. La metodologia utilizada para determinar el valor
ha sido, por lo general, el descuento de flujos de efectivo que se espera que generen las Empresas del
Grupo, de acuerdo con la metodologia descrita en la nota 2. d) (i) Estimaciones contables relevantes e
hipdtesis. Para el caso concreto de Emissao, tal y como se indica mas adelante, la metodologia empleada
ha sido la de valor de los activos netos.

Para las pruebas de deterioro de las participaciones en empresas del grupo, se han considerado unas tasas
medias ponderadas de coste de capital (WACC) que oscilan, dependiendo del pais, sector y actividad,
entre el 9,94% vy el 16,1% (entre un 8,22% y un 15,7% en 2020).

En cuanto a lainversién en INASSA, como sociedad holding, su valor recuperable se determina a partir del
valor recuperable de sus participaciones en empresas del grupo y asociadas.

Como se indica en la nota 20, como consecuencia de las medidas cautelares de suspensién del poder
dispositivo, embargo y secuestro de las acciones de Triple A de Barranquilla de las que es titular INASSA,
decretadas el 3 de octubre de 2018 por la Fiscalia General de la Nacién de Colombia, INASSA ha perdido
el control, a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, de Triple A de Barranquilla.

En este sentido, se realizd por parte de un experto independiente una estimacion del valor recuperable a
30 de septiembre de 2018 de Triple A de Barranquilla, teniendo en cuenta los flujos estimados para esta
sociedad considerando una continuidad de su actividad en el momento de la pérdida de control. A 31 de
diciembre de 2021 no hemos tenido acceso a la informacién necesaria sobre la Sociedad para realizar y/o
encargar una estimacion de su valor recuperable.

Las tasas anuales de crecimiento compuesto (TACC) consideradas para los ingresos proyectados durante
los primeros 5 afios han sido las siguientes:
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TACC (ingresos)

2021 2020
Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de Barranquilla, S.A. E.S.P. N/D N/D
(TRIPLE A DE BARRANQUILLA)
Acueducto, Alcantarillado y Aseo Ecuador Agacase, S.A. (TRIPLE A DE ECUADOR) -3,34% -5,87%

Como consecuencia de las medidas cautelares decretadas por la Fiscalia General de la Nacién el 3 de
octubre de 2018, en el marco del proceso de extincién de dominio, a fecha de cierre del ejercicio 2021 no
disponemos de los datos necesarios para estimar la TACC de la Sociedad Triple A Barranquilla.

En el caso de Triple A de Ecuador, su valor recuperable se determina a partir de su participacién en la
empresa del grupo Amagua CEM, operadora del ciclo integral del agua. A inicios del ejercicio 2020 se
culmind la negociacién de la renovacién de la delegacién con Daule. No obstante, dicha renovacion se
formalizd por un periodo indefinido que abarcaba hasta la construccion de una ETAP, inversidon que
finalmente no va a ser acometida por la Compafiia, por lo que, conservadoramente, se ha adoptado la
hipdtesis de que el contrato de delegacidn Daule finalice en el ejercicio 2024, en el que se estima que el
propio Municipio podria haber concluido las obras de construccion de una ETAP. Por tanto, los menores
ingresos proyectados para Amagua son la razén de que se proyecten unos menores dividendos en los
cinco afios objeto del presupuesto y, por tanto, de TACC de ingresos negativa.

Teniendo en cuenta que no hemos tenido acceso a la informacién sobre Triple A de Barranquilla, no
hemos podido analizar su valor recuperable. Durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2018
y 2017, las correcciones valorativas por deterioro en las inversiones en empresas del grupo no tuvieron
movimiento al ser el valor recuperable superior al valor contable.

Como resultado de este analisis, y teniendo en cuenta la mejor estimaciéon que ha podido realizar la
sociedad sobre el valor recuperable de Triple A de Barranquilla, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, las correcciones valorativas por deterioro en las inversiones en empresas del
grupo no han tenido movimiento al ser el valor recuperable superior al valor contable.

En los Anexos | y Il se incluye la informacidn relativa a las sociedades del grupo y asociadas.

c) Pérdidas y ganancias producidas por activos financieros

Durante los ejercicios 2021 y 2020 las pérdidas y ganancias producidas por los activos financieros
corresponden a los ingresos financieros por intereses, al deterioro y resultados por enajenacion de
instrumentos financieros derivados de las participaciones y créditos concedidos a empresas del grupo
(véase nota 7 d).

7. INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES

a) Inversiones Financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:
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Miles de euros

2021 2020
No . No .
. Corriente . Corriente
corriente corriente

Vinculadas
Créditos a empresas del grupo 71.680 - 51.903 11.816
Intereses devengados de créditos a empresas del 10.295 ) 5589 4389
grupo
Deterioro de Créditos a empresas del grupo (16.792) - - (15.499)
Total Créditos a empresas del grupo (nota 6 y 15) 65.183 - 54.492 706
Otros activos financieros - 103 - 211
TOTAL 65.183 103 54.492 917

Con fecha 23 de noviembre de 2018, se aprobd en el Consejo de Administracion de Canal de Isabel II, S.A.
y con fecha 25 de marzo de 2019 en el Consejo de Canal Extensia, autorizar una operacién de crédito
intercompany entre Canal Extensia e INASSA por importe de 37,4 millones de ddlares (33 millones de
euros).

En el epigrafe de Créditos a empresas del grupo no corriente se encuentran registrados los importes
correspondientes a los préstamos concedidos a INASSA y Soluciones Andinas de Aguas.

En relacién con el préstamo por importe de 15 millones de délares (13,2 millones de euros) otorgado por
Canal Extensia a INASSA el 24 de octubre de 2017, Soluciones latinoamericana de aguas (en adelante
SLASA) garantizo el pago de dicha cantidad recibida por INASSA en el porcentaje de la participacion de
SLASA en esta Ultima sociedad (18,16% a 31 de diciembre de 2021), mediante una prenda de acciones y
de cuentas por cobrar por parte de SLASA a favor de Canal Extensia. Vencido el plazo del préstamo y su
prorroga con fecha 27 de octubre de 2018, Canal Extensia solicitd la materializacién de dichas garantias
de cobro. SLASA, con fecha 14 de diciembre de 2018, manifestd su voluntad de proceder a dar
cumplimiento al referido compromiso de la siguiente manera:

- Ceder voluntaria y definitivamente a Canal Extensia las cuentas por cobrar que tiene INASSA con
SLASA por la suma de 2.320 miles de délares (2.048 miles de euros).

- Ceder 138.753 acciones que posee SLASA en INASSA a favor de Canal Extensia por valor de 494
miles de délares (436 miles de euros).

Con fecha 24 de enero de 2019, se firmd un contrato de cesidon de acciones y cuentas a pagar entre Canal
Extensia y SLASA, aumentando la participacion de Canal Extensia en un 0,60%.

Con fecha 6 de febrero de 2019, se formalizé un contrato de crédito con Inassa por importe de 2.300 miles
de ddlares (2.031 miles de euros) para financiar las necesidades de tesoreria de INASSA. Posteriormente,
a fecha 3 de mayo de 2019, Canal Extensia otorgd un nuevo crédito a INASSA por la cantidad de 3.000
miles de doélares (2.649 miles de euros), donde se unifico el total de la deuda con INASSA haciendo un
total de 42 millones de délares (37 millones de euros).

Con fecha 25 de noviembre de 2019 Canal Extensia concedidé a INASSA un crédito entre sociedades
vinculadas ampliando el crédito vigente por la cantidad maxima de 49,3 millones de ddlares (43,5 millones

de euros) para regular la restitucién del crédito ya concedido.
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Con fecha 13 de octubre de 2021 Canal Extensia concedid a INASSA un crédito entre sociedades vinculadas
ampliando el crédito vigente por la cantidad maxima de 51,8 millones de ddlares (45,7 millones de euros).
Del nuevo crédito otorgado por importe de 2,5 millones de ddlares (2,2 millones de euros), INASSA ha
dispuesto del total del crédito a 31 de diciembre 2021.

Como requisito previo para el otorgamiento de las operaciones de crédito Intercompany, se exigio a los
socios minoritarios de INASSA, garantias del cumplimiento de las obligaciones asumidas por INASSA en el
marco de la financiacion, en el porcentaje a su participacion en el capital social de la Sociedad (18,16% a
31 de diciembre de 2021), pignoracidn de cuentas a pagar de INASSA a SLASA y de sus acciones.

INASSA Miles de délares

Importe limite

Crédito 6 febrero 2019 2.300
Crédito 3 de mayo de 2019 42.702
12 Adenda 25 de noviembre 2019 49.309
22 Adenda 13 de octubre de 2021 51.809

A 30 de enero de 2019, Canal Extensia concedié a Soluciones Andinas de Aguas un crédito por importe de
2,9 millones de euros para atender a las necesidades puntuales de liquidez de su sociedad filial brasilefia
Emissdo, S.A. derivadas del impago de CEDAE reclamadas en julio de 2019.

A 3 de mayo de 2019, se aprobd una adenda al contrato anteriormente mencionado, aumentando el
importe del crédito en 2,9 millones de euros, haciendo un total de 5,8 millones de euros.

A fecha 25 de noviembre de 2019, se firmd otra adenda en el que se pretendia regular la restitucién de
crédito ya concedido, por la cantidad méaxima de 13,1 millones de euros. Del nuevo crédito otorgado por
importe de 7,16 millones de euros, Soluciones Andinas ha dispuesto del total del crédito a 31 de diciembre
2021.

El préstamo concedido a Soluciones Andinas de Aguas por importe total de 14.500.000 délares, cuyo
contravalor en euros es 12.802 miles de euros (11.816 miles de euros en 2020), que junto al préstamo
concedido a INASSA por importe total de 7.820.000 ddlares incluido en la intercompany anteriormente
mencionado, facilitd la adquisicion por parte de Soluciones Andinas de Aguas del 75% del accionariado de
la sociedad brasilefia Emissdo, S.A. Dicho préstamo de Soluciones Andinas de Aguas se encuentra
practicamente deteriorado a 31 de diciembre de 2021.

El préstamo concedido a Soluciones Andinas de Aguas devenga un interés del LIBOR a 6 meses + 4% anual,
y tienen una duracién total de 11 afios desde su formalizacidon a finales de 2013. Con fecha 19 de
noviembre de 2021 se suscribié una nueva adenda en la que se concede un periodo de carencia de diez
afios, tanto en principal como en intereses, por lo que la primera y Unica cuota, serd abonada antes de
finalizar el mes de noviembre del afio 2024.
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Soluciones Andinas Miles de euros

Importe limite

Crédito 30 enero 2019 2.900
12 Adenda 3 mayo 2019 5.800
22 Adenda 25 noviembre 2019 13.134
Crédito 20 noviembre 2013 12.802

En el epigrafe Intereses devengados de créditos a empresas del grupo no corriente se recoge:

- Intereses de crédito de INASSA por importe de 4.951 miles de ddlares (4.371 miles de euros a
tipo de cambio de cierre de 2021). Dichos intereses disminuyen a diciembre 2021 un 10% del
importe total de intereses devengados con INASSA (278 miles de ddlares retenidos en 2019; 243
miles de délares retenidos en 2020 y 209 miles de ddlares retenidos en 2021), quedando asi unos
intereses en balance de 4.221 miles de ddlares (3.727 miles de euros a tipo de cambio de cierre
de 2021).

- Intereses del préstamo de 13 millones de euros de Soluciones Andinas de Aguas 1.276 miles de
euros.

Intereses del préstamo de Soluciones Andinas por importe de 5.994 miles de ddlares (5.292 miles de euros
a tipo de cambio de cierre 2021).

En el epigrafe de Créditos a empresas del grupo corriente se encuentra registrado por importe de 883
miles de euros (815 miles de euros en 2020), la aportacién de 1.000.000 délares en concepto de recursos
propios que hizo la Sociedad a la sociedad participada Soluciones Andinas de Aguas, que se encuentra
totalmente deteriorado a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Otros activos financieros recoge el importe de los dividendos pendientes de cobro de Triple A de
Barranquilla por importe de 103 miles de euros.

Deterioro de inversiones en INASSA

La prueba de deterioro sobre los créditos concedidos a Inassa se ha realizado de forma conjunta con la
prueba deterioro sobre la participacidon de Canal Extensia en dicha compafiia descrito en la nota 6 b), sin
que haya sido necesario registrar ningun deterioro en 2021 y 2020.

Deterioro de inversiones en Soluciones Andinas

Al cierre del ejercicio 2021 se ha realizado el analisis para determinar el valor recuperable de la inversién
en el patrimonio, de la aportacién en concepto de recursos propios y del crédito concedido a Soluciones
Andinas de Aguas para la adquisicion de Emissdo, mediante el valor el valor de los activos netos que se
espera que genere su participacién en Emissdo. La estimacion del valor recuperable ha sido realizada por
un experto independiente y se basa en el valor en uso calculado considerando el nuevo plan de negocio
de Emissdo aprobado en 2021 por la Direccidn para los préoximos ejercicios.

El periodo explicito empleado a efectos del calculo del valor de activos contempla un horizonte temporal
de 10 afios dado que a cierre de 2020 la U.G.E. tiene contabilizados créditos fiscales pendientes de

compensar por un importe significativo.

En estas circunstancias, las principales consideraciones tenidas en cuenta en el plan de negocio son las
siguientes:
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- Larecuperacion de los créditos comerciales judicializados dentro de los periodos estimados por
los abogados que representan a la Compaiiia y en base a la probabilidad de éxito determinada
por los mismos.

La evolucién de la tasa anual de crecimiento compuesto (TACC) de los ingresos y el EBITDA utilizada en
las proyecciones es como sigue:

Plan de Negocio 2021 Plan de Negocio 2020

TACC Ingresos -100% 19,28%
TACC EBITDA 7,11% N/A

En la medida en que no se proyecta operaciéon en Emissao, no figuran ingresos operativos en el Plan
Quinquenal elaborado por la Sociedad, razén por la que el TACC Ingresos es de -100%. Con relacion al
TACC EBITDA su valor se debe a que, a pesar de que éste sigue siendo negativo en los ejercicios
proyectados por el mantenimiento de una estructura de gastos minima dedicada a la recuperacion de
créditos comerciales judicializados, dados los ajustes realizados a lo largo de 2021, lo serd en menor
medida que a cierre de dicho ejercicio.

Respecto a 31 de diciembre de 2020, puesto que el EBITDA de Emissao fue negativo y para los siguientes
ejercicios se estimaba positivo, metodoldgicamente no pudo calcularse la TACC Ebitda para el periodo
objeto de la proyeccidn.

Por tanto, el factor mas relevante con impacto en la valoracion del activo, se deriva de la estimacién de
recuperacion de las cuentas a cobrar no provisionadas con una antigliedad superior al afio, en su mayoria
judicializadas en los ejercicios 2023 y 2024 en base a la opinidon expresada por los abogados que
representan a la Compaiiia en estas reclamaciones judiciales.

Se han empleado distintas tasas de descuento para la determinacién del valor presente de los activos, en
funcidn de su naturaleza, términos contractuales y atendiendo a los requisitos metodoldgicos. Asi, para
la determinacién del valor razonable de los créditos se ha aplicado una tasa de un 12,68% (atendiendo a
la actualizacién a que estan sujetos los mismos) y un 21,99% para el caso de las deudas (considerando la
rentabilidad del bono brasilefio a 10 afios y un Spread de deuda en Reales Brasilefios que refleja el riesgo
de la Compaiiia).

En el caso de Fontes da Serra, Sociedad de la que Emissdo es accionista en un 98%, se ha utilizado una
tasa (construida bajo la metodologia WACC o coste medio ponderado del capital) del 16,4% (14% en el
ejercicio 2020, que también se aplicd entonces para el descuento de los Flujos de Emissdo que se
derivaban de su plan de negocio aprobado en el ejercicio anterior). Para su calculo se considera la
referencia de los tipos de interés de los bonos y obligaciones de los Estados Unidos de América a 10 afios
(1,6%), una prima de riesgo del mercado del 6,5%, un riesgo pais del 2,9%, una prima por tamafio del 3%
y una estructura de capital de empresas similares.

Con respecto al valor terminal, se ha estimado una tasa de crecimiento perpetuo del 5,9% (3,3% en 2019),
considerando el promedio de inflacién proyectada para Brasil desde 20022 a 2027 (fuente: The Economist
Intelligence Unit, Country Forecast Brasil).

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2021 refleja un valor recuperable de 18.011 miles de
euros (16.308 miles de euros a 31 de diciembre de 2020), superior al valor contable de dichos activos de
15.713 miles de euros (14.520 miles de euros en 2020), por lo que la sociedad no requiere proceder al
registro de deterioro. La variacion del valor contable de los activos a 31 de diciembre de 2021 frente al de
2020 se debe, principalmente, a la mayor proximidad al momento en que se estima la recuperacion de
los créditos comerciales judicializados.
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Conjuntamente con las pruebas de deterioro, la Sociedad ha realizado un analisis de sensibilidad para las
hipdtesis clave. Se consideran hipdtesis clave del test de deterioro en el ejercicio 2021, de acuerdo a la
metodologia empleada la tasa de descuento empleada para el calculo del valor actualizado de los pasivos,
la utilizada para los activos, el importe final a recuperar de activos y el periodo en que se produzca la
recuperacion (en el ejercicio 2020, empleando la metodologia del descuento de flujos de efectivo, las
hipdtesis claves fueron la cifra de negocios, el periodo medio de cobro, la tasa de descuento (WACC), y el
crecimiento perpetuo). A continuacion, se presenta como se veria afectado el importe del deterioro segin
varian estas hipotesis:

Sensibilidad Variacion Hipotesis Variacion deterioro
+1% 424
Cifra de negocios
-1% (437)
+ 360 dias 3.801
Periodo medio de cobro
- 360 dias (3.374)
+100 p.b. (554)
Tasa de descuento (WACC)
-100 p.b. (570)
+20% 5.995
Crecimiento perpetuo (g)
-20% (5.995)

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar en 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euros

Corriente

2021 2020
Vinculadas:
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.510 7.666
No vinculadas:
Clientes 12 12
Correcciones valorativas por deterioro (12) (12)
Total Clientes - -
Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 13) 16 33
TOTAL 8.526 7.699

En el epigrafe de Clientes, empresas del grupo y asociadas, se incluyen los saldos derivados de la actividad
ordinaria de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2018 parte de asistencias técnicas con INASSA no cobradas por importe de 6.186
miles de ddlares (5.041 miles de euros) se reclasificé a Créditos empresas del grupo. Adicionalmente,
atendiendo a las medidas cautelares decretadas en el marco del proceso de extincién de dominio, con
fecha 3 de octubre de 2018, se dejé de facturar las asistencias técnicas provenientes de Triple A de
Barranquilla.

La Sociedad tiene formalizado un acuerdo con INASSA en virtud del cual factura un importe equivalente
al 69,96% de los ingresos netos provenientes de los honorarios que perciba INASSA por asistencias
técnicas a sus sociedades dependientes.
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En septiembre de 2013 la Sociedad firmé con Amerika Tecnologias de la Informacion, S.A.S., sociedad
domiciliada en Barranquilla (Colombia) y perteneciente al Grupo INASSA, un contrato en virtud del cual
Canal Extensia, S.A.U. concede a Amerika T.1., la licencia de uso del Software propiedad de Canal Extensia,
S.A.U., y por el que recibe la siguiente remuneracién:

- ElI 60% de los ingresos netos que obtenga Amerika Tl, por la venta de las licencias del
Software.

- Asistencia técnica equivalente al 10% de los ingresos netos que obtenga Amerika T.l. por
concepto de los servicios de soporte del Software.

El detalle de las transacciones con empresas del grupo se detalla en la nota 15 a).

No se ha producido movimiento en las correcciones valorativas por deterioro de deudores comerciales y
otras cuentas por pagar durante 2021y 2020.

c) Clasificacion activos financieros bruto por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimiento es como sigue:

Miles de euros

2021
2022 2023 2024 2025 siguzigifez TOTAL
Créditos a empresas - 21.360 50.320 - - 71.680
Intereses devengados - 5.003 5.292 - - 10.295
Otros activos financieros 103 - - - - 103
Activos financieros mantenidos para la venta - - - - 370 370
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.510 - - - - 8.510
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 8.613 26.363 55.612 - 370 90.958

Miles de euros

2020
2021 2022 2023 2024 siguzig:tsez TOTAL
Créditos a empresas 12.631 - 18.486 33.416 - 64.533
Intereses devengados 4.389 - 2.589 - - 6.978
Otros activos financieros 211 - - - - 211
Activos financieros mantenidos para la venta - - - - 370 370
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.666 - - - - 7.666
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 24.897 = 21.075 33.416 370 79.758
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d) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros:

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias y activos financieros en 2021y 2020 es

como sigue:
2021 2020
Diferencias de cambio positivas 5.335 1.527
Diferencias de cambio negativas (1.647) (6.207)
Ingresos financieros de créditos (nota 16a) 2.874 3.387
TOTAL 6.562 (1.293)

e) Correcciones valorativas por deterioro de activos financieros.
El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Saldo a 1 de enero (16.316) (17.822)
Diferencias de cambio 1.361 1.506
Saldo a 31 de diciembre (17.677) (16.316)

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Caja y Bancos 32 259
TOTAL 32 259

La totalidad del saldo de efectivo esta disponible para ser utilizado.

9. FONDOS PROPIOS

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
Patrimonio neto.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de Canal Extensia, S.A.U. estd representado por 80.600

acciones, de 1.000 euros de valor nominal cada una, las cuales han sido suscritas e integramente
desembolsadas.
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De acuerdo con el articulo 16 Dos. 3 de la Ley 3/2008 de Medidas Fiscales y Administrativas, con fecha 1
de julio de 2012, Canal de Isabel Il aportd a Canal de Isabel II, S.A., ademas de los bienes, derechos y
obligaciones integrantes de la rama de actividad relacionada con la Red, la titularidad de los bienes
patrimoniales no integrados en la Red y la titularidad de las acciones y participaciones en sociedades de
caracter mercantil. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2021y 2020 el Accionista Unico de la Sociedad
es Canal de Isabel Il, S.A.

b) Reservas

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de Reservas y Resultados
se muestran en el Anexo Ill.

Reserva legal
La Reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta

hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

La Reserva legal no puede ser distribuida, y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene constituida la reserva legal en un importe de 7.116 miles de
euros (7.116 miles de euros en 2020).

Otras Reservas
Las Otras Reservas estdn constituidas por las reservas voluntarias y las reservas de fusion, y son de libre
disposicién.

c) Resultado negativo de ejercicios anteriores

A 31 de diciembre de 2021, Canal Extensia, S.A.U. presenta un resultado negativo de ejercicios anteriores
de 4.227 miles de euros correspondiente al ejercicio 2019 y 2020.

10. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion del valor
razonable y el valor contable en 2021 y 2020, es como sigue:
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Miles de euros

A coste amortizado o coste

Valor contable

2021 2020
No corriente Corriente No corriente Corriente

Deudas a corto plazo

Otros pasivos financieros - 1 - 2
Deudas con empresas del grupo y asociadas

Deudas con empresas del grupo 28.772 1.124 23.640 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Acreedores varios - 110 - 37

TOTAL 28.772 1.235 23.640 39

Los valores contables de cada una de las partidas no difieren de sus correspondientes valores razonables.

Con fecha 22 de noviembre de 2019, el Consejo de Canal de Isabel Il, S.A. aprobd la formalizacién de dos
operaciones de crédito intercompany entre Canal de Isabel Il, S.A. y Canal Extensia por importe de 8,4 y
13,1 millones de euros respectivamente. Posteriormente, se firmd una adenda el 7 de octubre de 2021,
aumentando el crédito concedido entre Canal de Isabel Il, SA y Canal Extensia por importe maximo de
10,5 millones de euros. Ademas, a fecha 26 de marzo de 2019 se firmo el crédito concedido por Canal de
Isabel II, S.A. a Canal Extensia de 4 millones de euros, para cubrir las necesidades de circulante de esta
Ultima. Posteriormente, se firmdé una adenda el 31 de marzo de 2020, aumentando el plazo de
amortizacion a 2025. A diciembre 2021 se ha dispuesto de 2,8 millones de euros.

Otras deudas con empresas del grupo y asociadas recoge la cuenta a pagar a Canal de Isabel II, S.A. por el
Impuesto sobre Sociedades. A 31 de diciembre de 2021 el importe es de 1.124 miles de euros (a 31 de
diciembre de 2020 el importe es cero, debido a que se netearon las cuentas de Consolidacion Fiscal de
2019y 2020).

(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros en 2021y 2020 es como

sigue:
2021
Intereses Total
Gastos financieros por deudas con 1.078 1.078
empresas del grupo
Total 1.078 1.078
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Euros

2020
Intereses Total
Gastos financieros por deudas con 1.033 1033
empresas del grupo
Total 1.033 1.033

11. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES

a) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar en 2021y 2020 es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Corriente Corriente
No Vinculadas
Acreedores varios 110 37
Otras deudas con las administraciones Publicas (nota 13) 33 61
TOTAL 143 98

b) Clasificacién por vencimientos

En 2022 no se esperan vencimientos de deuda financiera. La clasificacién de pasivos financieros por
vencimientos es como sigue:

Miles de euros

2021
2022 2023 2024 2025 2026 Total

Deudas 1 - - - - 1

Otros pasivos financieros 1 - - - - 1

Deudas con empresas del grupo - 23.315 2.634 2.823 - 28.772

Acreedores comerciales y otras cuentas a 143 . . . . 143
pagar

Acreedores varios 110 - - - - 110

Otras deudas con las administraciones 33 ) ) ) ) 33

publicas (nota 13)
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2020
2021 2022 2023 2024 2025 Total

Deudas 2 - - - - 2

Otros pasivos financieros 2 - - - - 2

Deudas con empresas del grupo - - 18.506 2.634  2.500 23.640

Acreedores comerciales y otras o8 . . . . o8
cuentas a pagar

Acreedores varios 37 - - - - 37

Otras deudas con las 61 ) ) ) ) 61

administraciones publicas (nota 13)

12. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. “Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

En relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones onerosas, la Sociedad tiene
saldo pendiente de pago a proveedores a 31 de diciembre de 2021 con un aplazamiento superior al plazo

legal de pago.

A continuacién, se muestra el detalle:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 75 8
Ratio de operaciones pagadas 45 8
Ratio de operaciones pendientes de pago 150 13
Importe (miles de euros) Importe (miles de euros)
Total pagos realizados 160 458
Total pagos pendientes 63 5
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con las Administraciones Publicas es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Corriente Corriente
Activos
Otros créditos con Administraciones Publicas (por IVA) 16 33
Pasivos
Otras deudas con Administraciones Publicas (33) (61)
TOTAL (17) (28)

Segun establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de 4 afios.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos principales que le
son aplicables correspondientes a los siguientes afios.

Impuesto Ejercicios abiertos

Impuesto sobre Sociedades 2012;2013;2014;2015;2016;2017;2018;2019;2020;2021
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2013;2014;2015;2016;2017;2018;2019;2020;2021
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2013;2014;2015;2016;2017;2018;2019;2020;2021

En fecha 14 de abril de 2017 la sociedad dominante del grupo fiscal, Canal de Isabel Il (Ente Publico),
recibié comunicacion de inicio de actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacién por la
Inspeccion de los Tributos de la Agencia Tributaria.

Asimismo, en fecha 18 y 19 de abril de 2017 la sociedad participada Canal Extensia, S.A.U, y la Sociedad
dominante respectivamente, recibieron comunicacién de inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacion e investigacion por la Inspeccidn de los Tributos de la Agencia Tributaria.

Con fecha 23 de mayo de 2018 el juzgado de Instruccion N2 6 en contestacion a la solicitud presentada
por la Delegacién Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria ha dictado Auto por el que
se dispone la suspension de las actuaciones inspectoras en curso hasta que avance la investigacion penal
y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad de mantenerla (véase nota 20).

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos:

- Impuesto sobre Sociedades: periodos 2012 a 2015
- Impuesto sobre el Valor Afiadido: periodos de 03/2013 a 12/2016
- Retencion/Ingreso a cuenta Rendimientos Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a 12/2016.

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la Diligencia n2 13, la Inspeccion solicita a Canal Extensia:
“Justificacién de los medios materiales y humanos utilizados en los servicios de asistencia técnica
prestados a INASSA, de acuerdo con los contratos suscritos con dicha sociedad”
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En este sentido, Canal Extensia procedio a solicitar a un experto independiente un informe al objeto de
analizar y cuantificar la asistencia técnica prestada por Canal Extensia (Canal de Isabel Il S.A.) a INASSA,
incluyendo la cesion del know-how asociado.

Adicionalmente, se solicité informe al Despacho asesor de la sociedad en materia fiscal, sobre la posible
recuperacion en Espafia del gasto no deducible en Colombia, cuya conclusion fue:

“En la hipdtesis de que la Hacienda colombiana llevase a cabo un regularizacion fiscal respecto de los
gastos deducidos por INASSA procedentes de las asistencias técnicas prestadas por CANAL EXTENSIA,
exigiendo a la primera el pago del impuesto correspondiente, la no adopcién de medidas correctoras
respecto de la carga fiscal soportada por CANAL EXTENSIA determinaria la existencia de una doble
imposicion no permitida por el CDI (articulo 22) lo que autorizaria la solicitud de procedimiento amistoso
por parte de CANAL EXTENSIA a fin de remediar esa situacién con la adopcién por parte de la
administracion fiscal que corresponda de las oportunas medidas correctoras. Estas medidas, sin perjuicio
de otras alternativas, podrian consistir en el reconocimiento por parte de la Hacienda espafiola de la
exencién de dividendos sobre el exceso de las cantidades percibidas en concepto de asistencia técnica
por CANAL EXTENSIA respecto de las que se hubieran acordado entre partes independientes y en
condiciones normales de mercado. En este punto habria que considerar dos limitaciones, pues la
correccion de doble imposicién mediante la aplicacion de la exencidn sobre dividendos Gnicamente podria
afectar a la parte del exceso que se corresponda con el porcentaje de participacién de CANAL EXTENSIA
en el capital de INASSA, y solo respecto de los ejercicios no prescritos”.

Se considera que como consecuencia de esta inspeccidén no se derivaran pasivos significativos y que no
existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccidn.

Mediante oficio, la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria solicité al
Juzgado de Instruccién N.2 6 de la Audiencia Nacional, la suspensién o paralizacidn de los procedimientos
inspectores seguidos con la Sociedad por los Impuestos sobre Sociedades 2012 a 2015, IVA y Retenciones
3/2013 a 12/2016, por apreciarse que el resultado de dichas actuaciones depende de los hechos que se
declaren probados en el proceso penal.

A la fecha de formulacidn de las Cuentas Anuales de 2021, no se han producido novedades al respecto.

Los Administradores de la Sociedad consideran que como consecuencia de esta inspeccidén no se derivaran
pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

a) Impuesto sobre beneficios

Como se menciona en la nota 4(e), desde el ejercicio 2014 la Sociedad esta sujeta al régimen tributario
de Consolidacidn Fiscal. Las sociedades que componen el grupo fiscal son:

Entidad dominante:
- Canal de Isabel Il
Entidades dependientes:

- Canal de Isabel Il, S.A., Hidrdulica Santillana, S.A.U., Canal Energia, S.L., Canal Extensia, S.A.U.,
Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. y Ocio y Deporte Canal, S.L.U.

El pago pendiente sobre el impuesto de sociedades se reconoce como una deuda con las empresas del
grupo en la cuenta corriente conjunta en consolidacion fiscal acreedora, véase nota 10.

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los

beneficios determinados conforme a la legislacidn fiscal estan sujetos a un gravamen del 25% sobre la
base imponible en 2021 (un 25% en 2020).
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién, se muestra una conciliacion entre
el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible:

2021

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 4.178 - 4.178 4.178
Impuesto sobre sociedades 1.124 - 1.124 1.124
ﬁ::ﬁfe';zz/ [l B Gl 5.302 . 5.302 5.302
Diferencias permanentes 267 (3) 264 264
Diferencias temporarias - - - -
BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL) 5.569 (3) 5.566 5.566
2020

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.560) - (1.560) (1.560)
Impuesto sobre sociedades (855) - (855) (855)
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos (2.415) - (2.415) (2.415)
Diferencias permanentes 334 (5) 329 329
Diferencias temporarias - - - -
BASE IMPONIBLE (RESULTADO FISCAL) (2.081) (5) (2.086) (2.086)
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La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio es como

sigue:
2021 2020
e ow T o

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 5.302 5.302 (2.415) (2.415)
Aumentos
Deterioro instrumentos patrimonio y ) ) ) )
créditos empresas del grupo
Disminuciones
Ingresos por dividendos (3) (3) (5) (5)
Otros gastos no deducibles 267 267 334 334

Total 5.566 5.566 (2.086) (2.086)
Impuesto al 25% 1.391 1.391 (521) (521)
Deducciones por doble imposicion (267) (267) (334) (334)

Gasto sobre Beneficio del ejercicio 1.124 1.124 (855) (855)

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Impuesto corriente
Del ejercicio 1.124 (855)
De ejercicios anteriores - -
De las actividades continuadas 1.124 (855)

El detalle por sociedad de los créditos y débitos entre empresas del grupo consecuencia del efecto
impositivo generado por el régimen de tributacion consolidada es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Corriente Corriente
Pasivos
Canal Isabel Il (nota 10) 1.124 -
Activos
Canal Isabel Il (Nota 7a) - 100

En el ejercicio 2021, la Sociedad ha recibido un cobro de 100 miles de euros de Canal de Isabel I, en
concepto de Impuesto sobre Sociedades relativo a los afios 2019 y 2020. El saldo pendiente con Canal de
Isabel I, a 31 de diciembre de 2021, es de 1.124 miles de euros, correspondiente al saldo a pagar del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021.
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Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

La Ley 27/2014, de 27 noviembre 2014, del Impuesto sobre Sociedades, aprobada el 28 de noviembre de
2014, que entro en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, supuso una completa
revision de la anterior normativa reguladora del referido Impuesto. Entre los numerosos cambios
normativos introducidos por la indicada nueva normativa, destaca la modificacidn del tipo general del
Impuesto sobre Sociedades que, del 30% en vigor hasta 2014, pasa a ser del 28% en 2015 y del 25% en
2016 y siguientes ejercicios.

14. OPERACIONES SOCIETARIAS

En 2018 se produjo la salida del perimetro de la Sociedad Triple A de Barranquilla, S.A. E.S.P., como
consecuencia de la medida cautelar de suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro, sobre el
82% de la composicidn accionarial que posee la sociedad Interamericana de Aguas y Servicios, S.A. (en
adelante INASSA), participada directa e indirectamente en un 81,24% por Canal de Isabel Il, S.A., en la
sociedad Triple A de Barranquilla.

15. TRANSACCIONES DE LA EMPRESA CON PARTES VINCULADAS

a) Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos que Canal Extensia, S.A.U. tiene con sociedades del grupo al cierre de los ejercicios 2021y 2020
corresponden a los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

Sociedades del Grupo

2021 2020

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 65.183 54.492
Créditos a largo plazo a empresas del grupo (nota 6) 65.183 54.492
INASSA 49.471 40.678

Soluciones Andinas de Aguas 32.504 13.814

Deterioro crédito Soluciones Andinas de Aguas (16.792) -

Total activo no corriente 65.183 54.492
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.510 7.666
Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 6y 7 b) 8.510 7.666
INASSA 7.966 7.169

Amerika T.1. 544 497
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 103 917
Créditos a corto plazo a empresas del grupo (nota 6) - 706
Soluciones Andinas de Aguas - 17.020

Deterioro créditos Soluciones Andinas de Aguas - (16.314)

Dividendo a cobrar a Triple A Barranquilla (nota 6) 103 111
Canal de Isabel Il por consolidacion fiscal - 100
Total activo corriente 8.613 8.583
TOTAL ACTIVO 73.796 63.075

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 28.772 23.640
Canal de Isabel I, S.A. 28.772 23.640

Total pasivo no corriente 28.772 23.640
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (nota 10) 1.124 -
Canal de Isabel Il por consolidacion fiscal 1.124 -

Total pasivo corriente 1.124 -
TOTAL PASIVO 29.896 23.640
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Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

Las transacciones que Canal Extensia, S.A.U. ha realizado con sociedades del grupo durante el ejercicio
2021y 2020 corresponden a los siguientes conceptos e importes:

Miles de euros

2021 2020

Ingresos
Ingresos por prestacion de servicios 903 1.204
INASSA 845 1.076
Amerika T.1. 58 128
Dividendo AAA Ecuador 3 5
Ingresos financieros 2.874 3.387
INASSA 1.763 2.135
Soluciones Andinas de Aguas 1.111 1.252
TOTAL INGRESOS 3.780 4.596

Gastos

Gastos de explotacion 58 24
Canal de Isabel Il, S.A. 58 24
Gastos financieros 1.078 1.033
Canal de Isabel II, S.A. 1.078 1.033
TOTAL GASTOS 1.136 1.057

La Sociedad no mantiene ningln contrato con su Accionista Unico.

b) Informacion relativa a los Miembros del Consejo de Administracion y Personal de Alta Direccion de
la Sociedad

Durante el presente ejercicio la Sociedad no ha satisfecho a los miembros de su Consejo de Administracion
importe alguno en concepto de sueldos, dietas o remuneracién de cualquier clase.

Con fecha 5 de diciembre de 2018 se celebrd un contrato mercantil entre la Sociedad Canal Extensia,
S.A.U.y su actual Consejero Delegado, en cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley de Sociedades
de Capital, y los recogidos en el Informe de la Abogacia General de la Comunidad de Madrid de fecha 23
de noviembre del mismo afio. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad matriz,
Canal de Isabel I, S.A., en su reunion fecha 24 de octubre de 2018 se informd favorablemente tanto la
Politica Retributiva de la participada, como el modelo de contrato mercantil, y se analizd el cv del
candidato. El contrato fue aprobado por unanimidad del Consejo de Administracion de la Sociedad Canal
Extensia, S.A.U. de fecha 21 de noviembre de 2018, superando la exigencia legal de aprobacidon por las
dos terceras partes del Organo de Administracion.

De acuerdo con la Politica Retributiva de la Sociedad aprobada por el Accionista Unico, que también
establecid el limite maximo de la retribuciéon del Consejero Delegado, los importes devengados en
concepto de su retribucidén constan de una parte fija equivalente a la del Personal de Alta Direccion de
Canal de Isabel Il, S.A. por importe de 91,2 miles de euros, y otra parte variable de hasta un maximo de
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21,8 miles de euros, ademds de un concepto de indemnizacién por expatriacion por importe de 182,5
miles de euros referido a desplazamientos al extranjero y la expatriacion de trabajadores, con los limites
y criterios del Real Decreto 6/1999, de 13 de enero, por el que se regula el régimen de retribuciones de
los funcionarios destinados en el extranjero.

Para el ejercicio 2021, la retribucién total anual del Consejero Delegado de la Sociedad, dado que el puesto
se ha desarrollado en la modalidad de expatriacién en Colombia, ha sido de 228 miles de euros. En 2020,
la retribucion total ascendié a 293,4 miles de euros, de los cuales, 19,7 miles de euros han sido abonados
en abril del ejercicio 2020 correspondiente a la retribucion variable del ejercicio 2019.

En su sesion celebrada el dia 28 de septiembre de 2021, el Consejo de Administracion de Canal Extensia,
aprobd la Adenda al Contrato Mercantil de Consejero Delegado y Director General de fecha 5 de
diciembre de 2018 celebrado entre Canal Extensia y el Consejero Delegado, acordando suprimir la
Estipulacion 1V, apartado 1.1. ii) del Contrato Mercantil. Suprimiendo asi la cantidad fija anual de 182,5
miles de euros, correspondiente a la compensacién econdémica por los desplazamientos y estancias
prolongadas en el extranjero.

La Sociedad no tiene concedido a los miembros de su Consejo ningun tipo de préstamo, ni existen saldos
deudores o acreedores a 31 de diciembre de 2021 y 2020, ni ha asumido durante 2021 y 2020 obligacién
alguna por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil
por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de sus cargos. Asimismo, no existe obligacion
contraida por parte de la Sociedad en materia de pensiones o de pago de primas de seguro de vida,
respecto de los miembros del érgano de Administracion.

c) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores.
Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna

situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni con
sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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16. INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Ingresos
Ingresos prestacion servicios 903 1.204
Dividendos 3 5
Ingresos por intereses de préstamos (nota 7d) 2.874 3.387
TOTAL 3.780 4.596

La totalidad de la cifra de negocios se ha realizado en su totalidad fuera del territorio nacional y
principalmente en pesos colombianos.

b) Otros gastos de explotacion

La principal partida dentro de los gastos de explotacidn se corresponde con la de Servicios Exteriores.
El detalle del importe de otros gastos de explotacion es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Gastos de Explotacion
Servicios Exteriores (201) (365)
Tributos (268) (334)
TOTAL (469) (699)

c) Gastos de personal

El detalle de gastos de personal es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados (528) (522)
Cargas Sociales (90) (77)
Seguridad Social a cargo de la empresa (90) (77)
TOTAL (618) (599)
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17. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccién del medio
ambiente (“leyes medio ambientales”). La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones de caracter medio ambiental ni ha incurrido
en gastos para la proteccién y mejora del medio ambiente y, asimismo, no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter medio ambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medio
ambiental.

18. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El nimero medio de empleados al cierre del ejercicio es el siguiente:

Categoria 2021 2020
Alta Direccién 1 1
Técnicos 5 4
TOTAL GENERAL 6 5

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2021 y 2020 del personal y Miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad es la siguiente:

Numero

2021 2020
Categoria Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 3 3 - 2
Consejeros Ejecutivos - 1 1
Técnicos 1 2 - 4
TOTAL GENERAL 4 6 7

En fecha 30 de septiembre de 2020, con efectos desde la misma, el accionista Unico de la Sociedad acordd
cesar a D. Rafael Prieto Martin de todos los cargos y funciones ejecutivas que venia ejerciendo dentro del
Grupo Canal, entre otros, como Presidente y vocal del Consejo de Administracion de Canal Extensia, S.A.U.
Asi mismo, en fecha 30 de septiembre de 2020 se acordé cesar como vocal del Consejo de Administracidon
de Canal Extensia S.A.U. a D. Manuel Beltrdn Pedreira con efectos desde esa misma fecha.

Asi mismo, el accionista Unico acordd el nombramiento por el plazo de 5 afios previsto estatutariamente
de D. Pascual Fernandez Martinez y de Dfia. Maria del Carmen Tejera Gimeno que aceptaron el
nombramiento como vocal del Consejo de Administracién con fecha de efectos en el dia 15 de enero
2021.

Con fecha 29 de junio de 2021, el accionista Unico de la Sociedad, Canal de Isabel Il, S.A., debidamente
representada, nombré Consejeros a Diia. Estrella Rocio Pardo Gonzalez y Diia. Teresa Cecilia Hernandez
Guerra.
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Con fecha 1 de julio de 2021, el Consejo de Administracion acordd cesar a D. Andrés Haratz Grauer de su
cargo de Secretario no consejero del Consejo de Administracion de Canal Extensia, S.A.U. Asi mismo, con
fecha 1 de julio de 2021, el Consejo de Administracion de Canal Extensia, S.A.U. acordé nombrar a D.
Angel Hermenegildo Ramos Rodriguez como Secretario no consejero de Administracién de Canal Extensia.

Con fecha 1 de octubre de 2021, el accionista Unico de la Sociedad, Canal de Isabel Il, S.A., debidamente
representada, acordd cesar a D. Francisco Javier Tusell Garcia de su cargo como vocal del Consejo de
Administracion de Canal Extensia, S.A.U. Asi mismo, como consecuencia de la vacante producida, D. Rafael
Laso Retamal fue designado vocal del Consejo de Administracion de Canal Extensia, S.A.U, quien aceptd
dicho nombramiento.”

19. HONORARIOS DE AUDITORIA

AUREN AUDITORES SP, S.L.P, Sociedad auditora de las Cuentas Anuales de la Sociedad, y aquellas otras
personas y entidades vinculadas de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, han devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 en
concepto de honorarios por servicios profesionales de auditoria de las Cuentas Anuales individuales 5
miles de euros en 2021 (5 miles de euros en 2020).

El importe indicado, incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los
ejercicios 2021y 2020, con independencia del momento de su facturacién.

20. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tiene avales presentados ni recibidos ante Organismos
Publicos.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha dotado ninguna provision. En opinion de los Administradores
no existen riesgos no provisionados que puedan suponer un impacto significativo en las presentes
Cuentas Anuales. Adicionalmente, la Sociedad no tiene pasivos contingentes por litigios surgidos en el
curso normal de su actividad de los que pudiera surgir pasivo significativo alguno.

(i) Emissdo, S.A.

Reclamacién de contingencias al vendedor (Primer Arbitraje n2 22/17): Soluciones Andinas contra
Sebastido Cristovam

El 14 de noviembre de 2013, Soluciones Andinas del Agua y Sebastido Cristovam celebraron un contrato
de compraventa de acciones de la sociedad Emissdo (en adelante el “Contrato”). Por medio del Contrato,
Soluciones Andinas adquirié de Sebastido Cristovam el 75% del capital social de Emissdo.

En 2014, Soluciones Andinas y Sebastido Cristovam, firmaron una adenda al Contrato constituyendo una
prenda sobre el porcentaje de las 4.743.000 acciones de Sebastido Cristovam en Emissdo (15%), para
garantizar aquellas eventuales contingencias en hasta 3.000 miles de ddlares (2.649 miles de euros).

En 2015, un Informe elaborado por INASSA pone de manifiesto todas las contingencias descubiertas y por
tanto se inicia las siguientes actuaciones.

Tras interponer la solicitud de arbitraje para la reclamacion de contingencias en 2017, en 2019, el Tribunal

Arbitral emitié el Laudo Arbitral en el que se declara que Sebastido Cristovam incumplié el Contrato,
condendndole al pago actualizado a 31 de diciembre de 2021 de un total de 60.937 miles de reales
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brasilefios (9.640 miles de euros), de los cuales 1.247 miles de reales brasilefios (197 miles de euros)
corresponden al bufete de abogados Mattos Filho en concepto de honorarios.

Por lo tanto, Soluciones Andinas recibira un total de 59.691 miles de reales brasilefios (9.443 miles de
euros).

A la redaccién de este informe, el cumplimiento del Laudo aun no ha tenido lugar, estamos realizando las
acciones requeridas para ello.

Hay dos juicios relacionados con el crédito derivado de este Laudo Arbitral: (i) una demanda presentada
por Sebastido Cristovam; y (ii) una demanda de ejecucion presentada por Soluciones Andinas.

Demanda presentada por SebastiGio Cristovam n® 0099759-31.2020.8.19.0001

El 20 de mayo de 2020, Sebastido Cristovam interpuso demanda ante el 22 juzgado de lo social de Rio de
Janeiro, con el deseo de limitar la ejecucion del Primer Laudo Arbitral y el pago de sus deudas mediante
la cesion de sus acciones en Emissdo a Soluciones Andinas.

El 26 de enero de 2021, el juez de primera instancia dicté un laudo, en el que extinguid el procedimiento
debido a que el asunto en litigio ya era cosa juzgada. Sebastido Cristovam presentd un recurso ante el
Tribunal de Apelacién de Rio de Janeiro.

Actualmente se estd a la espera de la sentencia de los recursos. La reversién del laudo y la concesion de
las peticiones de Sebastido Cristovam limitaria el Primer Laudo Arbitral. Sin embargo, la reversion del
laudo no es probable.

Estamos a la espera de que se fije la audiencia de las partes.

Demanda de ejecucion presentada por Soluciones Andinas n® 0010759-83.2021.8.19.0001

El 18 de enero de 2021, Soluciones Andinas presentd la demanda ante el 72 Juzgado de lo Social de Rio
de Janeiro contra Sebastido Cristovam, con el objetivo de cobrar el crédito derivado del Primer Laudo
Arbitral ("Demanda de Ejecucion").

El 8 de junio de 2021, el juez determind la notificacion de la demanda de Sebastido Cristovam. El tribunal
envié la notificacion a Sebastido Cristovam el 9 de noviembre de 2021. Actualmente se estd a la espera
de recibir contestacion.

En esta demanda, Soluciones Andinas tomara todas las medidas para cobrar el crédito, como la imposicién

de la ejecucion y el embargo de los bienes de Sebastido Cristovam.

Segundo Arbitraje (Procedimiento arbitral n2 A 283/2019): Reclamacidn accionistas minoritarios

El 28 de agosto de 2018, Sebastido y Alessandro Cristovam, como accionistas minoritarios de Emissdo,
notificaron su intencién de salir de Emissao.

El 13 de marzo de 2019, los accionistas minoritarios de Emissdo presentaron una solicitud de arbitraje
ante la Cdmara de Mediacion y Arbitraje Empresarial de Brasil (CAMARB). La demanda fue interpuesta el
14 de junio de 2019 solicitando la disolucidn parcial de Emissdo con su retirada como socios de la misma
y el reembolso de sus acciones.

El 26 de marzo de 2020, el Tribunal Arbitral del Segundo Arbitraje dicté laudo final, en el que negé la

solicitud de Sebastido y Alessandro Cristovam de retirarse de Emissdo y los condend al pago de 913 miles
de reales brasilefios (144 miles de euros) en relacion con los gastos del proceso
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Hasta el momento, Sebastido y Alessandro Cristovam no pagaron voluntariamente sus deudas. No hay
juicios relacionados con el Segundo Arbitraje.

Demanda de Essentium

En relacién con la demanda de Essentium a INASSA, en reclamacién del 5% del importe de la inversién
total de INASSA para adquirir la sociedad brasilefia Emissdo, S.A. por incumplimiento del pacto de
confidencialidad y no concurrencia entre ambas partes.

En 2017, el juez acordo la suspension del procedimiento por prejudicializacion penal por el “Caso Lezo”.
El proceso se encuentra en el mismo estado desde entonces.

A 31 de diciembre de 2021, no hay ninguna actualizacién en relacidn con este proceso.

Pasivos fiscales de Emissdo, S.A.

En septiembre de 2017 la Administracion Tributaria Federal de Brasil mostré en sus registros una deuda
fiscal pendiente de pago por parte de Emissdo, S.A. correspondiente a impuestos de ejercicios anteriores,
previos a la adquisicion de Emissdo, S.A. en 2013, por importe de 17.165 miles de reales brasilefios (2.716
miles de euros), y que entraron en un proceso de discusidon administrativa en 2009 y 2012.

Con fecha 23 de febrero de 2021, la Seccién Judicial de Justicia Federal de Rio de Janeiro se pronuncié
sobre los mismos, y ha juzgado procedente la reclamacién de Emissao, reconociendo la inexistencia de
créditos fiscales registrados contra la Compafiia referentes a impuestos a la importacion y valores
cobrados en duplicidad por el demandado, condenando en costas y honorarios de abogados a la Unidn
Federal. Por tanto, este proceso se encuentra finalizado desde 2021.

(ii) Diligencias Previas 91/2016

Durante el afio 2021 se han seguido tramitando las Diligencias Previas 91/2016 seguidas ante el Juzgado
Central de Instruccién n2 6 de la Audiencia Nacional, y en las que se esta investigando, entre otras, las
operaciones llevadas a cabo para la compra de las mercantiles INASSA y Emissdao por Canal de Isabel II,
S.A.y su grupo empresarial.

Canal de Isabel Il, S.A. se persond en la causa como acusacion particular en fecha 2 de octubre de 2017,
al amparo del articulo 110 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, siendo admitida por el Juzgado en tal
condicion.

Con fecha 5 de marzo de 2020, el Juzgado Central de Instruccidn nim. 6, dicté sendos Autos por los que,
de conformidad con lo dispuesto en el Art. 783 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, acordaba la apertura
del juicio oral contra las personas identificados como presuntos responsables de la comision de varios
delitos en las operaciones de compra de INASSA y Emissao, y a los que siguieron, la presentacién de los
correspondientes escritos de defensa durante el mes de julio de 2020.

Mediante diligencia de fecha 23 de julio de 2020, el Juzgado acordé la remisién de la causa a la Sala de lo
Penal de la Audiencia Nacional para su enjuiciamiento, y mediante diligencia de 3 de noviembre de 2020
la Seccidn 22 de la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional ha procedido a nombrar ponente de cara a la
celebracidn del juicio oral, en relacidn con las operaciones derivadas de la compra de Emissao, y bajo el
numero de Autos Procedimiento Abreviado 10/20 (Pieza Emissdo).

IMENO (NIE:

Por lo que se refiere a la pieza de INASSA, se encuentra pendiente de designar la Sala de lo Penal de la
Audiencia Nacional que conocerd del enjuiciamiento de esta causa.

No habiéndose dirigido ninguna acusacién contra Canal de Isabel I, S.A. o su grupo empresarial, se
excluye, por tanto, la posibilidad de que la Sociedad dominante y/o sociedades dependientes, pudieran
ser consideradas responsables, penal o civilmente, por los hechos investigados.
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(iii) Diligencias Previas 51/2018

A lo largo del afio 2021 ha continuado la tramitacion de las Diligencias Previas 51/2018, incoadas tras la
interposicidon de denuncia en junio de 2018 contra el expresidente de la sociedad INASSA por la comision
de nuevos delitos de administracion desleal falsedad contable, y/o apropiacién indebida, desconocidos
hasta el momento y diferentes a los ya comprendidos en la investigacién llevada a cabo por el Juzgado
Central de Instruccidon N.2 6 en el marco de las Diligencias Previas 91/2016.

Tras sucesivas peticiones de informacion y el libramiento de diferentes exhortos a las autoridades
judiciales colombianas, con fecha 23 de julio de 2021 se dict6 Auto por el Juzgado Central de Instruccion
Num. 6 de la Audiencia Nacional, por el que se acuerda el sobreseimiento provisional de las presentes
actuaciones y la cesion de jurisdiccion de esta investigacion a favor de las autoridades colombianas, esto
es, se sobresee la causa tramitada en Espafia por estos hechos para que sea enjuiciada en Colombia.

Los hechos investigados en Colombia son los mismos que se investigan en estas diligencias previas, siendo
también coincidente su encaje penal, habiendo iniciado las autoridades colombianas su investigacion con
anterioridad a que se incoaran estas diligencias previas, siendo, en definitiva, la investigacion colombiana
la que motivé que Canal de Isabel Il, S.A. denunciara esos mismos hechos en Espafia.

Es importante resaltar que, como dicen las autoridades colombianas, la posiciéon que Canal de Isabel I,
S.A. debe asumir en el procedimiento colombiano esta todavia sin definir, pero, en la eventualidad de que
se le vinculara como tercero civilmente responsable, en virtud de las leyes colombianas, tendria la calidad
de interviniente, habida cuenta de que es la propietaria de las acciones de INASSA.

Las personas investigadas en Espafia también lo estan en el procedimiento colombiano (en este ademas
hay otros investigados) vy, salvo el ciudadano espafiol Expresidente de INASSA, respecto de quien las
autoridades colombianas ya han formulado escrito de acusacién y esta pendiente de sefialarse fecha para
la celebracion del juicio oral, el resto de investigados en ambos procedimientos son ciudadanos
colombianos, ostentando alguno de ellos ya en el procedimiento colombiano la posiciéon de acusados y
sentenciados.

Todos los hechos que estan siendo investigados se han cometido en Barranquilla (Colombia) y han
afectado a los recursos publicos del Distrito de Barranquilla (Colombia), siendo igualmente en dicho pais
donde se encuentran todos los elementos probatorios. Ademas, el procedimiento en Colombia estd muy
avanzado existiendo incluso ya condena para alguno de los acusados (por aceptacidn de responsabilidad)
y estando pendiente de audiencia de acusacion el resto. Las autoridades colombianas se han reafirmado
en su voluntad de continuar con este procedimiento y han reconocido que se encuentran en mejor
disposicidn para continuarlo.

Las autoridades colombianas han mostrado expresamente su disposicion a informar a las autoridades
espafiolas de todas las decisiones que se adopten en este asunto. En definitiva, todas las circunstancias
concurrentes desvelan que, al ser coincidente esta investigacion con la que ya se esta desarrollando en
Colombia y ser en dicho pais donde se han cometido los hechos y donde se encuentran los elementos
probatorios, razones de eficacia justifican que se realice una cesion de jurisdiccion a su favor por ser
precisamente las autoridades colombianas quienes se encuentran en mejor posicion para continuar con
la investigacion que, como se ha expuesto, en dicho pais esta ya en parte sentenciada y en parte
pendiente.

Por lo tanto, no resultan previsibles impactos financieros negativos derivados de los procedimientos
anteriores para la Sociedad.

En consecuencia, a partir de la informacién disponible hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas
Anuales, los Administradores de la Sociedad no prevén que surja ningun pasivo adicional a los ya

registrados en las Cuentas Anuales de la Sociedad como consecuencia de las referidas actuaciones.

(iv) Actuaciones Entes de Control
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Las actuaciones llevadas a cabo por los entes de control mencionados se detallan a continuacion.

Procuraduria General de la Nacién

Accién Popular

El 22 de julio de 2018, la Procuraduria General de la Nacidn inicio una Accion Popular contra INASSA, con
el objeto de dejar sin efectos el Contrato de Asistencia Técnica celebrado entre Triple A de Barranquilla e
INASSA. Asi como ordenar la devolucién de las cantidades pagadas por este Contrato.

Asi mismo, la Procuraduria en su demanda solicitd la adopcion de medidas cautelares entre las que se
encuentra la suspension inmediata de la ejecucion y pago del Contrato de asistencia técnica, la puesta en
marcha de un plan para que INASSA proceda a la devolucion de las cantidades pagadas que le han sido
cancelados en el curso del Contrato de asistencia técnica, la ordenacidon de manera inmediata el embargo
y secuestro de las acciones de las que es titular INASSA en Triple A de Barranquilla y en general, el embargo
y secuestro de la participacion accionarial, derechos, rentas y bienes de INASSA en Colombia y el exterior,
entre otras.

En relacién con las medidas cautelas solicitadas por la Procuraduria, fueron denegadas el 14 de agosto de
2020, por el Tribunal Administrativo de Cundinamarca, pues considera que el Contrato de Asistencia
Técnica no afecta a los derechos colectivos.

La administracion de INASSA, basdndose en los conceptos emitidos por los asesores legales, teniendo en
cuenta la informacién disponible y que aun no se ha desarrollado la etapa probatoria, considera que no
resulta posible prever si el tribunal decretard o no una o mas medidas cautelares el sentido de una
eventual sentencia. Por lo tanto, considera que a esta fecha no se registrarda ninguna provisién o
afectacion en el patrimonio de INASSA.

Contraloria Distrital de Barranquilla contra INASSA y Triple A de Barranquilla

El 27 de febrero de 2018 para el caso de Triple A de Barranquilla y el 8 de marzo de 2018 para el caso de
INASSA, se recibid notificacidon de apertura de un proceso de responsabilidad fiscal ordinario, por parte
de la contraloria Distrital de Barranquilla, contra las dos empresas en relacidn con: i) Disminucién de la
participacién accionaria del Distrito de Barranquilla en la sociedad Triple A de Barranquilla, en el que
valora el detrimento en forma preliminar en la suma de 601 millones de pesos colombianos (142 miles de
euros), y ii) Remuneracidn por asistencia técnica a INASSA, que valora el detrimento en forma preliminar
en la suma de 221.753 millones de pesos colombianos (52.648 miles de euros).

INASSA y Triple A de Barranquilla examinaron junto con sus asesores externos la defensa juridica que se
desplegara, en este caso concreto, concluyendo lo siguiente:

- Con respecto a la capitalizaciéon de Triple A Barranquilla, no se considera una contingencia
significativa en términos cuantitativos (142 miles de euros).

- En relaciéon con la suscripcidon y presunta inejecuciéon del Contrato de Asistencia Técnica es
indeterminable en el momento actual procesal la probabilidad de un Fallo con Responsabilidad Fiscal
en contra de INASSA 'y Triple A Barranquilla por las causales y cuantias descritas en el Auto de
Apertura. Esta conclusidon se basé en la informacién recibida de directivos y/o funcionarios de
INASSA y/o Triple A de Barranquilla confirmando la prestacion del servicio de asistencia técnica, y en
los argumentos, explicaciones e informacién que se presentd ante diferentes autoridades
relacionada con la ejecucidn de la asistencia técnica.

El 27 de marzo de 2019 se recibié comunicacién por la que la Contraloria Distrital informa de que se

suspende el proceso de responsabilidad fiscal hasta que exista una decision definitiva en los procesos
penales que actualmente se adelantan por este mismo concepto.
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De acuerdo con lo anteriormente expuesto, y que a fecha de emisién de los Estados Financieros a 31 de
diciembre de 2021 no se ha recibido ninguna notificacion adicional sobre este proceso, no se considera
necesario el registro de ningun pasivo adicional por este motivo en las Cuentas Anuales de INASSA a 31
de diciembre de 2021.

Fiscalia Delegada 5 (Ley 600)

El 20 de marzo de 2018, la Fiscalia General de la Nacién de Colombia emitié un comunicado de prensa
donde se citaba a todos los Gerentes y Presidentes histdricos de Triple A de Barranquilla e INASSA durante
la vigencia del Contrato de asistencia técnica entre ambas entidades, suscrito el 4 de septiembre de 2000,
al considerar que dicho contrato no se ejecutd y supone una desviacion irregular de dinero.

El 3 de enero de 2019 se presento por parte del Distrito Demanda de Constitucién de Parte Civilmente
Responsable contra INASSA.

El 19 de marzo de 2019, fue admitida la demanda por la Fiscalia General de la Nacion Especializada contra
la Corrupcion (Fiscalia 52), resolviendo vincular a INASSA como tercero civilmente responsable.

En mayo de 2019, INASSA presenta un recurso de reposicion y apelacion que la Fiscalia rechazé con fecha
5 de agosto de 2019.

El 19 de diciembre de 2019, la Fiscalia 42 de la Unidad delegada ante el Tribunal Superior del Distrito
Judicial de Bogotd D.C. decretd nulidad dentro de la instruccidn penal identificada con el radicado 2528,
debido a que la Fiscalia Anticorrupcion (que se encontraba hasta ese entonces a cargo de la actuacidn)
perdid la competencia para actuar dentro del referido proceso judicial.

Lo anterior implicd que la instruccién judicial identificada con el radicado 2528 pas6 a cargo de la Fiscalia
Anticorrupcién quien, a la fecha, se encuentra estudiando el expediente para conocer el caso de fondo y
determinar, entre otros asuntos, qué aspectos de la actuacion tienen que realizarse nuevamente por estar
viciados de la nulidad decretada.

Por lo anterior, la actuacidn se encuentra en etapa de instruccion. INASSA no estd vinculada a esta,
teniendo la nueva Fiscalia delegada que agotar todos los trdmites necesarios para tal fin, si es de su criterio
juridico, y frente a lo cual la sociedad tendra la oportunidad procesal para pronunciarse y materializar sus
derechos.

Fiscalia General de Colombia

Proceso extincion de dominio

INASSA, fue notificada, con fecha 3 de octubre de 2018, de una Resolucidn de la Fiscalia General por virtud
de cual, se ordend la suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro de las acciones de INASSA,
S.A., sociedad controlada indirectamente por Canal de Isabel Il en Triple A de Barranquilla, S.A., que
suponen el 82% del capital social de Triple A de Barranquilla, y su entrega en custodia a la Sociedad de
Activos Especiales, (SAE) como medida cautelar hasta el 4 de abril de 2019.

La Fiscalia General de Colombia interpuso la demanda de extincion de dominio, solicitando que a las
60.736.424 acciones pertenecientes a INASSA, se le aplicara la ley 1849 de 2017. El fundamento de la
accion se encuentra principalmente en el proceso penal (ley 600) que se sigue contra las personas fisicas
que han desempefiado cargos como representantes legales de INASSA y Triple A de Barranquilla den el
periodo comprendido entre 2002-2017 por el cobro de la Asistencia Técnica supuestamente no prestadas.
Adicionalmente el Distrito de Barranquilla contempla pretensiones por disminucidon de dividendos y
regalias exigiendo una indemnizacién por 14 millones de ddlares (12,3 millones de euros) a INASSA bajo
la figura de tercero responsable.
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El 24 de enero de 2020, se interpuso una solicitud de nulidad sobreviniente por afectacion trascendental
del debido proceso. En dicha solicitud de nulidad se exige al juez que se declare nula la Resolucién emitida
el 3 de octubre de 2018 por la Fiscalia Delegada y que se levanten las medidas cautelares de suspension
del poder dispositivo, embargo y secuestro de las acciones de INASSA en Triple A de Barranquilla, toda
vez que el proceso se encuentra viciado por la falta de competencia del fiscal que adelanté la instruccion.
Sin embargo, el Tribunal resolvié confirmando el auto de medidas cautelares el 3 de diciembre de 2020.

El 23 de enero de 2020, Triple A de Barranquilla fue aceptada como tercero afectado dentro del proceso
de extincion de dominio.

El juzgado de extincidon de dominio publicé el 18 de agosto de 2020, citando y emplazando a “terceros
indeterminados” con derechos sobre los bienes objeto de extincion de dominio (participacion de INASSA
en Triple A de Barranquilla). En atencidn a lo anterior, Canal Extensia presentd escrito de vinculacion y
oposicién, el pasado 27 de agosto de 2020, solicitando la improcedencia de la accidn de extincidn de
dominio. y defender los intereses de INASSA, de sus accionistas y de los accionistas de Triple A de
Barranquilla, con el fin de preservar sus derechos econémicos y patrimoniales.

Sin perjuicio de lo anterior, segun lo informado en varios medios de comunicacidn, el Grupo Canal Extensia
tuvo conocimiento de que la Sociedad de Activos Especiales, S.A.S. (SAE), enajend la participaciéon de
INASSA a favor de la empresa de economia mixta Alumbrado Publico de Barranquilla, S.A.S. (APBAQ), en
la cual el Distrito tiene el 65% de las acciones y que el valor de las acciones fue fijado por las bancas de
inversidn contratadas para ese efecto tanto por APBAQ como por la SAE. Asimismo, que los recursos para
la compra de las acciones provendrian de socios de Barranquilla Capital de Luz, S.A.S., que hacen parte de
APBAQ.

Por otra parte, seglin comunicacion emitida por la SAE en diciembre de 2021, dirigida a la Consejera
Presidencial para la Competitividad y la Gestion Publico — Privada, el Comité de Enajenaciones en sesion
No. 33 del 12 de noviembre de 2021, estudid, analizd y aprobd la configuracion de la causal No. 1 de
enajenacion temprana, es decir, cuando sea necesario u obligatorio dada su naturaleza, sobre 82,16%,
representado en 60.376.424 acciones, de la composicidon accionarial que posee INASSA, en la sociedad
Triple A de Barranquilla.

Ademads, en dicha comunicacion se indica que la SAE realizo el proceso de negociacion y comercializacidon
de dichas acciones mediante la figura de la enajenacién temprana y venta directa, y en razén de esto
suscribié contrato de compraventa de acciones a favor de APBAQ, prescindiendo la convocatoria o
subasta publica.

Dicha informacidn también fue comunicada al Juzgado Penal del Circuito Especializado de Extincion de
Dominio de Barranquilla por la SAE, mediante comunicacion de fecha enero de 2022 suscrita por el
Gerente de Sociedades Activas y en la cual se indica que “(...) En virtud de lo anterior y en concordancia
con lo establecido en el articulo 93 de la ley 1708 de 2014 respecto a “(...) En todos los eventos una vez el
bien sea enajenado, chatarrizado, demolido o destruido el administrador del Frisco debera informar a la
autoridad judicial que conoce del proceso de extincién de dominio (...)” se informa que el 3 de diciembre
de 2021 la SAE vy el Distrito Especial, Industrial y Portuario de Barranquilla suscribieron contrato de
compraventa de acciones de la sociedad Triple A de Barranquilla por un valor de 585.000 millones de
pesos colombianos.”

Por ultimo en opinién de los abogados que llevan el caso en Colombia, no hay motivos de urgencia,
necesidad o utilidad publica, u otro que justificara la decision de enajenar tempranamente la participacion
de INASSA en Triple A de Barranquilla y que impidiera a la SAE continuar administrando las acciones hasta
que se decidiera respecto del proceso de extincion de dominio representando este hecho una operacion
sin precedentes en derecho Colombiano, razén por la cual se estan ejerciendo las acciones judiciales
pertinentes en defensa de los derechos e intereses de INASSA.
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Acuerdo de la Fiscalia General de Colombia ordenando la suspensién del Poder Dispositivo, Embargo y
Secuestro de las acciones de INASSA en Triple A de Barranquilla:

Impactos en Cuentas Anuales del Secuestro y embargo de la Participacién en Triple A de Barranquilla

El Grupo Canal de Isabel Il S.A. contratd los servicios de un experto independiente a efectos de determinar
el impacto contable de este acontecimiento en los estados financieros. A efectos de la reformulacién de
las Cuentas Anuales del ejercicio 2017, se considerd un hecho posterior de tipo Il. De acuerdo con la NIIF
10 “Estados Financieros Consolidados”, el Grupo Canal de Isabel Il dejé de consolidar, con fecha 3 de
octubre de 2018, los activos, pasivos y participaciones no dominantes correspondientes a Triple A de
Barranquilla y traspasando a resultados las diferencias de conversion.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa contable que resulta de aplicacion, el Grupo reconocié a
partir del 4 de octubre de 2018 la inversidén conservada en Triple A de Barranquilla como un activo
financiero, los Administradores de la Sociedad dominante con la informacién disponible que se tenia a la
fecha y la incertidumbre de los procedimientos abiertos con los diferentes entes de control en Colombia,
registré la misma por el valor neto contable del consolidado de Triple A de Barranquilla a 31 de agosto
de 2018. En todo caso, segun se vaya aclarando la situacién procesal, se reconoceran los impactos en los
registros contables del Grupo. La Junta directiva previa al cese de los Consejeros entregd los Estados
Financieros a 30 de septiembre de 2018 que se utilizaron para determinar el valor razonable de Triple A
de Barranquilla.

A 31 de diciembre de 2018 los activos netos de pasivos correspondientes a Triple A de Barranquilla
ascendieron a 85.643 miles de euros, las participaciones no dominantes a 20.118 miles de euros vy las
diferencias de conversidn negativas acumuladas en patrimonio a 17.745 miles de euros.

De esta forma, en virtud de la decisién judicial de nulidad de fecha 19 de diciembre de 2019 en el marco
del proceso n22528 (ley 600); asi como la solicitud de nulidad de las medidas cautelares y del proceso de
Extincion de Dominio presentada por INASSA, el pasado 24 de enero de 2020, la direccion de la compafiia
y sus asesores externos consideran innecesario en la situacion actual del proceso dotar provisiones para
cubrir el riesgo de potencial de impago de las asistencias técnicas debidas por Triple A de Barranquilla a
INASSA.

Fiscalia Delegada 38 (Ley 906)

El 22 de octubre de 2020, el Tribunal Superior del Distrito Judicial de Barranquilla condend a un exgerente
de Triple A de Barranquilla, como presunto responsable de apropiacién indebida de 27.880 millones pesos
colombianos (6.183 miles de euros) de operaciones presuntamente no realizadas en Triple A de
Barranquilla, a 190 meses de prisién y una multa de 50.000 salarios minimos mensuales legales vigentes.

Actualmente, la Sala Penal de la Corte Suprema de Justicia estda pendiente de resolver el recurso
extraordinario interpuesto por el exgerente.

La Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN)

El 22 de mayo de 2018, la DIAN realizd una propuesta de rectificacién de la declaraciéon tributaria
presentada por INASSA en el afio 2015, en relacién con los ingresos declarados por el contrato de
asistencia técnica entre INASSA y Triple A de Barranquilla por la cantidad de 20.664 millones de pesos
colombianos (4.583 miles de euros). A su vez, el 15 de enero de 2019 procedio a realizar la liquidacion
oficial, donde determind que el saldo a pagar era de 7.029 millones de pesos colombianos (1.559 miles
de euros).

GIMENO (NIF:

El 17 de mayo de 2019, INASSA presenté una demanda de nulidad ante la justicia contenciosa
administrativa, por considerar que habia pruebas suficientes para demostrar la prestacidn del servicio,
admitida el 7 de octubre de 2019.
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Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

El 1 de agosto de 2019, la DIAN emitié una liquidacion oficial a INASSA, por el impuesto de la renta
correspondiente al ejercicio 2015 (el llamado CREE, en vigor durante los afios 2013 a 2016). El 5 de
diciembre de 2019, INASSA junto con sus abogados presentaron la demanda de nulidad vy
restablecimiento del derecho, admitida el 22 de octubre de 2020.

INASSA presento el 21 de febrero de 2020 una modificacién de la demanda en relacién con el proceso por
la renta 2015. A su vez, modificacién por el CREE de 2015el 18 de enero de 2021 con los mismos
argumentos de defensa, la cual fue admitida el 3 de marzo de 2021. No obstante, INASSA ha registrado
una provision por valor de 25.138 millones de pesos colombianos (5.575 miles de euros), correspondiente
al mayor impuesto a pagar y las eventuales sanciones por la Contingencia fiscal del afio 2015.

Por otra parte, el 13 de septiembre de 2021, la DIAN emitié una liquidacion oficial a INASSA por la
declaracion de renta del afio 2016, y el 24 de septiembre de 2021 una liquidacion oficial por la declaracién
de CREE del afio 2016. Ambas liquidaciones desconocen los costes de asistencia técnica, por 20.560
millones pesos colombianos (4.560 miles de euros).

INASSA presentd las demandas por accidon de nulidad y restablecimiento “per saltum”, para ambos
procesos el 14 de enero de 2022, las cuales fueron admitidas el 27 de enero de 2022, la correspondiente
al proceso de renta y el 2 de febrero de 2022 la del CREE. INASSA ha registrado una provision de 10.251
millones pesos colombianos (2.273 miles de euros) correspondientes al mayor impuesto a pagar y las
eventuales sanciones por la contingencia fiscal del afio 2016, asi como también 15.942 millones de pesos
colombianos por el afio 2017 (3.536 miles de euros) que aun se encuentra abierto fiscalmente. Por lo que
respecta a los afios 2018, 2019 y 2020, no han considerado necesario realizar provisién alguna.

Una vez descritos las posibles contingencias referidas en las Actuaciones Entes de Control, descritos en
apartados anteriores, con la informacion disponible hasta la fecha, no se puede descartar que, a medida
que vayan avanzando las investigaciones o procedimientos judiciales o administrativos, aparezcan
contingencias que impliquen nuevos riesgos operativos y financieros, lo que eventualmente podria
repercutir en el patrimonio, en la situacion financiera y en los resultados de la sociedad y su Grupo a 31
de diciembre de 2021, asi como en sus flujos de efectivo, que se reflejan en las Cuentas Anuales
Individuales y Consolidadas y en las correspondientes Memorias e Informes de Gestidon, de lo que en tal
caso se dejard inmediata constancia en los documentos contables correspondientes.
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(v} Demandas Laborales:

Demandas Lahorales por Sociedad i Causa de [a demanda Estado de la Demanda Inport
reclamado
Miles de
£uros
INASSA (Colombia)
1. Indemnizacion por terminacidn con I 30 de septiembre de 2020 se emitio sentencia en segunda instancia y ordenando al pago de
e exgerente oo deNSSA 200 justa causa‘de'\ contrato. 508 mi\\ones de pesos co\omb\'angs [1‘13 miles dg éuros) en concepto de terminacion de contrato, 1
2. Reconocimiento de una Fue interpuesto recurso extraordinario de casacin, el cual tuvo lugar el 21 de febrero de 2022.
indemnizacion extralegal EIFallo en primera instancia s encuentra provisionado.

1. Indemnizacion por terminacion con
justa causa del contrato.

2. Reconocimiento de una
indemnizacion extralegal.

Estd en una etapa muy preliminar, £126/02/2019 la empresa presento la respectiva contestacion
de [a demanda, acompafidndola de un informe de abogados externos, que respalda €l 208
incumplimiento del contrato. Se estd a la espera de que se fije fecha para a audiencia inicia.

Del exgerente de INASSA 2018

Estd en una etapa muy prefiminar. Con fecha 4 de marzo de 2020, se presentd la contestacion de

1 Reconcimiento depresteciones [a demanda. A fecha de emision de los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2021 no se ha

legales. [Esta figura en Colombia es

Del expresidente Ejecutivo de INASSA 2019 ‘ , recibido ninguna notificacion adicional sobre este proceso, no se considera necesario el registro (1
conacida como Contrato realidlad L ‘ »
de ninglin pasivo adicional por este motivo enlas Cuentas Anuales de INASSA a 31 de diciembre
(laboral] 01

INASSA (Panama) [Sucursal de INASSA]
Se emitio el fallo con fecha 20 de noviembre de 2020 favorable a INASSA, el extrabajador

1, Por clausula especialindemnizatoria o . B 444
| i interpuso un recurso extraordinario de casacion, el cual fue favorable para a compafifa,
D fant
Suewerxsrjpresen e 2018 E127/05/2019 fue emitido fallo en segunda instancia por el Tribunal Superior del Trabajo en favor
2. Por despido del demandante. La sociedad a 31 de diciembre de 2021, registrd una provision por JA]!
un total de 695 miles de euros, La cantidad ha sido ya pagada.
(Gestus Gestion & Servicios, S.AS.
EI 06/12/2019 fue emitido fallo en primera instancia en bengficio del demandante. La sociedad
apelo el fallo en segunda instancia ante el Tribunal Superior, la cual nuevamente fue resuelta a
Del Legal del favor del fecha del 29 de julio de 2020, A ision, el 1
el exrepresentante Legal de [a W8 1. Porconcepode ot avor del demandante con fecha del 29 de julio de 2020, Ante esta decision, el 10 de agosto de m

sociedad 2020 se interpuso recurso de casacin el cual fue admitido el 23 de octubre de 2020, por lo
anterior la Compafifa decicid incluir provision por el valor demandado. 467 millones de pesos

colombianos (104 miles de euras).

Y mporte por determinar,
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: . Importe
Demandas Laborales por Sociedad Afio Causa de [a demanda Estado de la Demanda P
reclamado
Miles de
£Uros
AAA Dominicana, S.A.
El 24/01/2022 fue recibido el acto de notificacion de demanda y convocatoria de audiencia por
parte de [a extrabajadora.
AAA Dominicana despidi a la trabajadora el 02 de noviembre de 2021, debido al incumplimiento
de su contrato laboral. Las pretensiones de la demanda ascienden a [a suma de 67.488 miles de
o pesos dominicanos (1,035 miles de euros) y 1,020 miles de dolares (901 miles de euros) (por dafios
. 1.Por concepto de terminacion del o , A
Del exrepresentante Legal de lasociedad 2022 ontrato b J perjuicios| por presuntos derechos y prestaciones laborales, y supuesta responsabilidad civil, 1936
respectivamente.
La Compafifa decidio no incluir provision alguna debido a que el proceso se encuentra en una etapa
inicial, en donde adn no se evacuan las pruebas y audiencias iniciales, lo que impide efectuar una
valoracion de [as posibiidades de éxito. £1 24/01/2022 fue recibido el acto de notificacion de
demanday convocatoria de audiencia por parte de la por despido.
(Y mporte por determinar.
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(vi) Otras demandas

Accién Popular Victor Diaz

El 8 de septiembre de 2019 se emiti6 fallo favorable para INASSA y Triple A de Barranquilla en primera
instancia, por la demanda interpuesta por Victor Diaz en relacidn con una supuesta vulneracion de los
derechos colectivos de la moralidad administrativa, el patrimonio publico, la libre competencia y el acceso
a la prestacién oportuna y eficiente de los servicios publicos en el Distrito de Barranquilla, con ocasion del
contrato entre el Distrito de Barranquilla, y Triple A de Barranquilla y la vinculacion de INASSA.

La Direccidon estd a la espera del pronunciamiento en segunda instancia por parte del tribunal
administrativo del Atlantico.

Acciones sociales de Responsabilidad

Con el objeto de reconstituir el patrimonio de INASSA, afectada por actividades realizadas por sus
exadministradores, se presentaron dos acciones sociales de responsabilidad:

- La primera, interpuesta el 18 de julio de 2019 contra los exgerentes, la cual se encuentra
admitida, notificada y contestada por parte de los demandados Contempla pretensiones que
ascienden en forma acumulada a mas de 5.000 miles de ddélares (4.415 miles de euros).

La sentencia definitiva condeno a uno de los exadministradores al pago de 3.911 millones de
pesos colombianos (867 miles de euros) y 173 miles de délares (153 miles de euros). La decision
fue apelada ya que no condend a los otros exadministradores.

- La segunda, presentada el dia 4 de diciembre de 2019 contra el expresidente de INASSA, que
contempla pretensiones por mas de 6.000 miles de ddlares (5.298 miles de euros). La
Superintendencia de Sociedades ordend corregir algunos fragmentos y declaro la caducidad
respecto al tema del Golden Parachute, debido a que habian trascurrido dos (2) meses desde
que se habia tomado la decision por parte de la Junta Directiva. INASSA corrigié la demanda en
la forma solicitada e interpuso un recurso de reposicion y en subsidio apelacion contra la decision
que declara la caducidad toda vez que la ley sefiala con claridad que el término para interponer
demanda de nulidad contra decisiones afectadas por conflicto de interés es de cinco (5) afios.

Durante el tramite de esta actuacion se decretd sentencia anticipada frente a los derechos y eventos que
tenian mas de cinco (5) afios de haberse configurado los presupuestos para su reclamacién. INASSA apeld
en debida forma esta decision toda vez que los hechos irregularidades fueron conocidos recientemente

? T%_\ en virtud de los forensics realizados por la compaiiia.
©
i 3
3 Con respecto a las otras pretensiones objeto del proceso, la Superintendencia decretd el periodo
5 probatorio y se estd a la obtencion de estas. A finales de 2022 esperamos se emita fallo en primera
he) . .
3 instancia.
E-
< Sucursal de INASSA en Panama:
[0
o
- §' Contrato de Gestion Comercial y reinstalacion del servicio (Laudo Arbitral Contrato N2 115-2010)
s> o
Z ol 3 El 2 de abril de 2014, INASSA presentd peticion formal de arbitraje en contra del Instituto de Acueductos
©
i = s y Alcantarillados Nacionales (IDAAN), ante el Centro de Conciliacidn y Arbitraje de Panama (CECAP), en
6 = = g relacion con las controversias surgidas en virtud del Contrato N°115-2010 de 25 de abril de 2011 por un
%tu'_.-:'- g t.g,) total de 11,9 millones de ddlares (10,5 millones de euros), celebrado entre la Compafiia y el IDAAN,
N E@ﬁ 8 o mediante el cual éste Ultimo contratd a INASSA para los servicios de gestion de cobro de la cartera morosa
2'; = '_g} = de la institucion, asi como la suspension y reinstalacién del servicio en las areas de Panama Metro, Coldn,
o1 (g i § 3 Arraijan y Panama Oeste.
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INASSA solicité la resolucion del Contrato N° 115-2010, por incumplimiento por parte del IDAAN,
reclamando que se condene a esta entidad a reconocer y pagar el valor total de las cantidades adeudadas,
asi como los dafios y perjuicios causados e intereses de demora, ascendiendo el total de la reclamacion a
15 millones de ddlares (13 millones de euros).

El 29 de septiembre de 2015, el Tribunal Arbitral emitié el Laudo Arbitral, resolvié condenar al IDAAN al
pago de un total de 8.878 miles de ddlares (7.839 miles de euros), en concepto de dafios y perjuicios.

El 10 de diciembre de 2020 el juzgado Decimoquinto de Circuito de Panama emitié comunicacién al
Gerente General del IDAAN para que proceda a dar cumplimiento al pago del laudo arbitral, el cual fue
entregado por el Centro de Comunicaciones Judiciales (CCJ) en el IDAAN el 12 de diciembre del mismo
afio. Teniendo el IDAAN tenia hasta el 9 de febrero de 2021 para cumplir con el Laudo Arbitral.

Debido al incumplimiento por parte del IDAAN, el 17 de febrero de 2021, INASSA solicité al Juzgado que
envie oficio al IDAAN vy solicitar que Consejo de Gabinete emita una orden de cumplimiento del Laudo.

El 13 de diciembre de 2021 solicitamos al juzgado que se emitiese un conducto del Magistrado Presidente
de la Corte Suprema de Justicia, solicitando al Presidente de la Republica que disponga lo necesario para
dar cumplimiento del Laudo.

El pasado 21 de enero de 2022 fue reiterada la solicitud anterior y nuevamente se solicité al Magistrado
Presidente de la Corte Suprema de Justicia diligenciamiento de dicha peticidn.

A la fecha de elaboracion de estas Cuentas Anuales, se esta a la espera de que el juez eleve la solicitud al
Magistrado Presidente de la Corte Suprema como fue solicitado en el memorial del 13 de diciembre de
2021 y reiterado el 21 de enero de 2022.

Servicio de lectura de medidores y Distribucién de facturas

El 31 de diciembre de 2019 finalizd el contrato N2 19-2016 de “Servicio de Lectura de Medidores y
Distribucion de facturas” ante los reiterados impagos del IDAAN.

El 28 de enero de 2020 se presentd comunicacion ante el IDAAN solicitando la liquidacidon de este
contrato, la conciliacién de la totalidad de las sumas adeudadas y el acuerdo de un cronograma de pagos,
a dia de hoy no se ha recibido respuesta por parte del IDAAN.

A cierre del afio 2021 las cuentas por cobrar de este contrato ascienden a 4.778 miles de ddlares (4.219
miles de euros), habiendo cobrado en el afio 2020 un importe de 1.712 miles de ddlares (1.512 miles de
euros), y procedido a cancelar las deudas pendientes de la sucursal. La entidad se encuentra negociando
con el IDAAN un calendario de pagos para cobrar la deuda pendiente.

La Pintada

El Consorcio INASSA-CLEOP conformado por INASSA y la Compafiia Levantina de Edificaciones y Obras
Publicas S.A. (CLEOP) celebraron el contrato No. 08-2012 cuyo objeto era el disefio y construccién del
sistema de alcantarillado sanitario en La Pintada, Provincia de Coclé, Panama.

El caso Lezo en Espafa generd noticias en Panama y Consejo Nacional para el Desarrollo Sostenible
(CONADES) decidié resolver este contrato.

IMENO (NIE:

El 05 de agosto de 2019, fue admitida la demanda del Consorcio contra el CONADES. Actualmente nos
encontramos en fase probatoria.

nzale:

Se interpusieron dos recursos de apelacion ante la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia (CSJ) en
relacion con las pruebas a aportar para el proceso.
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Sucursal de INASSA en Ecuador

Investigacién Contraloria Ecuador por la ejecucidon de la prestacién de servicios en MILAGROS-JAMA-
COAQUE

En 2012, INASSA suscribié con la Empresa Publica del Agua de Ecuador tres contratos: i) Elaboracién de
los estudios del proyecto Multipropdsito JAMA; ii) Elaboracién de los estudios del proyecto
Multipropdsito COAQUE v iii) Elaboracion de los estudios del proyecto Control de Inundaciones Milagro.

En 2020, la Contraloria General de Ecuador tras una investigacion de estos contratos, emitio tres oficios,
en donde se les formulan glosas a los funcionarios publicos relacionados con los proyectos de JAMA y
COAQUE.

En 2021, INASSA fue notificada de los oficios 24111, 24114 y 24118 en donde se le formulan glosas, por
responsabilidad solidaria por las sumas de:

i) 668 miles de ddlares (590 miles de euros)
ii)  1.117 miles de ddélares (986 miles de euros)
iii) 2.404 miles de dodlares (2.123 miles de euros)

Las glosas determinan la responsabilidad culposay vinculan a INASSA, en calidad de responsable solidario,
en las cuantias anteriormente mencionadas.

Se presento la demanda contencioso-administrativa para buscar lograr la nulidad de las glosas debido a
la caducidad de la potestad sancionatoria de la Contraloria, dado que el informe de examen especial fue
presentado fuera del tiempo establecido por la norma, lo que supone que la Controlaria actué fuera de
sus competencias temporales.

Por otra parte, la Contraloria abrié un expediente con hallazgos penales que traslado a la Fiscalia y se
encuentra en investigacion, la cual aun no ha sido notificada.

En relacion con el proyecto MILAGRO, se esta a la espera de que se emitan las glosas correspondientes,
con el objeto de ejercer la defensa que corresponda.

Proceso que se tramita en Guayaquil por supuesto Peculado. Se encuentra procesado un exrepresentante
legal de la sucursal Ecuador y ex contratistas de INASSA

La investigacién previa parte de un Informe con indicios de responsabilidad penal emitido por la
Contraloria General del Estado, en donde se realizd un examen especial a la fase precontractual,
contractual, de ejecucion, liquidacion de los contratos nimero 2012-063 y 012-2082. (Proyecto Control
de Inundaciones Milagro).

De acuerdo a la informacién obtenida, la Contraloria reviso los costes reembolsables del contrato nimero
2012-63, por el servicio de consultoria para la elaboracion de estudios del proyecto entre INASSA y la
compafiia contratista entre INASSA y la SECRETARIA DEL AGUA. La Contraloria concluye que no hay
soporte de costes reembolsables por valor de 434 miles de délares (383 miles de euros).

Nos encontramos a la espera de que notifique el proceso para rendir las explicaciones correspondientes.

Proceso que se tramita en Quito por supuesto trafico de influencias. Se encuentra procesado un
exrepresentante legal de INASSA

Este proceso inicia por un Informe de Responsabilidad Penal emitido por la Contraloria General del Estado,
tras la revision de los procesos preparatorios, precontractual, ejecucion, liquidaciéon y pago de los
contratos 2012-091-DHManabi y 2012-092-DH-Manabi (Proyectos Jama y Coaque) suscritos entre la
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Secretaria Nacional del Agua e INASSA, como parte del Memo de Entendimiento y Cooperacién que
suscribieron previamente.

La Contraloria realiza un analisis de la contratacién directa de INASSA para la elaboracion de los estudios
y disefios de los proyectos Multipropdsitos Jama y Coaque, mediante Régimen especial basado en el
Convenio de Entendimiento y Cooperacidn celebrada entre las instituciones indicadas. Contraloria llega a
la conclusién de que dicha contratacion directa involucra, supuestamente, un tréfico de influencias.

AAA Dominicana, S.A.:

ITBIS CAASD

Como parte de los contratos relacionados con la gestion comercial y con el suministro e instalacién de
medidores, que AAA Dominicana mantiene con la Corporacién de Acueducto y Alcantarillado de Santo
Domingo (CAASD), y con la Corporacién de Acueducto y Alcantarillado de Puerto Plata (CORAAPLATA), la
sociedad tiene establecidas fianzas de garantia con bancos locales por el 5 % para CAASD, y del 4 % para
CORAAPLATA, del total de los contratos, los cuales se actualizan anualmente por lo ejecutado en cada
proyecto.

A 31 de diciembre de 2021,AAA Dominicana mantiene abierto un contencioso con la administracion
tributaria dominicana, como consecuencia de la Resolucion dictada por la Direcciéon General de Impuestos
Internos (DGII) de Republica Dominicana, que determind una obligacién tributaria de AAA Dominicana
por importe de 2.110 miles de euros como resultado del ajuste practicado en concepto de "Ingresos
gravados declarados como exentos”, correspondiente a los periodos fiscales comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2009, en concepto de Impuesto sobre Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (ITBIS), por servicios prestados a la Corporacién de Acueducto y Alcantarillado
de Santo Domingo (CAASD), y sobre el que AAA Dominicana interpuso un recurso de reconsideracion.

La Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia emitié fallo el 30 de junio de 2021, rechazando los
argumentos expuestos por la Direccion General de Impuestos Internos (DGlI). Sin embargo, que AAA no
esta exenta de ITBIS. En virtud de lo anterior, los abogados de AAA consideran que se relnen los
presupuestos facticos y juridico para interponer la accién de revision constitucional, la cual se materializo
el dia 23 de agosto de 2021. A diciembre 2021 este caso se mantiene pendiente de resolucion pues no se
ha emitido el fallo correspondiente.

Acuerdo de rescisidn anticipada del contrato con la CAASD

AAA Dominicana ejecuta desde el afio 2001 el “Contrato de Servicios para la Gestion Comercial y
Suministro e Instalacion de Medidores” Referencia N2. P.S.-003-2001, de fecha 11 de enero de 2001, con
la Corporaciéon de Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD) en el ambito territorial
correspondiente al Distrito Nacional y a los municipios de la Provincia de Santo Domingo: Santo Domingo
Oeste, Los Alcarrizos y Pedro Brand.

La ultima Adenda establece que la fecha de terminacién del contrato es en febrero de 2022. Sin embargo,
tras el cambio de Gobierno en la Republica Dominicana el 16 de agosto de 2020, el ejecutivo tiene la
intencidn de internalizar ciertos servicios.

El 24 de febrero de 2021, la CAASD notifico a AAA Dominicana la resolucion N2 03-2020 del 15 de octubre
de 2020, en donde declara "lesivas al orden publico" las adendas IV, V y VI, con la finalidad de dar por
terminado el contrato. Asimismo, el 16 de abril de 2021, la CAASD notifico a AAA Dominicana, del Acto
N2 207/21 de "advertencia e intimacion de entrega de bienes". Lo que obligd a la suspensién de
actividades a partir de abril de 2021.

IMENO (NIE:

AAA Dominicana accedid a la realizacion de una auditoria, tendiente a constatar las cantidades adeudados
por la CAASD, como resultado de los servicios prestados y pendientes de pago a la fecha, asi como el lucro
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cesante resultante de la terminacién anticipada del contrato.

Por lo anterior, el 13 de mayo de 2021, AAA Dominicana solicité formalmente a la Contraloria General de
la Republica de Dominicana, la realizacion de esta auditoria, aportando los documentos necesarios para
realizar las comprobaciones de la deuda y el desglose de los importes a ser cuantificados por parte de la
Entidad. Dado que a la fecha no se ha concretado la auditoria y la Contraloria General de la Republica no
ha provisto su dictamen.

La compaiiia decidié someter a arbitraje ante la Camara de Comercio y Produccion de Santo Domingo la
controversia suscitada con la CAASD, el pasado 15 de febrero de 2022.

La demanda busca en términos generales, el reconocimiento de todos los valores adeudados por la CAASD
por concepto de la gestion comercial, instalacion y mantenimiento de medidores, corte y reconexion del
servicio, asi como el lucro cesante dejado de percibir por la terminacidon anticipada del contrato,
incluyendo el pago del ITBIS debido a recientes pronunciamiento de la justicia dominicana sobre el
particular, incluyendo ademas otras indemnizaciones por el conjunto de conductas irregulares realizadas
por la CAASD en su afan de terminar irregularmente el contrato.

Se espera un pronunciamiento definitivo a finales de 2022.

A partir de la informacién disponible hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales y del
asesoramiento externo recibido por el Grupo Canal de Isabel Il y del analisis y evaluacién que ha realizado
la Direccion sobre el posible impacto que se podrian derivar de las cuentas a cobrar que tiene la sociedad
AAA Dominicana, S.A. contra la CAASD, no se han detectado indicios que den lugar a registrar provision
alguna ni que surja ningun pasivo adicional como consecuencia de las referidas actuaciones.

No obstante, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las
negociaciones, aparezcan nuevas circunstancias que impliquen nuevos riesgos operativos y financieros,
lo que eventualmente podria repercutir en el patrimonio, en la situacion financiera y en los resultados de
la sociedad AAA Dominicana, S.A., asi como en sus flujos de efectivo, que se reflejan en las Cuentas
Anuales Individuales y Consolidadas y en las correspondientes Memorias e Informes de Gestion, de lo que
en tal caso se dejara inmediata constancia en los documentos contables correspondientes.

Gestus Gestion & Servicios S.A.S.

Demanda o medio de control de controversias contractuales y de reparacién directa contra el Distrito de
Santa Marta

En marzo de 2018, Gestus presentd ante el Juzgado Tercero Administrativo de Santa Marta, demanda o
medio de control de controversias contractuales y de reparacidn directa contra el Distrito de Santa Marta
con el objeto de que se declare la nulidad de la terminacidn del contrato 092 de 2002 o en su defecto se
ordene la liquidacion judicial del mismo y, en todo caso, se reconozcan y paguen los valores adeudados
por concepto de servicios prestados durante el periodo febrero-mayo de 2015; los importes adeudados
por IVA periodo 2008-2010, asi como todos los perjuicios (incluyendo intereses) por los importes no
pagados, asi como por los pagados y no devueltos (especificamente en el caso del IVA mencionado).

El 23 de octubre de 2018 fue admitida la demanda por parte del Tribunal Administrativo del Magdalena.
Asi mismo, el pasado 15 de enero de 2019 fue notificada la misma al Distrito de Santa Marta.

El 30 de enero de 2020 se celebrd la audiencia inicial, y estamos a la espera de que el Tribunal emita el
fallo correspondiente.
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euros), registrados en los estados financieros de esta subordinada a 31 de diciembre 2017 y de acuerdo
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con la evaluacion de la administracién de INASSA se registréd un deterioro por 2.646 millones pesos
colombianos (587 miles de euros) y una provision para los costos juridicos de 450 millones de pesos
colombianos (100 miles de euros).

La administracion de Gestus e INASSA, considera que las probabilidades de éxito a favor de la compaiiia
son altas, toda vez que hay suficiente soporte probatorio de que los servicios se prestaron durante el
periodo febrero a mayo de 2015, asi como el pago del concepto de IVA frente a la DIAN que debid
reconocer el Distrito a su contratista, quien hizo la derogacién en su momento.

Proceso de nulidad y demanda de reconversién contra el Distrito de Santa Marta

El Distrito de Santa Marta demandd a Gestus Gestion y Servicios S.A.S. solicitando que se declare la
nulidad absoluta del contrato 092 de 2002, dos Otrosies y dos actos administrativos de 2002 en los cuales
se adjudicaba el contrato a Gestus Gestidn y Servicios S.A.S. por haber ganado la respectiva licitacion
publica.

El 08 de septiembre de 2021 se emitié el fallo de segunda instancia en donde se revoca parcialmente la
decision del Tribunal Administrativo del Magdalena, declarando la caducidad de la accién de controversias
contractuales presentada por el Distrito de Santa Marta, pero a su vez niegan las pretensiones de la
demanda de reconvencién interpuesta por Recaudos & Tributos S.A. hoy Gestus, Gestion & Servicios S.A.S.

Metroagua

El 17 de abril de 2017 finalizd, de acuerdo con su vencimiento, el contrato de arrendamiento entre la
Compafiia de Acueducto y Alcantarillado Metropolitano de Santa Marta (Metroagua) y el Distrito de Santa
Marta (Colombia) para la prestacion del servicio de abastecimiento y alcantarillado a la ciudad de Santa
Marta. El Grupo Canal participa de forma indirecta a través de INASSA en un 29,35% del capital de
Metroagua.

El 21 de abril de 2017 los accionistas de Metroagua aprobaron la disolucién de la sociedad y comenzé su
proceso de liquidacidn como consecuencia de la imposibilidad de desarrollar su objeto social, en atencién
a la decisién del Juzgado Tercero Administrativo que habia decretado en febrero de ese mismo afio, en el
marco de un proceso judicial (accién popular), una medida cautelar consistente en la entrega al Distrito
de Santa Marta de toda la infraestructura de acueducto y alcantarillado de la ciudad.

Actualmente, los accionistas de la compafiia exploran acciones para continuar con la liquidacion de la
empresa debido a la renuncia del liquidador.

ASAA

Procesos abiertos ASAA:

Verificaciéon proceso de facturacién subsidio. Interventoria del contrato de operacién con el Distrito de
Riohacha - ASAA:

El 20 de agosto de 2019, la Secretaria de Infraestructura y Servicios Publicos de la Alcaldia Distrital, notificd
a la empresa que debido a recomendaciones planteadas por la interventoria del contrato de operacién
entre el Distrito y ASAA, se decidié abstenerse de certificar las facturas por pagar por concepto del déficit
entre subsidios y contribuciones.

La sociedad realizo los tramites ante la Procuraduria General de |la Republica para formalizar con el Distrito

de Riohacha la conciliacién a la que llegaron las partes como resultado del proceso de actualizacién
catastral y compensacién de los valores cobrados por concepto de subsidios. Sin embargo, el ente de
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control manifestd que se trata de un asunto que debe ser conocido por la justicia contenciosa
administrativa, por lo que se interpuso la demanda correspondiente el 17 de febrero de 2022.

Suspensidn proceso licitatorio/eleccidn de socio para nueva sociedad operadora de los servicios publicos
de acueducto y alcantarillado:

El dia 18 de septiembre de 2019 la alcaldia Distrital publicé aviso de convocatoria para la licitacion publica
No. LP-008-2019 que tiene por objeto seleccionar un socio estratégico que constituira con el Distrito de
Riohacha una sociedad de economia mixta para la prestacion del servicio publico domiciliario de
acueducto y alcantarillado.

El dia 4 de octubre de 2019 la Procuraduria puso en evidencia un conjunto de vicios de fondo en las
facultades otorgadas por los concejales al alcalde de Riohacha, a través del acuerdo 024 del 16 de agosto
de 2019, mediante el cual le autorizan la constitucion de una empresa de economia mixta para la
prestacion de los servicios publicos domiciliarios de acueducto y alcantarillado; situacion que origind la
suspension de este proceso.

Se accedio a suscribir una prérroga del contrato de operacion, por lo que la nueva fecha de terminacion
del mismo es la del 30 de julio de 2022.

Accion popular Procuraduria — ASAA:

El dia 29 de abril de 2019, ASAA fue notificada de la demanda interpuesta por la Procuraduria 91 Judicial
| en contra de Distrito de Riohacha — Concejo Distrital de Riohacha, ASAA S.A. E.S.P., Fiduciaria La
Previsora, Fiduciaria de Occidente, cuyo objeto es suspender las transferencias de recursos publicos
provenientes del Sistema General de Participaciones al patrimonio auténomo que administra los recursos
del contrato de Operacion, Mantenimiento y Rehabilitacion, celebrado entre el Distrito de Riohacha y
ASAA.

El dia 25 de Julio de 2019, se decretd, como medida cautelar, la suspension de los giros. ASAA presentd
recurso de apelacion. A la fecha de formulacidn de las presentes Cuentas Anuales consolidadas se esta a
la espera de citacién para audiencia de practica de pruebas.

Software Amerika:

Denuncia uso fraudulento de propiedad intelectual por parte de Triple A de Barranquilla

El 4 de septiembre de 2000, INASSA y Triple A de Barranquilla firmaron un contrato de Asistencia Técnica.
El contrato incluye la entrega de la licencia de un software especializado (en adelante, “Software
Amerika”), propiedad de Canal Extensia, mientras se mantuviera vigente la Asistencia Técnica por el plazo
de duracion de la concesidn que tenia Triple A de Barranquilla.

Desde el 3 de octubre de 2017 (momento en el que INASSA dejo de cobrar la AT y por consiguiente ces6
el caracter gratuito de la sublicencia del software Amerika otorgada por parte de INASSA a Triple A de
Barranquilla que estaba supeditada al cobro de la AT), Triple A de Barranquilla ha estado usando, sin
autorizacion y sin pago de regalia o contraprestacién alguna la licencia del software Amerika propiedad
de Canal Extensia, S.A.U., siendo el valor de la misma segun estudios de mercados, de 8.947 millones de
pesos colombianos (1.984 miles de euros).

Por ello, desde Canal Extensia hemos iniciado, en consecuencia, los siguientes procesos contra Triple A de
Barranquilla, en relacion con el uso no autorizado del Software Amerika:

(i) Proceso penal contra Triple A de Barranquilla por el delito de Violaciéon a los derechos
patrimoniales de autor y derechos conexos.
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El 24 de junio de 2020, se presentd denuncia ante la Fiscalia General de la Nacién contra
Triple A de Barranquilla, por el delito de violacién de derechos patrimoniales de autor y
derechos conexos, con ocasién del uso no autorizado del Software Amerika.

Durante los dias del 23 al 25 de junio de 2021 se realiz6 la inspeccién judicial en Triple A de
Barranquilla y se recolecté la informacién ordenada por la Fiscalia. Actualmente, estd
pendiente los dictdmenes periciales de informatica y contable.

(ii) Proceso civil por infraccién a derechos de autor contra Triple A de Barranquilla.
El 13 de octubre de 2020, se presentdé demanda ante la Direccion Nacional de Derechos
(DNDA), de Autor en contra de Triple A de Barranquilla, por infraccién de derechos de autor.
Actualmente, la DNDA debe emitir pronunciamiento en relacion con el llamamiento en

garantia y, posterior a esto, estamos a la espera de que fije fecha para la audiencia inicial.

Inspeccion fiscal a Canal de Isabel 1 S.A. y Canal Extensia, S.A.U.

En fecha 19 de abril de 2017 Canal de Isabel Il S.A. y Canal Extensia, S.A.U. recibieron comunicacién de
inicio de actuaciones inspectoras de comprobacidn e investigacion por la Inspeccion de los Tributos de la
Agencia Tributaria.

Con fecha 23 de mayo de 2018 el Juzgado de Instruccion n2 6 de la Audiencia Nacional en contestacion a
la solicitud presentada por la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria ha
dictado Auto por el que se dispone la suspensidn de las actuaciones inspectoras en curso hasta que avance
la investigacidn penal y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad de mantenerla.

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos:

- Impuesto sobre Sociedades: periodos de 07/2012 a 12/2015.
- Impuesto sobre el Valor Afiadido: periodos de 03/2013 a 12/2016.
- Retencidn/Ingreso a cuenta. Rendimientos Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a 12/2016.

Los Administradores del Grupo consideran que como consecuencia de esta inspeccién no se derivaran
pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la Diligencia n2 13, la Inspeccion solicita a Canal Extensia,
S.A.U.: “Justificacion de los medios materiales y humanos utilizados en los servicios de asistencia técnica
prestados a INASSA, de acuerdo con los contratos suscritos con dicha sociedad”.

En este sentido, Canal Extensia, S.A.U. procedid solicitar a una firma de expertos independientes un
informe al objeto de analizar y cuantificar la asistencia técnica prestada por Canal Extensia, S.A.U. a

INASSA, incluyendo la cesién del know-how asociado.

Adicionalmente, se solicité informe al asesor fiscal del Grupo, sobre la posible recuperacién en Espafia del
gasto no deducible en Colombia.

Se considera que como consecuencia de esta inspeccidén no se derivaran pasivos significativos y que no
existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccién.
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Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2021

21. HECHOS POSTERIORES

INASSA

El 22 de febrero de 2022 mediante acta extraordinaria N° 71 de asamblea de accionistas, fue autorizado
el cambio de razén social de Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A. a Sociedad Canal Extensia
Ameérica, S.A..

Demandas laborales

INASSA

Del exgerente Corporativo de INASSA:

Fue interpuesto recurso extraordinario de casacidn, el cual tuvo lugar el 21 de febrero de 2022. El Fallo
en primera instancia se encuentra provisionado.

AAA Dominicana, S,A.

Del exrepresentante Legal de la sociedad

El 24 de enero de 2022 fue recibido el acto de notificacién de demanda y convocatoria de audiencia por
parte de la extrabajadora por despido. La reclamacion asciende a la suma de 67.488 miles de pesos
dominicanos (1.035 miles de euros) y 1.020 miles de ddlares (901 miles de euros) por presuntos derechos
y prestaciones laborales, y supuesta responsabilidad civil, respectivamente.

Sucursal de INASSA en Panama

Contrato de Gestidn Comercial y reinstalacion del servicio (Laudo Arbitral Contrato N2 1152010)

El pasado 21 de enero de 2022, solicitamos de nuevo al Magistrado Presidente de la Corte Suprema de
Justicia para que se cumpla el Laudo.

Actuaciones Entes de Control

DIAN (Direccidn de impuestos y Aduanas Nacionales)

El 16 de diciembre de 2020, la DIAN emitid una liquidacidn oficial a INASSA por la declaracion de renta del
afio 2016, y el 24 de diciembre de 2020 una liquidacion oficial por la declaracion de CREE del afio 2016.
Ambas liquidaciones desconocen los costes de asistencia técnica, por 20.560 millones pesos colombianos
(4.560 miles de euros). INASSA presentd las demandas por accién de nulidad y restablecimiento “per
saltum, para ambos procesos el 14 de enero de 2022 las cuales fueron admitidas el 27 de enero de 2022
la correspondiente al proceso de renta y el 2 de febrero de 2022 la del CREE.

Otras demandas
INASSA

Acciones sociales de Responsabilidad

Con respecto a las otras pretensiones objeto del proceso, la Superintendencia decreté el periodo
probatorio y se estd a la obtencidn de estas. A finales de 2022 esperamos se emita fallo en primera
instancia.
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Dominicana

Acuerdo de rescisién anticipada del contrato con la CAASD

La compafiia decidié someter a arbitraje ante la Cdmara de Comercio y Produccién de Santo Domingo la
controversia suscitada con la CAASD, el pasado 15 de febrero de 2022.

La demanda busca en términos generales, el reconocimiento de todos los valores adeudados por la CAASD
por concepto de la gestion comercial, instalacion y mantenimiento de medidores, corte y reconexion del
servicio, asi como el lucro cesante dejado de percibir por la terminaciéon anticipada del contrato,
incluyendo el pago del ITBIS debido a recientes pronunciamiento de la justicia dominicana sobre el
particular, incluyendo ademas otras indemnizaciones por el conjunto de conductas irregulares realizadas
por la CAASD en su afan de terminar irregularmente el contrato.

Se espera un pronunciamiento definitivo a finales de 2022.

A partir de la informacidn disponible hasta la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales consolidadas
y del asesoramiento externo recibido por el Grupo Canal de Isabel Il y del analisis y evaluacién que ha
realizado la Direccidn sobre el posible impacto que se podrian derivar de las cuentas a cobrar que tiene
la sociedad AAA Dominicana, S.A. contra la CAASD, no se han detectado indicios que den lugar a registrar
provisién alguna ni que surja ningun pasivo adicional como consecuencia de las referidas actuaciones.

ASAA

Verificacion proceso de facturacidn subsidio. Interventoria del contrato de operacién con
el Distrito de Riohacha - ASAA

A raiz de este proceso, la Sociedad realizé los tramites en la Procuraduria General de la Republica esta
pendiente formalizar con el Distrito de Riohacha la conciliacion a la que llegaron las partes como resultado
del proceso de actualizacién catastral y compensacion de los valores cobrados por concepto de subsidios,
sin embargo, el ente de control manifestd que se trata de un asunto que debe ser conocido por la justicia
contenciosa administrativa, por lo que se interpuso la demanda correspondiente el pasado 17 de febrero
de 2022.

Negociacién ampliacion ASAA

Se accedio a suscribir una prorroga del contrato de operacidn, por lo que la nueva fecha de terminacion
del mismo es la del 30 de julio de 2022.

Sucursal de INASSA en Panama:

Servicio de lectura de medidores y distribucién de facturas

La entidad se encuentra negociando con el IDAAN un calendario de pagos para cobrar la deuda pendiente.
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Canal Extensia, S.A.U. (Sociedad Unipersonal)

Anexos
CANAL EXTENSIA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informacion relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2024 Anexol (1)
% dea participacion iles de euros
Otras partidas Total Fondos Tota
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Anexos
CANAL EXTENSIA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informacion relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2020 Anexol (2)
% de a participacion miles de euros

Otras partid Total Fondos ~ Total Patrim
Sociedad Dormicilo Social Actividad Auditor Directa Indirecta Total  Capital Reservas ‘a W N Resultado e

Patrimonio Neto Propios Neto
Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios, SA. Barranquila (Colombia) ~ Operador del ciclointegral delagua  AUREN 8184% - 8184% 27.483  63% (24078 (1957) 1.806 1806
Gestus Gestion & Servicios, SAS. Barranquila (Colombia) Gestion de Tributos AUREN - 7703% T7703% 657 692 - (1 21 N1

Santo Domingo (Repdblica
Acueducto, Alcantarillado y Aseo Dominicana, SA. Dom\ng\c;ra}pu‘ Operador del ciclointegral delagua  AUREN - 5320% 5320% 685 68 2097 215 3065 3065
Acueducto, Alcantarilado y Aseo Ecuador Agacase, SA. Samborondon (Ecuador) Gestion de recursos publicos ~ AUREN  1,00%  8L02% 8202% 308 - (663) I % 9%
Amagua, CEM Samborondon (Ecuador) ~ Operador del ciclointegraldelagua  AUREN - 5741% S5741% 4058 707 1830 184 6.851 8061
Disefio, mantenimiento, desarrollo,
Amerika Tecnologfas de [a Informacidn, SAS. Barranquilla (Colombia) ~ soporteygestion de proyectosde ~ AUREN - 8184% 8184% 142 399 8 549 549
tecnologas de informacion

Soluciones Andinas de Aguas, SR.L. Montevideo (Uruguay) Inversion ytenencia deactivos ~ AUREN 50,00% 40,92%  90,92% 3 (28841)  (5122) (33960) (33.960)
nteramericana de Aguas de México, S.A. Veracruz (México) Operador del ciclo inegral delagua - - BL05% 8L05% 66 1 40) - 8 i)
Mexaqua Veracruz (México) Operador del ciclo integral delagua - - 5673% 5673% 69 il @) - [} ]

) Mantenimiento, explotacion, o . - !
Frssa, SA. Brsl VOIENMENIO 000N e enign gig% S0 - L e ) (178
d\it'\ﬂuf\ﬂﬂ'fSEﬂeam\Eﬂ:C‘CeagUa

Fontes da Serra Saneamiento de Guapimirim.tda Brasil (Ciclo integral de agua AUREN - 66,33% 66,33% 8 - 10 8 il m

W Incluye consorcios

Nota: Datos convertidos a tipo de cambio de cierre, y presentados de acuerdo a PGC
Este anexo forma parte integrante de las notas 1y 6 de [a memaria junto con las cuales debe ser leido
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Anexos

INFORMACIGN RELATIVA A EMPRESAS ASOCIADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2021

ANEXO (1)
% de la participacion Miles de euros
2:'::5 Total Total
Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor ~ Directa  Indirecta  Total  Capital  Reservas P:trimonio Resultado fondos ~ Patrimonio
i Net
Neto propios eto
Santa Mart Qperador del cil
Vetroggua SAESP.0 e e edcs B 193%
(Colombia) integral del agua
R Riohacha Qperador del ciclo
Acueductoy Alcantarillado, i ‘p AUREN - 04% 7% 475 602 (1.693) 16 (600) (600)
SAESD (Colombia) integral del agua

Informacidn no disponible. Sociedad en iguidacian.

INFORMACIGN RELATIVA A EMPRESAS ASOCIADAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

ANEXOII 2)
% de la participacion Miles de euros
Srtt:?isas Total Total
Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor ~ Directa Indirecta  Totll  Capital  Reservas P:trimonio Resultado fondos Patrimonio
Neto propios Neto
! Santa Mart Qperador del cil
Vetrogga SAESP.0 oo e edd B 193%
(Colombia) integral del agua
e Riohacha Qperador del ciclo
Acueductoy Alcantarillado, ) ‘p AUREN - 0% % 475 602 (1.693) 16 (600) (600)
SLESP (Colombia) integral del agua

" Informacidn no disponible. Sociedad en liuidacidn.

Nota: Datos convertidos a tipo de cambio de cierre, y presentados de acuerdo a PGC
Este anexo forma parte integrante de las notas 1y 6 de [a memoria junto con las cuales debe ser leido
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Anexos

Detalle del Movimiento de Reservas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de Diciembre de 2021 Anexo Il

Miles de euros

Reserva legaly Reservas Reserva

estatutaria voluntarias ~ de fusion fod
Saldoa 1 de enero de 2021 1116 53,785 3420 64.321
Distribucion de beneficios del ejercicio 2020
Saldoal 31 de diciembre de 2021 1.116 53,785 3420 64321

Detalle del Movimiento de Reservas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de Diciembre de 2020

Miles de euros

Reserva legal y Reservas Reserva

estatutaria voluntarias ~ de fusion fod
Saldoa 1 de enero de 2020 1116 53.785 3420 64.321
Distribucion de beneficios del ejercicio 2019
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1116 53.785 340 64.321

Este anexo forma parte integrante dela nota 9 de la memoria de [as Cuentas Anuales de 2021 junto con a cual debe ser leido.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

Canal Extensia, S.A.U. durante el ejercicio 2021 ha concentrado sus esfuerzos principalmente en la consolidacion
y saneamiento de las empresas del grupo siguiendo las directrices programadas.

La Cifra de Negocio obtenida por la Sociedad corresponde, por un lado, a la facturacion por prestacion de
servicios de asistencias técnicas a sus sociedades filiales en virtud de los contratos que la Sociedad mantiene
con INASSA y con Amerika T.l. Igualmente, dado que la actividad ordinaria de la Sociedad es la tenencia de
acciones de las empresas que conforman su grupo empresarial, la Cifra de Negocio incluye los dividendos
recibidos de sus participaciones y los intereses devengados de los préstamos concedidos a las empresas del

grupo.

El importe total de la cifra de negocio del afio 2021 asciende a 3.780 miles de euros, mientras que en el afio
2020 fue de 4.596 miles de euros. La variacion se debe fundamentalmente a que en el afio 2021 disminuye la
facturacién debido a la reduccidn del porcentaje de facturacién a Amagua, a la finalizacion del contrato en AAA
Dominicana dejando de facturar en noviembre de 2020 vy, en el caso de Amerika, por los menores ingresos
percibidos por Compaiiia debido a la finalizacién de contratos en mayo en 2020y a los efectos generados por la
pandemia en cuanto a las restricciones a la inversion a que se han visto obligadas la generalidad de las empresas.
Los ingresos financieros de los créditos concedidos a INASSA y Soluciones Andinas disminuyen ligeramente, por
importe total de 2.874 miles de euros en 2021, mientras que en 2020 los ingresos financieros fueron 3.387 miles
de euros, debido, principalmente, a disminucién de los tipos de referencia.

En el ejercicio 2021, la Sociedad presenta un resultado positivo por importe de 4.178 miles de euros, mientras
que en 2020 tenia un resultado negativo por importe de 1.560 miles de euros. Esta mejoria del resultado se
produce fundamentalmente por las diferencias de cambio, debido a que a diciembre 2020 presenta unas
diferencias negativas por importe de 4.680 miles de euros, mientras que a diciembre 2021 presenta unas
diferencias positivas por importe de 3.688 miles de euros, debido al valor de cierre de las diferentes divisas en
que la Compaiiia ha concedido créditos a sus filiales frente a la devaluacion que sufrieron en 2020 a causa de la
pandemia.

Durante el ejercicio 2021 se ha incorporado a la plantilla de la Sociedad una abogada en el Area Juridico,
mientras que en el ejercicio 2020 se incorpord a la plantilla de la Sociedad un jefe de Area de cumplimiento.

Los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la Sociedad son los inherentes al sector y area geografica en
el que ésta desarrolla su actividad. En este sentido, la Sociedad tiene establecidos los mecanismos de control
necesarios para poder mitigar dichos riesgos e incertidumbres asociados al negocio.

Durante 2021, la Sociedad ha identificado, analizado y controlado los riesgos para gestionar la cuenta de
resultados y tomar decisiones de inversidn y operacién para cumplir con su misiéon de forma satisfactoria.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, uno de los principales, derivado de que todos los ingresos de la Sociedad
se realizan en moneda extranjera (tanto en pesos colombianos como en ddlares), y de que los préstamos a sus
empresas participadas estdn nominados tanto en euros como en ddlares, en el ejercicio la Sociedad no ha
realizado cobertura de tipo de cambio. Durante el ejercicio 2021, las diferencias netas positivas de cambio
ascienden a 3.688 miles de euros (4.680 miles de euros negativas en 2020).

Tecnologia, investigacion y proteccidon del medio ambiente

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccidn del medio ambiente.
La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes.



Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado inversiones de caracter medio ambiental ni ha incurrido en
gastos para la proteccién y mejora del medio ambiente y asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medio ambiental al no existir contingencias relacionadas con
la proteccion y mejora del medio ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medio ambiental.

La Sociedad no ha empleado recursos por valor significativo en materia de investigacién y desarrollo.

Perspectivas de futuro

Canal Extensia, S.A.U. pertenece al Grupo Canal de Isabel II, S.A. el cual ha desarrollado un plan estratégico que
afectara directamente a los objetivos a largo plazo del Grupo.

No obstante, los compromisos corporativos de Canal Extensia, S.A.U., de ofrecer la maxima calidad en el servicio,
la busqueda de la eficiencia en los procesos y la reduccién del impacto medioambiental seguirdn siendo

premisas de todas las actividades que el Grupo desarrolla.

Asi, este nuevo enfoque estratégico ha implicado que el Grupo Canal Extensia, S.A.U. haya decidido simplificar
su estructura organizacional.

Desde la Sociedad Matriz Canal Extensia, S.A.U. se intensificara el seguimiento y control de las empresas actuales
del Grupo en Latinoamérica.

Acciones Propias e instrumentos financieros

A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no tiene acciones propias.

Cabe también destacar que durante el ejercicio 2021 no se ha producido el uso por parte de la Sociedad de
instrumentos financieros que resulte relevante para la valoracidn de sus activos, pasivos, situacién financiera y
resultados.

En relacion con las operaciones relacionadas con acuerdos de financiacion:

Créditos intercompanys Canal Extensia

INASSA

Con fecha 23 de noviembre de 2018, se aprobd en el Consejo de Administracidon de Canal de Isabel II, S.A. y con
fecha 25 de marzo de 2019 en el Consejo de Canal Extensia, S.A.U., la reunificacion de las deudas existentes de
INASSA en una Unica operacion de crédito entre Canal Extensia, S.A.U e INASSA, por importe de 37,4 millones
de ddlares (33 millones de euros).

Con fecha 6 de febrero de 2019, se formalizé un contrato de crédito por importe de 2,3 millones de ddlares (2
millones de euros).

Con fecha 3 de mayo de 2019, se formalizd un nuevo crédito por importe de 42,7 millones de ddlares (37,7
millones de euros), con el fin de unificar los créditos ya concedidos anteriormente de 37,4 y 2,3 millones de
ddlares (33 y 2 millones de euros) y una nueva disposicion por importe de 3 millones de ddlares (2,6 millones
de euros).

Con fecha 25 de noviembre de 2019 se aprobd una primera adenda por importe de 49,3 millones de ddlares
(43,5 millones de euros) con el fin de unificar el crédito ya concedido de 42,7 millones de ddlares (37,7 millones
de euros), los intereses acumulados a la fecha por importe de 2,7 millones de ddlares (2,3 millones de euros) y
una nueva disposiciéon por importe de 3,9 millones de délares (3,4 millones de euros).
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Con fecha 13 de octubre de 2021 se firmé una segunda adenda por importe maximo de disposicién de 51,8
millones de ddlares (45,7 millones de euros), incluyendo una nueva concesién por importe de 2,5 millones de
ddlares (2,2 millones de euros).

A 31 de diciembre 2021, INASSA, ha dispuesto del total del crédito.

Como requisito previo para el otorgamiento de estas operaciones de crédito, se exigio a los socios minoritarios
de INASSA, garantias del cumplimiento de las obligaciones asumidas por INASSA, en el marco de la financiacién,
en el porcentaje a su participacidon en el capital social de la Sociedad (18,16% a 31 de diciembre de 2021),
mediante la pignoracién de cuentas a pagar de INASSA, a la Sociedad Latinoamericana de Aguas, S.A, asi como
de las acciones de ésta.

Soluciones Andinas del Agua, S.R.L. — Emisséo, S.A.

Con fecha 30 de enero de 2019, Canal Extensia, S.A.U. concedid un crédito por importe de 2,9 millones de euros.

Con fecha 3 de mayo de 2019, se aprobd una primera adenda al contrato de crédito anteriormente mencionado
por importe de 5,8 millones de euros, incluyendo una nueva disposicion por importe de 2,9 millones de euros.

Con fecha 25 de noviembre de 2019, se firmé una segunda adenda por importe de 13,1 millones de euros con
el fin de unificar el crédito ya concedido por importe de 5,8 millones de euros, los intereses acumulados a la
fecha por importe de 173 miles de euros y una nueva disposicion por importe de 7,1 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2021 Soluciones Andinas del Agua, S.R.L. ha dispuesto del total del crédito.

Soluciones Andinas del Agua, S.R.L. (Financiacion compra de Emissdo, S.A.)

Con fecha 20 de noviembre de 2013, Canal Extensia, S.A.U. concedid un préstamo a Soluciones Andinas del
Agua, S.R.L con el fin de financiar la adquisicion del 75% del accionariado de la Sociedad brasilefia Emissao, S.A.
por un importe de 14,5 millones de délares (12,8 millones de euros).

El 19 de noviembre de 2021, se suscribid la cuarta adenda al contrato mencionado anteriormente, ampliando
el periodo de carencia a diez afos, tanto del principal como de intereses, por lo que la primera y Unica cuota del
préstamo para la compra de la participacion en Emissao, sera abonada en noviembre de 2024.

Créditos intercompanys Canal de Isabel Il, S.A.

Canal Extensia, S.A.U - INASSA

Con fecha 6 de febrero de 2019 se formalizé un contrato de préstamo por importe de 2 millones de euros.

Con fecha 3 de mayo de 2019, se firmo una primera adenda al contrato anteriormente mencionado por importe
de 4,7 millones de euros, incluyendo una nueva disposicién de 2,7 millones de euros.

Con fecha 25 de noviembre de 2019 se firmd una segunda adenda por importe de 8,3 millones de euros, en el
que se unifican el crédito ya concedido por importe de 4,7 millones de euros, los intereses acumulados a la fecha
por importe de 133 miles de euros y una nueva disposicién por importe de 3,5 millones de euros.

Con fecha 7 de octubre de 2021 se firmo una tercera adenda por importe de 10,5 millones de euros, incluyendo
una nueva disposicion de 2,2 millones de euros.

A 31 de diciembre 2021, Canal Extensia, S.A.U. ha dispuesto del total del crédito.
Canal Extensia, S.A.U. - Soluciones Andinas del Agua, S.R.L.
Con fecha 29 de enero de 2019 se formalizé un contrato de préstamo por importe de 2,9 millones de euros.

Con fecha 3 de mayo de 2019, se firmé una primera adenda al contrato anteriormente mencionado por importe
de 5,8 millones de euros incluyendo una nueva disposicion por importe de 2,9 millones de euros.
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Con fecha 25 de noviembre de 2019 se firmd una segunda adenda por importe de 13,1 millones de euros, en el
que se unifican el crédito ya concedido por importe de 5,8 millones de euros, los intereses acumulados a la fecha
por importe de 173 miles de euros y una nueva disposicion por importe de 7,1 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2021 Canal Extensia, S.A.U. ha dispuesto del total del crédito.

Canal Extensia

Con fecha 23 de noviembre de 2018, se aprobo en el consejo de Canal de Isabel Il, S.A. y con fecha 25 de marzo
de 2019 en el consejo de Canal Extensia, S.A.U. autorizar una operacién de crédito entre Canal de Isabel II, S.A.
y Canal Extensia, S.A.U. con un limite maximo de crédito de 4 millones de euros

A 31 de diciembre de 2021, se ha dispuesto de un total de 2,8 millones de euros quedando pendiente de
disponer 1,2 millones de euros.

Acontecimientos posteriores al cierre
(Véase nota 20)

INASSA

El 22 de febrero de 2022 mediante acta extraordinaria N° 71 de asamblea de accionistas, fue autorizado el
cambio de razén social de Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A. a Sociedad Canal Extensia América,
S.A..

Demandas laborales

INASSA

Del exgerente Corporativo de INASSA:

Fue interpuesto recurso extraordinario de casacidn, el cual tuvo lugar el 21 de febrero de 2022. El Fallo en
primera instancia se encuentra provisionado.

AAA Dominicana, S,A.

Del exrepresentante Legal de la sociedad

El 24 de enero de 2022 fue recibido el acto de notificacion de demanda y convocatoria de audiencia por parte
de la extrabajadora por despido. La reclamacion asciende a la suma de 67.488 miles de pesos dominicanos
(1.035 miles de euros) y 1.020 miles de ddlares (901 miles de euros) por presuntos derechos y prestaciones
laborales, y supuesta responsabilidad civil, respectivamente.

Sucursal de INASSA en Panama

Contrato de Gestién Comercial y reinstalacion del servicio (Laudo Arbitral Contrato N2 1152010)

El pasado 21 de enero de 2022, solicitamos de nuevo al Magistrado Presidente de la Corte Suprema de Justicia
para que se cumpla el Laudo.
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Actuaciones Entes de Control

DIAN (Direccion de impuestos y Aduanas Nacionales)

El 16 de diciembre de 2020, la DIAN emitié una liquidacidn oficial a INASSA por la declaracion de renta del afio
2016, y el 24 de diciembre de 2020 una liquidacidn oficial por la declaracion de CREE del afio 2016. Ambas
liquidaciones desconocen los costes de asistencia técnica, por 20.560 millones pesos colombianos (4.560 miles
de euros). INASSA presentd las demandas por accidon de nulidad y restablecimiento “per saltum, para ambos
procesos el 14 de enero de 2022 las cuales fueron admitidas el 27 de enero de 2022 la correspondiente al
proceso de renta y el 2 de febrero de 2022 la del CREE.

Otras demandas
INASSA

Acciones sociales de Responsabilidad

Con respecto a las otras pretensiones objeto del proceso, la Superintendencia decretd el periodo probatorio
y se estd a la obtencidn de estas. A finales de 2022 esperamos se emita fallo en primera instancia.

Dominicana

Acuerdo de rescision anticipada del contrato con la CAASD

La compafiia decidid someter a arbitraje ante la Camara de Comercio y Produccién de Santo Domingo la
controversia suscitada con la CAASD, el pasado 15 de febrero de 2022.

La demanda busca en términos generales, el reconocimiento de todos los valores adeudados por la CAASD por
concepto de la gestién comercial, instalacion y mantenimiento de medidores, corte y reconexién del servicio,
asi como el lucro cesante dejado de percibir por la terminacién anticipada del contrato, incluyendo el pago del
ITBIS debido a recientes pronunciamiento de la justicia dominicana sobre el particular, incluyendo ademas otras
indemnizaciones por el conjunto de conductas irregulares realizadas por la CAASD en su afan de terminar
irregularmente el contrato.

Se espera un pronunciamiento definitivo a finales de 2022.

A partir de la informacién disponible hasta la fecha de formulacidn de estas Cuentas Anuales consolidadas y del
asesoramiento externo recibido por el Grupo Canal de Isabel Il y del andlisis y evaluacién que ha realizado la
Direccion sobre el posible impacto que se podrian derivar de las cuentas a cobrar que tiene la sociedad AAA
Dominicana, S.A. contra la CAASD, no se han detectado indicios que den lugar a registrar provision alguna ni que
surja ningun pasivo adicional como consecuencia de las referidas actuaciones.

ASAA

Verificacion proceso de facturacién subsidio. Interventoria del contrato de operacién con
el Distrito de Riohacha - ASAA

A raiz de este proceso, la Sociedad realizé los tramites en la Procuraduria General de la Republica estd pendiente
formalizar con el Distrito de Riohacha la conciliacién a la que llegaron las partes como resultado del proceso de
actualizacion catastral y compensacion de los valores cobrados por concepto de subsidios, sin embargo, el ente
de control manifestd que se trata de un asunto que debe ser conocido por la justicia contenciosa administrativa,
por lo que se interpuso la demanda correspondiente el pasado 17 de febrero de 2022.

Negociacién ampliacion ASAA

Se accedid a suscribir una prérroga del contrato de operacion, por lo que la nueva fecha de terminacién del
mismo es la del 30 de julio de 2022.
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extensia

FORMULACION POR LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD

Los Administradores de la Sociedad Canal Extensia, S.A.U. con fecha 30 de marzo de 2022 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 de Cédigo de Comercio, formularon las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestidn del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2021 y el 31 de diciembre de 2021.

Firmantes:

Ilmo. Sr. D. Pascual Fernandez Martinez

Presidente

Sra. Dfia. Maria del Carmen Tejera Gimeno

Vocal

Sra. Dfia. Estrella Rocio Pardo Gonzalez

Vocal

Sr. D. Rafael Laso Retamal

Vocal

Sr. D. Antonio Modesto Ruiz Sanchez

Consejero Delegado

Sra. Dfia. Teresa Cecilia Herndndez Guerra

Vocal
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